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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON SE E ROYAL DUTCH SHELL PLC QUANTO

COD BNL 2010698 ISIN XS$1997314320

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON SE E ROYAL DUTCH SHELL PLC QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
E.ON SE e ROYAL DUTCH SHELL PLC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni E.ON SE e ROYAL DUTCH SHELL PLC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione E.ON SE e
ROYAL DUTCH SHELL PLC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dellazione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al rispettivo 95% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 85% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 23.500.000
30/09/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 29/09/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni E.ON SE e ROYAL DUTCH SHELL PLC
Il valore del paniere worst-of su azioni E.ON SE e ROYAL DUTCH SHELL PLC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
E.ON SE

E.ON SE opera come fornitore di energia internazionale.

L'azione € quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/ DEOOOENAG999

Codice ISIN DEOOOENAG999

Codice Bloomberg EOAN GY Equity

ROYAL DUTCH SHELL PLC

Royal Dutch Shell PLC attraverso le sue controllate, esplora, produce e raffina greggio. La societa produce carburanti, chimici e lubrificanti. Shell
possiede e gestisce stazioni di servizio in tutto il mondo.

L’azione € quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/GBO0BO3MLX29-XAMS

Codice ISIN GBO0BO3MLX29

Codice Bloomberg RDSA LN Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti € espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).”

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni E.ON SE e ROYAL DUTCH SHELL PLC rilevato il 25/09/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni E.ON SE e ROYAL DUTCH SHELL PLC alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

23/09/2020

23/09/2021

23/09/2022

22/09/2023

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

95% del rispettivo Valore iniziale S e

30/09/2020 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del 28/09/2020)

X . - Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

90% del rispettivo Valore iniziale ez JOl RIS s

30/09/2021 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 90% del - ) ) 28/09/2021)
X . - Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5
rispettivo Valore iniziale
Seil Valolre di (;hlusura dllelntlrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 116
85% del rispettivo Valore iniziale
30/09/2022
Se il yalore di ch!usgra di almeno un'azione & inferiore al 85% del |l Certificate non scade e si rinvia al 22/09/2023
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari o
all'80% del rispettivo Valore iniziale I G seett @ pega HUR 122
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100
azioni e superiore o pari alla rispettiva Barriera
29/09/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo e secondo anno EUR 5
Scenario Valore .dll (;hlusura di entrambe le azioni al 22/09/2023 & superiore o pari 80% del rispettivo 7.59% 569%
favorevole  Valore iniziale.
A scadenza EUR 122
Dopo il primo e secondo anno EUR 5
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale ma il Valore di 2 53% 187%
Intermedio  chiusura di entrambe le azioni al 22/09/2023 & superiore o pari alla Barriera. ! !
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 e inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il primo e secondo anno EUR 5
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 22/09/2023 la performance 13.09% -13.84%

favorevole
a EUR 50.

peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione e disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,4312 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2282 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,903 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di
investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire l'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,09 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 21/08/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,91
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.09
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) !
EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/08/2019 e

COLLOCAMENTO la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per

Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Einfie per acquistare un prodotic che non & semplice & pud sssere di dffcle comprernsone.

Cos'e questo prodotto?

] Tim

Quesin prosdofin & un cedificats, un velore mobline.

b Ovisllivi

L'ohiefivo di quesic prodofio £ di fomine un rendimenio colegaic allandamentc d ol
mﬂn}ugim un Sofiosiscle). Ouesin peodofin he we  scaderom
predeterminatn = sers bquidafic slls Debe di Liguidssione, =abo i camo i scadenzs
ariicipals sulomeficn in baze dle sequeni condi@oni. | prodofic prevede anche i
weesamenio di premi pefodicis scaderzs in base & quanio Apodsin scoessaments.
{usior i prodofio non sia scadudo aclicpalamente, slis Dabs d Liquidasone rosverete
per cogni ceriificate:

1. Se il Prezzn di Riesmenic Frale di ogei Sclestanks & par o alFEIFE del
rﬂmﬁmiﬂmrhhtmmrhmmhrlpmdiﬂ'ﬁ
defNmporto Mozionale.

2 32 i Peezzo di RieAmenis Finzle del Scicefante con la Pedomance peggiore =
imzricre all 31 ded relstive: Preeen di Rifeimentn Inirsle:

B 5= mon 5 & vedficalo un Bvenic Samiem: un pagamenk = oeb pen
slfimporic Mozonale.

Laddove:

b. e = & verficalo un Sverto Barier: un pagemenic in corterti pad allmporio
Nozionale meno wn impodo commisueln dls Pefomence de Sodostane con e
Pedcmance peggiore. s quesio czmc pofrele incomere in ura perdils pamiale o oile
de| capisle westin.

Pramigi- = i ] wermamenio & un Premio Cedo alla’s ogri Cefs & menkn del

mwm: uq.hﬂllhi'l.l'mtl'lrrp:ﬂni
mmmimimmdlmm&epumm*
rdofvn Bariem per b Sooderen  AnScipsin, il prodobc =am Gguidein alla
comepanderis Dats & Scaderzs Ficmeersls per ogni casthcale ur importn
i contanf par alfimpods Nozionale pid un Premic di Uscia, i cui ammontare vasks &
seconda della Dabe df Valubarione dellmporio di Liguiderions | La Barriera
peer ln Soaders Anficipata & pu sl dells Sevem gzservta per| Soerlo Bamisre,

® i Evenio Bamiers 5 imfendem varficatio se | Prezm df Rfeimenio Finale & slneso un Sotizsbaeks @ inferion slls Bariem,
= s Plarformance di un Sobostante & pari alls dif=rerzs b i 5o Prezzo di Rifesmento Finsle 2 1 suc Prezm di Rifesmento nizisle, diisa peril s Prezzs di Rferimento nizids

egoresza in valore azschan,

= | Sofizstari= con | Pesformance peggiors & i Sofiosiani= con il pié be==o velore ofieruio dal Preze df Rifesmenic Finele wna volts diviso per il =uo Prezzo & Rismenic

= || Prezzo & Riferimesio Inizisle & un Solioeinie & | prezm di chisuss di quel Sofiostanis slis Dats & Sk,
= || Prezzo o Riferimerio Finle di un SoBiostante £ il ez & chivmsrs di quel Sobiostank alls Dets di Valutzzone delflimpods & Liguidssons.

b Scheda prodotio

| Data i Sivike 5 matemibe 2010 | |Prezze di Emissions ELR 130
| Darta di Emissione 3 setiemibe 110 | [ Waluta ded prodintin ELs
Data di Wakstazione delMimporio & | | . . .
||J|:||.id:.zim: frimzarsm 2 aemmie 23 Impor Hozionale |per sertifioate) ELR 520
| i i Liguitasione [imisorss) o3 setmmbe 203 |

|I:I:1:.:jd|P:uI|m'.-:|dei.'i='rmn'i T —

| |Prun'm'il:beﬂn'i S5 delimpos Moconak

|E=rri:n 53% del Prezc dl Rfefmesic inciaie

23 m=fembes 2003, 73 setembee 2027 & 23

| |I:I=:.'e di Wakstazion: dellimporto di
setiembre 2022

Ligudazicne inmiorse) Antapaio

] m=tiemibee 2020, 30 sefiembee 2021 & 30

E5%, 00% & 5% ded Prezze 4l FHefmenio

|I:I:1:.'e di Baadenz Anbieipats

sefi=mbes 2023

| |Brritn'epu'l=3mdem:ln’.i:-iﬂ:

Inixisiz

|Premicii di Wssim [%, [Fé = 2% deFimporic Nodiorake |
| somastane Codic: 3loambeng
|Eiom 2E EDaM &Y

Codics 31
CDEDOCENAZEN

Aol Duich 3kl FLT

ADEA WA

GENSEIEMLYE
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Tuthi gii imporf comisposti i sers del prodofio come descei nel presenie docemenio (inclusi | pobereali quadagni) somo caloolaf sulla base delimporic Mozionale, esciusi ones e
imposie spplicabii & quesio bpo d investimenin.
* Inveatiton al detiaglic a cul ai intende commercializzars il prodobio
Cuesin prodotin & stabo concepito per g imeesiton al detaglio che:
= fmnne un oreznnte dinvestmenio & medico pesiodo [da e 8 dngue arni).
= zonc alle e i un imvesbmenic in un prodolic che dslriince premi per polersslments dversfioar 1 lom poteicglic

= sonc in grado di sopportere perdite fimo allintero Imposds Mogionals & sono consspescd che 1 prodofio pus egzers gquidein anfic
= mono si=f informal o hanm sufficents concecenzs dei mercab finanzian, de lor funzionamento = dei relafv dschi, nenche del merais 8 Sfemens e’ Sobosisnis

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
& Indicators di nischio

lz] |3| [«] ] |8 |7] L inkicienr i italiie porsapgans. dhe ] pasdiie: sis mostemsts Ko alls seadra | dcdlia
- ~ 1 :ﬁtﬂ:i'm_mu':-ﬂile-inniumhiﬁmﬁwhmmﬁﬁmminumhminhﬂeeh
T Ricchin i i " somma rimborsats potrebbe escere minone

Lindicatore sinbeficn di dachic & unindicazione crienizfiee del leldo di achio & quesio prodatic rspefic ad sl prodoffi. Exzo espsime la peobaislia che il prodofio subisca perdiie
rronetarie 8 causs d moviment sul mercsio o & couss della noste incapacie di pagae quasko dorasin.

Abbi=mo cle=sificaic quesio prodobio ol velio 5 =u 7, che comizponde alla das=e di Aschio medio-ofia.

Cio significe che e perdile polenzisi dovule slls performancs fufurs del prodolin =omo classiicete nel Feellc medic-aln = che & molo improbsbie che condizioni negative d
st infusrming b nosks capacits d pagard quanio down.

Ficeyersie | pagament nelis vl & denominarions del pedodn, che puc sxsee dversa dalls vostes vshds naxionsie. In quesio oo, prestate aS=nzione al rischio valutario.
I iz firale obienuln digerders dal i i combio e le due yshsbe Cuesio Aachec non & confemsisis nelirdicsioee soom rpodaic.

{ue=in prodofin mom comprende slcuma profezions: dals perinrmance fiutue del mercaio; pedseio pobesie perdere il vosto infer ipvesbmenic o parfe dil ez,

Ze mon same in grado di pageei quanin doasdin, pobresie perdere i vostro infem invesbmen o,

Perinfiormzion deBaglisie =y frS i rschi, fabe fermenic alla s=xiore Aschi d=| Prospefin di Base come spedificatc rells eguenie serions "Ale: mformasion dlsart”™.

* Scenan di perfomance

Gl sviluppi futuri del memsate non possono essere previst con acsuraterza Gli scenan illusirstl sono puramente indicativi ded risulisd possibil sulls base: dei
rendime i recents, | rendiment effsttyn potrebbero essere mfenor
Inyesamenn SUR 10008

Beenanio di sTess Possibile rimborso al netio dei posd EUR 220578 EUR 345398 ELR 281521
Rendimzsic medic per Clasoun BRSO ST s 13 I T%
Brenang shvonewie Poasibile nmborso al neto ded soch EUR T34E K EUR E207 A5 ELUR 450002
Rendimzsic medic per Clasoun BRSO 5T 2% 18 34%
Beenang moderIio Peesibale nmborso al netio des sosh EUR Q04450 EUR 1037 43 ELR 3.500
Rendimzsic medic per Clasoun BRSO -5,55% 157% 1.53%
Seenana favomyole Possibile rimborso al netto dei sost EUR 11].500 EUR 11.005 ELR 2,80
Aendimesic medle per Clasoan snsg % 238w SEEw

(uests inbedls mosts gli import dei po=sibili Ambors nel prossimi 4 s, in scenan divers, ipolezeando un invesimento di EUR 10,000,

(5 scemar pre=ninf moskenc la pom=ible performance dellinvestmentc. Possono ezmere confrontsf con gl 2eenan di altr prodo.

(G scenar presentebi 3ono una sbma defin performance ke suls base defie pedormance pazsaie de wslore: di quesio imestimesdo & non 30mo un indicafiors e=afin. Gli impord
i fimbors variemnng & seconds dells perforrance del mesaic & del periodo  fempo per cul & manisnudo 1 prodobio.

Lo scerarn di siress indica quale pobebbe eszeee Mimpodio smboreatic in Groosteeze di merczio estreme & non fene confio della sherione in cul nom =iama in grado di pageei
L= e riporisle: comprendono bl | cosll ded peosdofin in oggefin, ma peasone non comprendere Wl | cosf da voi pagab 8l corsulente o & defibuiore. Le cffe nos I=ngone conin
dells vsies sihezions fecals pemorale) che put inciders snchesss sullimpors del Amiscesa.

Cosa accade se BNP Paribas S A non & in grado di comispondere quanfo dovuto?

I @30 dirsiveres 0 assoqgeamenin dellEmifente & poceders falimentare o sfes procedum conceuale, sete il dirfto & Adhieders d Gaende i pagamento & ogril &
qual=iasi imporfo dovuin in bese &l prodofic s ser=i di ura garsnzia incondizionaln e imevoeble. In @m0 di Esolveres 0 szsoggefiemenin anche del Garenie 5 procedura
falimeniare o sl procedure concorsusle, pobele incorere in una perdiia d capinle pan allinter capisle Fvestin.

1 peodobio non & coperis da slcuno schema di indennizen o & sfve garmnzia 8 weim e

Vi informiamo che BNF Pa che: di Gam eiulo d oredito sulorzz=in in Frencs e, di Asoluzione inbodofio dalia
Eﬁ:lraUEnm-iwd:m :F;Emﬁm:nﬂ mhmlh;uéiﬁnng;mmmn hrﬂhﬁ'ﬁm 1 polere di modficars ke
condizioni prncpali della suddeEs gamnza, & m-jmp:rhmmlﬂaﬁmmtmthsiﬂnmﬁud loro azzeramenin) & & comerire gi
mposd dowu ai == della garsezis in azioni o sl Boli dd Geasle. Poleesfe non fscee 8 ecapereres, in fulio o in parde, Fimpoddo [evestusimenie) doarls dal Garende in
relezione &l prodofio & sensi defla gamnzia & poireste Acevere in osbhmone di fale imporio un Soko dverso emezzo dal Garesle 1 cul velors polrebbe ez considerevoimente

Quali sono i costi?

L diminuzions del rendimenio |ReducSon in Yield - ATY) e=prime Nmpefo dei oo ol sestenud =ul posshie rendimenin dellimeesimenin. | oozt folali =ngono conlo dei ool
una tarkum, corren & scozsmon.

ﬁl‘rpulq.lrpuhimrqniﬂnu' cosf curmlstid del prosdofin in bre pesiodi divers di deferrione = comprendonc le pofenziali penali per uscle anficioats . CuesS impord =i
basang sulipolesi che sanc invesil EUR 10.000. G impordf sono simaf & pobeibbero cambisre in fiduro.

E BNF PARIBAS La banca per vn mondo che cambia 2
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k= Andamanto dei costi ned tempo

1 =oggetis che vende guesic predobin o fomizes mreslenzs riguardo & 2220 pobebbe sddebiare s o=l nel qual c2=o deve fomiee informazion = il cosf & iusteere fimpaio
o ull i cosf sullimvesfimenio nal corse del E=mpo.

Investmen SUR 10008

Cost toial EUR pat EUR TH1 ELR 558,33
[(mpatis sl rendimenio AIT] per anng 0% T 1.5%

¥ Composizions dei costl

L s=querie tahells preseds:

mmhﬂmﬁhdlmhﬂl po==ible rendimerio dellinvestmenic slis fine del peiodo di delerzions mocomandato;
-isg-rﬁﬁl differeni cafegosie d

Questz bellh precents [mpatho sul rendimento: per anno
| Cost una Enwm Casdl o ingresso 1,0% Irepatin gl coed phe compren ne peazEn.

Corct i uaita -] Irmpestin de=] coell dl uscis dalfinvestimessic slls scagdenzs
|I:nﬂ:i-un|:-rru1:i Cosd d transaciene del poriafoglic % Irepatio del rasi oasd dl sceuizic = eendis degl Investmenk sobiasiack per | prodain.
AT sosti aorment (2] Irpeatin del cosd e redeniareD Dgel BnSo per g esdes | VoS isvestmessl,

Irmpabin dels commbzdons d performance
Irepabin =l corvied risssshy

Oneri a0z o0 | CommEsioni di performanos
Camied intereses (aommis sioni di
AT

Per guanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

I pesindo di deferdione moomandsin per i prodolic & fino ol 29 seBembe 2023, ousis als sodenes del prodofio. Tulsvia ron & pomsbile preveders in anbicpo e dursts del
prodobio che polrebbe scadere anfcipatamente.

L'ohiefivo del pu.ﬂn,mi-:-mrm in caso di defieroione ded prodofio sing alls scaderzs, consiste mellofifne § profio di liquidezions descrisio nels precedeni= sexione "Cos's

In normali condizioni di meroio, polrele venders quesio prodoBc =il mercaic secondario, & un prec che: dipende dai paremein prevallend sui mercati in quel momenlo & che
polreiohe rmifnre imfedore ol capdnle investin. &E&nﬁbim&hipﬂﬂqdmimﬁﬂuﬁd&mﬂmnmnﬁdﬂdﬂ_ﬂﬁ che pobehbe
mameriare in parbicolar condizon i mercain

Come presentare reclami?

Cusimims reciama Agusrdante |= condols de propen consulerts o infermediano pun sxsere preseri=in &l dirstc int=resssic,

Cusisizs peciamo riguardant= i prodobio pud essere presenisln per EeiBo alindiie seguenis: Global Mavkets - Dﬂli:.in'l,l"mhrnﬂuﬂuia .El.‘.ltldl.ﬁnn,mui:-
we-rrail al indirzen di posts slefronica imiesSmen b boprashes com, owsers compiiando il moduio disporibile sl sequentes link pvesSmenti bnopezas iteedemi

Alire informazioni rilevanti

L= imformeszioni conlenui= ne presenie documenin comlenesie l= informazioni chisnee per gl imvesEiod non sosfuiscono il semvizio di consuleres presisio dal proprio consulerls o
m=medinmn.

ﬁfnhmlm‘rﬂdz:dpmidb, inche=i | Aischi B =20 conres=i, W imvifamo = legger |a relabve docsmenfazions di oferts efs guolesione, che = gralufaments dsponite
p'm:\-i:'hrhrddclﬁ'n

£ vietein Foferts o I werdlits, direfn o indireln, di quesio prodolic negl St Ukl  America o 8 US Person. [l emmine "LIS Pemor™ & definio nells Regulstion 5 del Secufes Sct
dl 1933, L'offerin di quests prodofin non & =iuis registels 8i s del Secuibes At

E BENF PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 7



COPIA CLIENTE
| BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON SE E ROYAL DUTCH SHELL PLC QUANTO

COD BNL 2010698 ISIN XS$1997314320

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON SE E ROYAL DUTCH SHELL PLC QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
E.ON SE e ROYAL DUTCH SHELL PLC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni E.ON SE e ROYAL DUTCH SHELL PLC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione E.ON SE e
ROYAL DUTCH SHELL PLC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dellazione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al rispettivo 95% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 85% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 23.500.000
30/09/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 29/09/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni E.ON SE e ROYAL DUTCH SHELL PLC
Il valore del paniere worst-of su azioni E.ON SE e ROYAL DUTCH SHELL PLC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
E.ON SE

E.ON SE opera come fornitore di energia internazionale.

L'azione € quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://mww.boerse-frankfurt.de/equity/ DEOOOENAG999

Codice ISIN DEOOOENAG999

Codice Bloomberg EOAN GY Equity

ROYAL DUTCH SHELL PLC

Royal Dutch Shell PLC attraverso le sue controllate, esplora, produce e raffina greggio. La societa produce carburanti, chimici e lubrificanti. Shell
possiede e gestisce stazioni di servizio in tutto il mondo.

L’azione e quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/GBO0BO3MLX29-XAMS

Codice ISIN GBO0BO3MLX29

Codice Bloomberg RDSA LN Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti € espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto)."

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni E.ON SE e ROYAL DUTCH SHELL PLC rilevato il 25/09/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni E.ON SE e ROYAL DUTCH SHELL PLC alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 1


https://www.euronext.com/en/products/equities/GB00B03MLX29-XAMS
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/DE000ENAG999

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

23/09/2020

23/09/2021

23/09/2022

22/09/2023

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

95% del rispettivo Valore iniziale e el

30/09/2020 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del - ) ) 28/09/2020)
X . - Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5
rispettivo Valore iniziale

Se il Valolre di (;hlusura dllelntlrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105
90% del rispettivo Valore iniziale 30/09/2021 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 90% del - ) ) 28/09/2021)
X . - Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

85% del rispettivo Valore iniziale Lesiiie s JOM RIS N

30/09/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 85% del

X . - Il Certificate non scade e si rinvia al 22/09/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari o
all'80% del rispettivo Valore iniziale e IE IR UG S b= s s
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100

azioni e superiore o pari alla rispettiva Barriera
29/09/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/09/2023 & superiore o pari 80% del rispettivo
favorevole  Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato o
P 100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo e secondo anno EUR 5

7,59% 5,69%
A scadenza EUR 122
Dopo il primo e secondo anno EUR 5
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale ma il Valore di 2 53% 187%
Intermedio  chiusura di entrambe le azioni al 22/09/2023 & superiore o pari alla Barriera. ! !
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 e inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il primo e secondo anno EUR 5
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 22/09/2023 la performance 13.09% -13.84%

favorevole  peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 50.

A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI
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BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione e disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,4312 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2282 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,903 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di
investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire l'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del

Certificate sono:
= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento

gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 21/08/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,09 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

o EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,91
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.09

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/08/2019 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per
Certificate.

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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