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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA FAST SU AZIONE TOTAL SA

COD BNL 2010697 ISIN XS1997314593

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA FAST SU AZIONE TOTAL SA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato
all’landamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione TOTAL SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento dell' azione TOTAL SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione TOTAL SA a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del Valore Iniziale il primo anno, 95% del Valore
Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 24.800.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/0/2019

DATA DI PAGAMENTO A 29/09/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione TOTAL SA
Il valore dell' azione TOTAL SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
TOTAL SA
La compagnia esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120271-XPAR
Codice ISIN FR0000120271
Codice Bloomberg FP FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione TOTAL SA rilevato il 25/09/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell' azione TOTAL SA alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Seiil Vz-_llo_r_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del Il Certificate scade e paga EUR 104
Valore iniziale

23/09/2020 Se il Valore di chi dellazi S inferi | 100% del Val 30/09/2020
in(iazlia\llea ore di chiusura dell'azione & inferiore al 100% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2021

Seil Vz-_llo_r_e di chiusura dell'azione € superiore o pari al 95% del Il Certificate scade e paga EUR 108
Valore iniziale

23/09/2021 30/09/2021
i(iazlila\llealore di chiusura dell'azione € inferiore al 95% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022

Seil Vz-_llo_r_e di chiusura dell'azione € superiore o pari al 90% del Il Certificate scade e paga EUR 112
Valore iniziale

23/09/2022 . o L L 5 30/09/2022
i(iazlila\llealore di chiusura dell'azione € inferiore al 90% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 22/09/2023
Seil Vz-_llo_r_e di chiusura dell'azione € superiore o pari al 85% del Il Certificate scade e paga EUR 116
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 85% del Valore
iniziale , ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100
22/09/2023 Barriera 29/09/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore
a EUR 55

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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* L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

N Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato o
sottoscritti lordo netto
Scenario -~ . N . . -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 22/09/2023 & superiore o pari al 85% del Valore iniziale. A scadenza EUR 116 3,78% 2,84%
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 22/09/2023 & inferiore al 85% del Valore iniziale, ma il Valore di A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%

Intermedio chiusura dell'azione al 22/09/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Valore di chiusura dell'azione al 22/09/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 22/09/2023 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato A scadenza EUR 50 -15,91% -15,91%
a tale performance e pari a EUR 50.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di

interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >?n_ >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO

ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100
ISR DI PRODOTTO & pari a 3,9422 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2282 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 3,414 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti
e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione
di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,37 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 21/08/2019 di cui EUR 100
| cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,63
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE EUR 2.37
PARI A EUR 0,8) !
EUR 95 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/08/2019 e la Data
COLLOCAMENTO di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando

una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all'Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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® Ln Performance & un Sobizefande & pari sl differeros fe i suc Prezn di Fifesmentc Finale & 1 suo Preze di Rfesments Inigiale, dhisa peril = Prezzs di Reimenks Iniziale,

esprezza in valore azscisn,

® || Prazzs o Aferiments Inizise @ il praces o chivmrs del Sofiosiasie sl Dais b Steke.

® || Prazzn o Fferimenty Firale & 1 prazen i chiusue da] Solosfante sils Dets di Vahdesions dellimposs d Liguidssione.

* Scheda prodotto

| Darta i Sivike 5 etmrizes 2010 | | Prezzs di Emissions ELR= 1230
| Data di Emis sione 3 seternibe 210 | |vahra ded prodotio ELR
Dara di Wakrazions dellimpon di | | ; . .
||J-I:"..-,|1 . [ — 22 mefiernibee I3 Imporme Hozionale [per sertiboaiz) ELR 820
| narta di Liguidasiane iimborsa) o0 setemibe I3
- Datale di Wabrzmion: dellimpor di o3 mfmmbes 2000, 23 sefenbes 2221 & 23
Bamem £5% ded Prezz d Rifrimesic inizaie | |IJ|:||.id . I ' .. -

- - . 3] ==tiernibes 2020 30 sefl=mbre 2521 = 35 - - - 102%, 35% = 0% o=l Prezzn dl Rferimenin
Datals di Baade Ante Barmerake la JoadenTa Ao
| | Baadenn pata . P— | | peria pas
| Premicdi di Wssita % % w 12% gl Homlorak
| Bomoszani Codics Sloombeng Codios [3IH
|ToTAL B8 FF FP PRl 28271

T gii impord comisposli ai s el prodofio come desceif el presenie doaumento (incusi | pobenzisli guadsgni] sono caloola suls base dellimpordo Mozionsle, esciusi onesi &
mposi= spplicabil & guesio bpo & imeestimenio.

* |rveatibor al deftaglic a cui 8i intsnde commendcalizzans il prodotto

Cuesio prodotio & shbo concepito per g imrestiton al detiaglio che:

" marno ur aizronie diresimenin d medio percdao (da be s cingue anmi).

" 5ono i Fiozrca o un imestimendo in us prodatic cor rerdimentc s scaderes per poberzislments diversificar § oo poriaioglic comples s,
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® son0 in gredo di sopporters perdite fro allrle Impods MoZorale = somo consagevali che 1 prodobic pud essee fquidsls scbopetsments.
 5ono =wf informati o hamne suficients concsormes dej mercali firarzisn, del lom fursionsmenio & dei pelabii smchi, nonché dal mercalo di sfermenic dal Sobiosinrks

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Ingicatore di rischic
|T| |?| ITl |T| |_| |T| |T| Lindicatore i rischio presuppone che il prodotio sia manteneto fine dlla scadenza. Il rischio

pUD varare in misura sgnificativa in @ di disinvectmento in una o incile = 2
SOiTIea rimborsats potrebbe eccere minore.

Faschio pos basso Rischi pit alin
Lindicabors sinbefico di Aischic £ unindicadone oriemtabien del relio di dschio & quesio prodotic ispeBo sd st peodoff. Exsa e=prime la probaislis che il prodofin subisce pendite
ronetarie 8 cause & mowiment sul mercein o 8 couss dell nosfe incagecta di pagerd quarks doado.

Abbisme: cla==ificaic quesic prodobic ol lvelia 5 =u 7, che comsponde slla desse di Aschio medio-afis.

Cio mignifica che e pesdie polenzisi dowuie sls peformance fdus de prodobis somo cassficee rel Feello medicalto & che & molo impobabie che conditioni negative d
e influsnzing ke nosbe capecits & pagani quanio dovuain.
ﬁr}u&lp@nﬁn&ﬁhihﬂmﬂpﬂﬁ,hmumm&m#mm& In quesio caso, prestabe aSenzicne al rischic valutario.
1 rerfirmeriin finale cenubn dizendern dal feeso b combio fa |2 due walde. Cuesio dschic non & confemplaio nellindicaione: =ooes Fpodais.

(uesls prodofin mor comprende alzuna profezions dalls perinrmance fistum del mercsio; pertseio pobesie perdere il wostm infem ipvesbmenic o pare di e2s.

Se nom siame in grado di pagarysi quanto dowsin, pobresie pesdere i vost infer invesbmenio.

Perinformezion deagiisie =y il | rschi, fafe ffesmentc sl seziore fschi del Prezpefo di Base oome specificatic rells sequerie serions "Bl informesioni Alevask”.

k= Seenar di performancs

Eini“:uﬁrhm Hm‘:lnmpnmmmpﬂnhmm Gli scenar illustrati sono poraments ndicativi del risulas poscibil sulla bese dei
rendimensi recents, | rendiment et potrebbero essere snderori.
Invesamenn SUR 10.000

Beenana di sTess Possibile rimborso al netin ded s EUR 241504 BUR 4,351 g2 ELUR 284510
Rendimesic megle per clascan snsa -15 A% -38,315% - 8%
Brenana shvonewie Peezsibale nmborso al netio ded sosh EUR T303.K3 EUJR 8563 33 ELR 5.280.18
Aendimesic medlc per Csoun aoeda =20 OF% -5 3T% -1481%
Brenana moderIio Przcibile nmborzo al neto ded sosh EUR 933217 EUR 10408 ELR 52,400
Aendimesic meds per ClAs0an BRsg -1,8T% 1 9E% D%
Brenand My ool Possibile rimborso al nettn dei sost EUR 10.400 BUR 10LER ELR 11200
Rendimesic mege per clascan snsa 4% 13% 2EI%

{(uesls bibells mosts gli importi ded pos=itli Amborsi nel prozsimi 4 amni, in soznan divers, ipolezendo un imvesimenko di EUR 900000,

(5l scenen preseninf mosienc la po=zible perfiormance deflinvestmenic. Possono exsere confronial con gl scenan di aln prodof.

5 scerar preseniab sono ure stmas dells perdformance fitum sulls bease dells pedormance pazale del veloe: di quesio imesimenio = non =ong un ndicsior =2afin. i impord
dsi Aimborsi vsssrennn & seconds dells parfoemance del mescaio & del perindo & fempo per cui & manb=nuds § prodobin.

Lo scenamn di Sress indica quale pobebbe eszere Mimpordo Amboresio in creostanze di mercain estreme & non fene confo dells sfessone in ol non =5amo in grado di pagani.

Le cifre pipcetale: comprendonc bl | cosfl del prodofio in oggefin, ma peamonc non comprendiers bili | cosf da voi pagati al cormulents o o defritadons. Le cffe ron iengonc confo
el vosiem shezions facsls pemonale, dhe put inciders snch'exza slimpods del Amisomso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non € in grade di commispondere quanto dovuto?

In @m0 dirmiveres o 2=soqgefamenio delfEmifene & pocedums falimentars o sfies procedum coneeusle, meele i dinfo & Achisders o Garenle i pagamento d ogai e
pani=izsi imporin dowulo in beme &l prodotic s sensi di une garenza incondizionaln & imevocable. |n cazo di inzolveros 0 azmcqgefamenin anche del Gamenie & procedum
falimenizre o sfirs procedure concorsusle, polbete incorere in una perdila & capdnle pen alfiniero cpisle Pvestin.

1 prodolo non & coperio da slouna schema di indenniz o & s garanzia & vosin e

Vi infoemiamo che EMP Pasbas, che sgisce in qualis & Gﬂul‘h:und‘lﬁimﬂnuﬁmﬁnhﬂe pthb,e::ggdbdmnim:ﬁmrhn:lﬂ:d*

Direfifyn UE in materis o rzsnamentc & fzghoione delle orizi barcare del 15 Uuesis nommaiis, e Mefto riconcsce sl suinsts defizerant 1 polere di modficers b=
cordizioni principali dela muddets gz & rduree gi import dovt dal |nm*m&mgm|ﬁmdhﬂmuﬁﬂeim;
mpod dovel ai sens dells in in azioni 0 afir Bdi de Garenle. Polresie non fusciee & in kifio o in mporo [eventusiment=) dowlo dal Garsnde in
relazione &l prodofio i sensi gamrzis & polrese doevens in sosEhmione di bee impordo un fiolo mmu;ﬁ,iwmmmmm

Quali sono i costi?

L diminuzions del rerdimentn |Redudion in Yisd - BIY) ==prme lmpatio dei oot fobeli sostenut =i pomsisle rendimenio dellimvesiimenin. | cosh folsll =ngone confio dei cost
ura barkum, comend & scossson.
El‘rpulq.lrp-u'himrq:uimnu'mimﬂﬁﬂpnﬂhhpﬂﬁhdid&fﬁrzemfﬂﬂul:p&fﬁpmﬁmmﬂ:m.&ﬂinwlﬂ
be=ang sulipoiesi che sianc imesS EUR 10.000. & imporfl 2ono simaf = pobebbero cambisre: in fukrm.

F andamento dei coali nel empe

1 zoggetin che vende quesio prodaolin o fomizes mrsslenza riguendo & es20 poirebbe addebilare afd cosi, nel qual cazo deve fomire informezion =u il cosl e st limpatio
ofi bl | cosf sullinvesfimenis nd corso del E=mpo.

Invesamenn SUR 1000

Custi fotal EUR 728,58 EUR 415 ELR 38723
Impatio sl rendmemio AN peEr annes TI% I41% 1.068%
——
W BENP PARIBAS La banca per vn mondo che cambia 2
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* Composizions dei coaki

L sequenie inhels presenia:

= [mpatic, per cascun anno, dei different fip di ook sl posibie endimentn deflinvesSmensio alls fne del pevioda di deferzions raccomandsin;
® il sagrificaln defie difererl cafagone d oot

Oue=cia abella precents mpaito sul rendimenin per anno
| Cost una Gnhem Casd & ingresso 1,56% Irmpaiin del coed pis compresi ne pesreT

Costl dil it
|[:nﬂ:i-:u:-rru1'.i Cosd 8 transazione del poraoglio

impain del coed d usdis deifinvesimesin sl SCadenTs

impaio del rasi Cosd di aceuisic & wendis degll nvestimesk soborask per | progatio.
Impatn del cosd oo aienlarmn el BRnG per ge s | Voo nvesimeskl

inmpaiio dels commbssions d performance.
irmpatn del corved imiesesis

ATl sost aorment

Omeri 308as5a l.':uTmn::r:mdlpu'lu'Im
Camed mierests (oommisson i
Al

Per guanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamenie?

1 pesindo di defierdione mocomandsin per i prodobio & fino sl 29 seBembe 2023, o=sis als =caderes del prodotio. Tulieis nom & peeshile preveders in arbicpo ls dursis ded
prodobio che pobrebbe scadere anfcipatamente.

L'chinsiun ded prodofin, welide: sctmnin in came di defergions dal prodolin sing alls scadenzs, corsiste melloffiee 1 profilo di liquidazions descritn nells precedesie sexions "Cos's
‘quesio prodobo™

Ir moemrali condizioni di mesaic, mwmﬂmm prezzo che dipende dail peremetin prevalleni sui mencali enln & che
pdr:thelru*rzrli:md inveshiin. Ove decadinde & Avendere i prodofio, H;E::imﬁﬂunﬁmﬁcummﬂmu:;ﬂﬁi;?dm .

Come presentare reclami’?

Ousimias reclarma sguardante s condofs de propeio consuects o interredisio pud sssere presecisin ol diesfic inl=ressaic.

Dusimies reclamo riguardanis i prodobo pud exsere prsenisln per it alindiizn. s=guenke Global Maskets - Disritodion, Perzn Line Bo Baed 3, 20124 Willann, isvisndo
we-mail allindirzzo di pots elefronica imvesSimenbid) bpoadbeas com, oweere compiiando il modulo disponibie &l s=guente link nyvesmenti brpparibas teedami

Altre informazioni rilevanti

L imformezioni confenuiz nel presene documenio cordenerle |e informesion chisve: per gl imvesflod non sosfluiscono il servizio di consulersm presisio da proprio comsulerde o
nlermediara.

Per imiomazioni comgbsts =l prodotic, inchesi i fischi & s=n0 conres=i, W invifamo & leggers ba relebos docsmenirions di ofieds ein quolssione, che & grabsiaments disponibie
pre=ema il Sio inkyref delEmilenle

£ vietsin MoBart= o I wendis, direfin o indirein, di quesko prodolio regl 53 Uni d8mesica o 8 US Person. Il beemine "UE Permon” & definilo nella Regadation 5 del Seuries A
el 1533, L'offeris di quesin prodofin non & siels mgisteebs ai sere del Secueties ot

BMP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA FAST SU AZIONE TOTAL SA

COD BNL 2010697 ISIN XS1997314593

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA FAST SU AZIONE TOTAL SA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato
all’landamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione TOTAL SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento dell' azione TOTAL SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione TOTAL SA a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del Valore Iniziale il primo anno, 95% del Valore
Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 24.800.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2019

DATA DI PAGAMENTO A 29/09/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione TOTAL SA
Il valore dell' azione TOTAL SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
TOTAL SA
La compagnia esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120271-XPAR
Codice ISIN FR0000120271
Codice Bloomberg FP FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione TOTAL SA rilevato il 25/09/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell' azione TOTAL SA alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Seiil Vz-_llo_r_e di chiusura dell'azione € superiore o pari al 100% del Il Certificate scade e paga EUR 104
Valore iniziale

23/09/2020 Se il Valore di chi dellazi S inferi | 100% del Val 30/09/2020
in(iazlia\llea ore di chiusura dell'azione & inferiore al 100% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2021

Seiil Vz-_llo_r_e di chiusura dell'azione € superiore o pari al 95% del Il Certificate scade e paga EUR 108
Valore iniziale

23/09/2021 30/09/2021
i(iazlila\llealore di chiusura dell'azione € inferiore al 95% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022

Seiil Vz-_llo_r_e di chiusura dell'azione € superiore o pari al 90% del Il Certificate scade e paga EUR 112
Valore iniziale

23/09/2022 . o L o 5 30/09/2022
i(iazlila\llealore di chiusura dell'azione € inferiore al 90% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 22/09/2023
Seil Vz-_llo_r_e di chiusura dell'azione € superiore o pari al 85% del Il Certificate scade e paga EUR 116
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 85% del Valore
iniziale , ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100
22/09/2023 Barriera 29/09/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120271-XPAR

* L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

N Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato s
sottoscritti lordo netto
Scenario -~ . N . . -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 22/09/2023 & superiore o pari al 85% del Valore iniziale. A scadenza EUR 116 3,78% 2,84%
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 22/09/2023 & inferiore al 85% del Valore iniziale, ma il Valore di A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%

Intermedio chiusura dell'azione al 22/09/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Valore di chiusura dell'azione al 22/09/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 22/09/2023 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato A scadenza EUR 50 -15,91% -15,91%
a tale performance e pari a EUR 50.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite |'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >?n_ >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO

ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100
ISR DI PRODOTTO & pari a 3,9422 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2282 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 3,414 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita dimpresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione
di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,37 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 21/08/2019 di cui EUR 100
| cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,63
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE EUR 2.37
PARI A EUR 0,8) ’
EUR 95 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/08/2019 e la Data
COLLOCAMENTO di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando

una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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