COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE AXA SA

COD BNL 2010696 ISIN XS1997314676

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE AXA SA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione AXA SA (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione AXA
SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione AXA

SA a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione AXA SA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 26.600.000
30/09/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 22/09/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione AXA SA
Il valore dell'azione AXA SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AXA SA
E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo. La societa offre assicurazioni vita e non, prodotti di risparmio e servizi di
asset management.
L’azione € quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN FR0000120628
Codice Bloomberg CS FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA rilevato il 25/09/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Selil Ve}lqrg di chiusura dell'azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104

Valore iniziale 23/09/2020 (Record
16/09/2020 . R . .. . i . . *

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR Date* 21/09/2020)

iniziale 4

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al o

. Il Certificate scade e paga EUR 104

Valore iniziale pag 23/09/2021 (Record
16/09/2021 : - ) o - ) . "

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR = Date* 21/09/2021)

iniziale 4
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16/09/2022

15/09/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al

Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 108

23/09/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al
iniziale 15/09/2023
Sell Ve_llqr(_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 110
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o Il Certificate scade e paga EUR 100
pari alla Barriera
22/09/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 60

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 15/09/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale ma il Valore
Intermedio  di chiusura dell'azione al 15/09/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Scenario non
favorevole

Importo liquidato per ogni EUR = Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EUR 4

Valore di chiusura dell'azione al 15/09/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. 4,45% 3,31%

A scadenza EUR 110

Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
2,05% 1,51%

A scadenza EUR 100

Valore di chiusura dell'azione al 15/09/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
che la performance dell'azione al 15/09/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un -11,72%  -12,31%
importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito
internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,9564 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2282 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,4282 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per questultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'I'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio: Il Certificate € denominato in Dollari Statunitensi; cid comporta che il prezzo, gli eventuali premi, gli importi a scadenza, anche anticipata, del
Certificate saranno espressi in Dollari Statunitensi. Qualora non disponga di un conto valutario in Dollari Statunitensi, I'investitore sara esposto al rischio derivante
dalle variazioni del rapporto di cambio tra tale valuta e I'Euro in occasione dei relativi accrediti sul proprio conto degli importi di cui sopra.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: Iinvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,33 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 EUR 100
AL 21/08/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,67
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 233
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) '
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
21/08/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/10/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire

la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS per un mondo

che cambia
Documento contenente le
- . - - Karsen 4l Bese- CES402AC
|nfﬂrmﬂZ|ﬂn| ch lave LARL: btV bnppasbers e 10673 18570 it

Scopo

Il pre==nfe documesin confiens imformezion chisve relsfve & quesio prodolin dieestmesdo. Mon i befa di un documenlo promaozionaile. Le isformamion, preserie per legae,
hamno lo scopo i sutand B capies |e corstierifiche, i Fechi, | cosli, | guadagni e e perdie polerzisli di quesio prodofio & & sifand & f2re un reffrosk; con elln prodod
dirvezbmenda.

Prodotio
4Y Athena Double Relax on AXA SA in EUR
Cadice 15IH XE1NTI1SEM Qurtazions B TLE
HHF Feribas S A - ievesimend bapperibes R Fzls - Dolla daiz 2 setembes 2090 sl dais 25
Produtiome Contztiaie Il umera 830 2 40 43 per mag giod Offera pubbilisa mefirmbe 2310 (enimmibe comprese|, =avo =eeriusl
infoemazianl it
Emirneme BHF Feribas Esusnce B.Y. AN Gbmpeteme Auriorie ges marches deanciess (AMF)
Diata di redamone de=] presenbs
daramis HHF Feribas S A M A0 154513 CET
i - =goeic

Simie par acquiztare un prodofio che non & semglce = pug exsere & dficle comprensions.

Cos'e questo prodotio?

* Tipo

Cussio prodofin & un cedficate, un wlore mobie.

B Dbisttivi

L'obietive & quesin prodolin & di foriee: un rendimenic ollagein alfandamento di s b. Ee =i & verficaln un Evenln Barmiem: un pagamenio in contand pas slfimpods
bioky mzicnarin. Juesin prodotic e una scadenzs pesdeferminats e == liquidsio sl Mozicnsle meno un imporn commisweln sl Peformance del Sofnstant= In quesin
Osfn di Liguidszione, =sabo i caso di scaderzs anficipsls suomafcn in base sl caso polrele incomere in una perdiin parzisle o folsle de capiiale estin.

seguenfi condizon. || prodolic prevede anche il versamenlo di premi pesiodicils - : . T

I in base = quario 5 ruzessivan i o =ia m:.EMimmmPEMEwduuqnﬂdniMﬂbﬂ
mmmmnﬁawmmwmm . . S, asi Dol i Viakdazione def] &
1. B¢ 1 Prezzo df Rierimenic Finsle 2 paf o suseore ol 100% del Preozo di WLI o il'l a Soficstnrie £ pas o su , ol
Rifermenio Inzisle un pagamesio in contanf par al 110% delmporc Mozionale. isfn Damem per hIE Articipain, i PP iI'II ala

2 e i Prezzo d Riferimenin Finale & infesors 2l 100% del Prezzo di Rifesmentc corazarderts Dat & Soadenza Ricaverslz per cgri certficale un impork
Irizizle: in onfand par allrmorc Mozicnale pi ue Premic di Usdis, § o ammontsrs veis =
= Ee ron 5 2 verficeln un Everlo Beiesc un pagamenio in conbenk pai ssconda dels Dets & Vehdezione dellimpors di Liguidasione Snlicpein. La Baries
alllmporio Mizionsls. per s Scaderos Ackicipaia & pil aks dels Bariems gservats per FEverkn Bariems
Laddowve:

® L Evenfiz Bamiem =i iskenders verfical =e il Prezz di Rifesmento Finale 2 inferiom als Barers,

* s Performance o un Sofipstart= & par als difererzs b i 2uc Prezzo di Rfesmenk Finsle = § suo Prazzs di Rfesmenio Inzise dvisa peril o Prezz & Rieimento izl
e=pre=sa in valore axsoluin.

» | Prezzo & Rerimendo lrizike 2 § prezzo di chiusums del Sofiostacte als Oets & Shice.

o | Prezze d Rerimenio Finale & i prezzn di chivsurs ded Sobioetante slle Dats di Yabdezions d=lmgoso di Liquidezions.

* Scheda prodotto

23 seflember 2120, 23 sebembre 2020 2 I3

|I:u|=.'t di Saadenza Anduipata Samiera perla Seadenza Antisipata 100% gl Frezoa 41 Rifesmessio Inkdels

| otz di Swike 25 setimmbes DR | |Frezzo di Emissions EUR 530
| btz di Emissine 30 zestemhes S90 | Jwaksz de progarss EUR:
Data di Vaksszione delfimporto di . .
e 15 adtembes 2023 [ Hozicnale (per aertitic EUR 120
Liguidaziane [rimborsal | e iper neriiinae)
| ata di Liguidazione (Fimibarsa) 22 setimmbes D13 |
Dt di Fagamenss deli Premiod . .
|Demri 23 sefemmbes D120 & 23 safermbes 2021 | |=nmmcmm 4% deTinzorty Mozicnaie
. Datals di ¥ahrazsone dellimparis di 106 =efemibee 2050, 18 sebembes 2021 = 18
Bamiera 0% del Frezzo o Ffesimanty Inzias S : 5= '
| | Liguidazione (Fimborsa) Antiaigaio saferrhe 2022

s tembes 2021
| Premii i Ussita %, 0% = 3% deTimport Nosooeis
| Botiesnss Codice Slcamiery Codics 15K
[axa 22 B FE FRO00I 12073

TuE ofi impedi comizpas s rersi el prodotic core descet nel preserie Sccumentc [indusi | poterzind quadag] samo caloolaf sulls base dellimpors Mazicnsle, eachsi ones e
impase spclicabl & quasto fpc & nvesbmens.
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k= Invealtori al detaglio a cui si intende commercializzars il prodotto

Questo prodothe & stabe concepibo per gl imvestiton al dettzglio che:
® farne un orezonte dinvesiimenio & medio pesiodo |da = 8 dngue anni).
'm*mdmnﬁhﬂhnmpﬂﬂ:dﬁi*ﬁunmlpﬂpﬁbﬂinﬂdnﬂﬂnmihlupuh'hdn:-mﬂum
= sonc in grad d sopportsee: pesdite firo alind=ro Impods Moziorals & sono corsapesol che i prodoBin pud essers Fquidefio anfcizataments.
» nonc =i inforraE o henno sufficente concacenes dei mercak fnanzian, de kec funzionamento & dai relafui fchi; nonche del mescarke d Afeimento diel SoBostaele.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicators di Eschic

l2] [3] [« [ [&] [7] U'inicatore i rischin presuppone che il prodons sia mantenuen fin ala scaderza, I rischio
p o ! Eﬁhﬂim_punvxi:einni:un:imﬂ:inﬁmhnmﬁli:ilnﬁ'-:minurn.bsein'u.i:ltel:
e Richiie g i SOMma rimborsata potrebbe essere minore.

Lirﬁ;dn-:'mninﬂmeﬂm:amﬂn:‘ﬂ:uJMnimmmutpoﬂ.ﬁmwhp'thtihd-:llpmlt subinca pendite

Abbisme da=sificalc quesic rodclic ol Feelia 5 =u 7, che comizponds sl des=e di Aschio medio-afis
m@hmhuﬁmmmmmammmm Feellc medic-aln = che & moln improbsabile che mndizion negative d
mercatic influsnzing s noste capacis d pagani quanio dowin.
ﬁmﬁ:imnﬁﬁﬂhi_mﬂwﬂn,hpﬁumm-ﬂmdhndm&.hq.ncl:mu,pltdt aZenzione al rischic valutario.
I i finale cHanulo digpenders dal tseso b cambio fre le dus vebube. Cussio dacic non & conlempiels nallindicaioes sopes sporiic.

Juesln prodofin mom comprende alcuma proferions dalls pariormance fubum da] mercsin; pedselo pobresis perdere il vostm infem imvezbmenic o pafe i ezs0.

Se non siame in grado di pagers quanio dowsn, polbreste pesdere i vosto inferm invesbmenio.

Perinformezioni deBaglisle =u ful i fschi, fate ffermentc ala sezione rischi del Prozpefio di Bese come spedificalc nells seguerie sexions "Alie imformemioni Alevant”™.

k= Scanari di performancs

Einiwﬁ:hmﬂm‘:lnmnpuammmpnuhmm Gli scenan illkestrati sono purament indicativi def isulted poscibili sulla bece dai
rendimemi recents, | rendimenti efisttre potrebbero essere inderon.
Invesdmenn SUR 10.008

Beenana di sTess Possibile imborso al netin ded a5 EUR 1.%4.El BUR 4274 32 EUR 3135334
Rendimenic medc per Clasoan Bnsa -5 015 -38,1T% 24

Brenang Shivn rewtle Possibile nmborso al netin de sosh EUR 71417 BUR g8 53 ELR 5 A0
Rendimenic medle per ClAs0IN SO =20 55% ~iE3T% -13,18%

Doenana mode rais Proasibale nmborso al netho des sash EUR #1].400 EUR 10403 ELR #3.400
Aendimesic meidc per Clascan snsa 4% 1 95% DL

Deenana v o yole Poasibele nmborso al netio desosh EUR 11400 EUR 10LEDS ELR 11.500
Rendimesic megdc per clasoan snsa 4% LB

ER i I
(uests isells mistes gli importi dei po=sisdi Amborsi pel prossimi 3 seni 11 mesi; inseeran disers, ipoizzsnda un investimen o 4 BUR 100000,
(5l sceren presenisf mostenc s po=zible perfiormance dellinvesbmentic. Possono exsere confroniaf oon gl seenen di altn prodof.
5 scmrar presenisl sono une stims dells performence fiskue sulls base defle pedformance pazale del velore: di quesio iresimenio = non sono un ndicaior ==afo. Gi impod
dsi Aimborsi usdesanng & =econds dells perfoemance del mesaio & del perindn o fempo per cui & manbenudo 1 prodobin.
Lo scenarn di Sress indica quale pobrebbe eszere lmporic smboreaiio in Groostsrze di mercsln estreme £ non fene confio della =herone in ol non samo in gredo di pagard.
L ciffe Fipoebsle comprendonc bl | ool deld prodofio in oggefin, ma pomenc non comprenders bili | cosf da woi pagati sl cormulenie o & defibudons. Le cfre ron Iengonc confio
el st sihunzions fecale perorale, che pud inciders snch'essa sulimpods del Amiboma.
Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di comispondere quanto dovubo?
Ir @m0 dirmiveres o emcggefamento dellEmifente & poceedur flimentare o afits procedum concorusle, svele i dinfc & rchisders o Gamenle i pagamenio & ogni &
pani=iasi imporin dowuio in bese &l prodotic s sensi di une garenzia incondizionsls e irevocable. n cazo di izolvenze 0 exsoggefamenin anche del Garenie & procedum
falimenizre o aftrs procedurs concorsusle, pobebe incorer in una perdila d capinle pan allindemn capdale vestin.
1 prodiobic non & copers da slouno schema di indennizzn o & afw gamnzia B woein S
Wi infoemiamn che EMP Parbes, che sgisce in qualiis & Gamnie, & un B8l & crdio suiorezsio in Francia =, prh‘rb,é::ggdbd@tdrh:hﬁu:i-hnﬂd*
Direitus LIE in materia & resnamenic & rsouzione dells orisi bancare del 15 maggic 2014, ﬂ:ﬁhnmrﬂ.m,'hul'ﬂm Acorasce sle suinrn defizersnt i polere di modficans e
condizioni prncpali dela muddeBs gamezia & sdure ofi impor dosst dal Garele in conformits slle condizion dells suddefin gamezia [fno ol ke azemmerkn) & & comeerre gi
impor dowul Bi == dells garsezis in azioni o il i dd Garenle. Pobesfe nom fuscies & recuperse, in ko o in parie, Mimporo [eveshssimenie) dosdo dal Garsnde in

relazione =l prodofio & sensi defla gamnzis e pofreste dcevere in sosFhoone di fe imporfo un fioko diverso eme=se dal Garenle i ol velore: polrebbe e==ere considerssodmente

Quali sono i costi?

L dimiruzione: de rendimenin |Reducion in isd - BIY) =zpsme lmpafio dei ool fobeli sostenut =l prssibde rendimenio dellinvesimenin. | cezh iolel =ngone confio dei cost
une bankum, corrend & sccexson.

EﬁlTpulq.lrpuhimrq)ui:m-u'nﬂmﬂﬁﬂmﬂhhmﬁﬂhﬁid&fﬁrzemﬁulzp&fﬁpﬂﬁmuﬂnm.&ﬁinﬂﬂ
besang sulipolesi che sianc imeesSl EUR 10000, Gl imporf sono siimaf & pobelberc cambisre in fuluro.
k= Andamento dei costi nel tempo

1 zoggetin che vends guesic prodotin o fomizos coresulenzs Agusndo & es2o poteebce sddebilare afd cosf, rel qual mizo deve fomire informazion =u fall cosf = luzbeee limpatio
ofi bl i cosfl sulfimvesiimenio nel corso ded E=mpo.
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Investiments EUR 100800

il anni
Gt el EUR. 703 22 ELR 333,50 EUR BEZ B

[ Sl et [RIY) par anneo: G-y | 3 5Fs ol e ]

¥ Composizions del cost
La saguenie inbels presanis:

mm dulﬂhu-hh:lin:uh:.i pazzisle rendimerio delimvestmenio alls fine dd perodo di delenzions recomandais;
-I:q-it-r dag:n:

|t:n::|iurn|:l'rh.m Coestl di ingresso o Irmpaic ded oo pls compeesl e preTra.
Coecti di Lzaita [iE Irmperte ded o ol uschia dalreesimenin aly nosderTs.

|l€:|:-::tin-m‘n=n'.i B:Ehdlhmsmdﬂp-mﬁuﬂh e imparic del nos casi dl acquisio & wendis degll ireesimest soliosiand parl predobia.
. Ak st aorment 0% L] e pad che Peheniana ognl BTeo soiu o b,

Inen aeeEs5an I:|:|11_l|r:_:-r|:|1|d|p:r|urrn_i.rn:!¢ o % inmpaic defis commbsions d pesiosmiance.
I::nedlrrluﬁs:mmssmml e - del —

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

I pericda di defiermions reccomandsin per | peododin & fino o 22 sebemizes 3023, cosin sl scaderes del prodobic. Tulswia non & possbile peeesders in anbicpo e dussts de
prodofin che pobreibe scadiere snfcipatamends.

Lnbi=twn diel prodolin, welido sckanis in casn & defergione del prodotic sing slla scadenze cormisi neffofire i peoflo di iquidezione desoriin relln precedents sezions "Coe's
quesin prodolin™

:ﬁ:ﬂznﬁmni::azdmﬁzh m&*d:ﬁim&;&iﬁimnﬁmﬁmﬁzmhﬁ
mumenisne in pasticolss condzion di mescato.

Come presentare reclkami?

Chamli=imsi reciamo rquardsnie ls condofia del peope denile o inl aria put mzsere prmsecistn ml diedn interes o,

Chgmizim=i reciame Aguerdanie i prodotic pud exsere presenisic per moibis alfindifczs seguente: Globel Maskets - Disribufion, Piszm Line Bo Bardi 3, 20024 Miana, imands
un'e-mail alindireon & posia detionica ipyestimentiiS brppestes mm, oveeno compilandeo il modulin disponible sl sequente ink jreestment brpparbee Srecimi

Altre informazioni rilevant

Le infrmectioni conferule nel presenie documenio corlenenie be informaziont chiswe: per gl invesiilon non seebhuisconn i senvizo & consulerem presisio dal proprio corsdente o
infermediario.

Plar infoemamioni complefe =l prodoic, inclusi | fschi & esao conness, ¥ inviamo 8 leggers |a relabva documentazions o ofets ao quolssione che & grebifamerts dponibie
prenzo i sk interred Sl Emifene.

E wiehuin lofferis 0 la vendin, direfin o indieetin, & quesis prodotis negll 55§ Unli dlimesics o 8 WS Pemor. | emmine "L Pemon™ & definils nells Reguistion S del Sequrties A
diel 1933 Lofferts di quesio prodofio mom & sists regivtels o seeei del Secusties Azt
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE AXA SA

COD BNL 2010696 ISIN XS1997314676

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE AXA SA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria

dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione AXA SA (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione AXA
SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione AXA

SA a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione AXA SA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EUR 26.600.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 22/09/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione AXA SA
Il valore dell'azione AXA SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AXA SA
E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo. La societa offre assicurazioni vita e non, prodotti di risparmio e servizi di
asset management.
L’azione € quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN FR0000120628
Codice Bloomberg CS FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA rilevato il 25/09/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Selil Ve}lqrg di chiusura dell'azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104

Valore iniziale 23/09/2020 (Record
16/09/2020 . - . .. . i . . *

Se il Valore di chiusura dell'azione @ inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR Date* 21/09/2020)

iniziale 4

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al o

- I Certificate scade e paga EUR 104

Valore iniziale pag 23/09/2021 (Record
16/09/2021 : - ) o - ) i *

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR = Date* 21/09/2021)

iniziale 4
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16/09/2022

15/09/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al

Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 108

23/09/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al
iniziale 15/09/2023
Sell Ve_llqr(_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 110
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o Il Certificate scade e paga EUR 100
pari alla Barriera
22/09/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 60

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 15/09/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale ma il Valore
Intermedio  di chiusura dell'azione al 15/09/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Importo liquidato per ogni EUR = Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EUR 4

Valore di chiusura dell'azione al 15/09/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. 4,45% 3,31%

A scadenza EUR 110

Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
2,05% 1,51%

A scadenza EUR 100

Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 15/09/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
che la performance dell'azione al 15/09/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un -11,72%  -12,31%
favorevole . N ) t0 a tal f i 2 EUR 55
importo commisurato a tale performance e pari a . A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 puo
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito
internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comungue possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,9564 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2282 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,4282 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per questultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'I'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio: Il Certificate € denominato in Dollari Statunitensi; cid comporta che il prezzo, gli eventuali premi, gli importi a scadenza, anche anticipata, del
Certificate saranno espressi in Dollari Statunitensi. Qualora non disponga di un conto valutario in Dollari Statunitensi, I'investitore sara esposto al rischio derivante
dalle variazioni del rapporto di cambio tra tale valuta e I'Euro in occasione dei relativi accrediti sul proprio conto degli importi di cui sopra.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: Iinvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,33 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 EUR 100
AL 21/08/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,67
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 233
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) '
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
21/08/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/10/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire

la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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