COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU INDICI STOXX Europe 600 Oil & Gas E STOXX Europe 600 Telecommunications

COD BNL 2010686 ISIN XS1996465248

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PLUS SU INDICI STOXX Europe 600 Oil & Gas E STOXX Europe 600 Telecommunications (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici STOXX Europe
600 Oil & Gas e STOXX Europe 600 Telecommunications (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento degli indici STOXX Europe 600 Oil & Gas e STOXX Europe 600 Telecommunications.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un indice STOXX
Europe 600 Oil & Gas e STOXX Europe 600 Telecommunications a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a

scadenza dell'indice che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione degli indici STOXX Europe 600 Oil & Gas e STOXX Europe 600 Telecommunications, alle Date di
Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/09/2024

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Indice STOXX Europe 600 Oil & Gas
Il valore dell'indice STOXX Europe 600 Oil & Gas sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
STOXX Europe 600 Oil & Gas
L'indice STOXX 600 Oil & Gas include le aziende europee con maggiore capitalizzazione che operano nel settore energetico.
Il valore dell'indice STOXX 600 Oil & Gas sara disponibile sul sito internet:
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=sxep&searchTerm=sxep
Codice Bloomberg SXEP Index
Indice STOXX Europe 600 Telecommunications

Fino a EUR 15.000.000
30/09/2019

30/09/2024 (Data di scadenza)

Il valore dell'indice STOXX Europe 600 Telecommunications sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

STOXX Europe 600 Telecommunications

L'indice STOXX 600 Telecommunications include le aziende europee con maggiore capitalizzazione che operano nel settore delle
telecomunicazioni.

Il valore dell'indice STOXX 600 Telecommunications sara disponibile sul sito internet:

https://www.stoxx.com/index-details?symbol=sxkp&searchTerm=sxkp
Codice Bloomberg SXKP Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura degli indici STOXX Europe 600 Oil & Gas e STOXX Europe 600 Telecommunications rilevato il 25/09/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura degli indici STOXX Europe 600 Oil & Gas e STOXX Europe 600 Telecommunications alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

ﬁtiez;la?‘/ealore di chiusura degli indici & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 105,2

23/09/2020 30/09/2020

iiez;la?éalore di chiusura di almeno un indice ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2021

aiez;la?(/aalore di chiusura degli indici & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 110,4

23/09/2021 30/09/2021

iiez;la?éalore di chiusura di almeno un indice ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022

atiez;g?‘/ealore di chiusura degli indici & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 115,6
23/09/2022 30/09/2022

iiez;la?éalore di chiusura di almeno un indice ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 25/09/2023

aiez;la?(/aalore di chiusura degli indici & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 120,8

25/09/2023 02/10/2023

iiez;la?éalore di chiusura di almeno un indice ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2024

gzr:iler\;alore di chiusura degli indici & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 126

23/09/2024 30/09/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore alla alla performance delliindice, con il rischio di perdita
Barriera parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 65

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario - . - N . . A
favorevole Valore di chiusura di ogni indice al 23/09/2024 & superiore o pari al 65% del Valore iniziale. A scadenza EUR 126 4,73% 3,58%
Valore di chiusura di almeno un indice al 23/09/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che
Scenario non la performance dell'indice che ha registrato la performance peggiore al 23/09/2024 sia pari a A scadenza EUR 60 -9,70% -9,70%

favorevole -40%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance dell'indice e pari a
EUR 60.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

wieaio /

Livello Rischio Basso A Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 > -35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,6599 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,229 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,1309 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell’'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante

modifica o variazione dei termini contrattuali;
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(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7.5 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 i EUR 100
AL 20/08/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,5
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARIA EUR 1) EUR 25

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 94 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/08/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la

negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente

informazioni chiave

Scopo

La banca
per un mondo
che cambia

Mumem di Sene; CED16CLT
URL: Fipidg bnpparibas. comyS 199645524 8- IT.pad.

Il presente documento contierse informazion chiave relative a quesio prodotto dirvestimento. Non si tratta & un documerio promozionale. Le informazion, prescritte per legge,
hanro b scopo o adarvi @ capire ke caratteristiche, | fischi, | cost, | guadagni e ke perdite polercialil di guesto prodotio e d aiutard a fare un raffrorio con it prodott

dirvesiimenio.
Prodotto
BNPP ATHENA PLUS SU PANIERE DI INDIC]I SXKP E SXEP
Codics 151N X510964E5248 Quotazions EwraTLX
BNF Farbas 5.4 - ivvestimenti bnpparioas it Ralia - Dalla dala 2 sefiemiee 2019 ala dat 25
Produtiors Contattaie il numers BOO 92 40 43 per maggiod Offerta pubbdica settembre 2019 [entramie compress), savo eventuali
infarmazioni madiiche.
Emittants BMP Paribas Issuance BV, Autorita competents Auricrite des marches #nanciers (AMPF)
Garants BNF Faribas 5.8 mg;:t:mm“ delpresents . o oosio 2018 15:36:51 CET

Siate per acquistare un prodotio che ron & semplice 2 pud essere di difficle compransions.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesto prodoito & un cestificate, un valore mobiiare.
* Obiettivi
L'oleettive di quesio prodolio @ di forire un rendiments collegato all'andamento di indici
{oari indice, un Sobiostamte). Cuesto prodobio ha ura scadenza predeterminata & sara
liquidate alla Data o Lionidazions, salvo il caso di scadenza anficipata automatica in
ase alle seguenti condiziorn. Oualora il prodobio non sa scaduio anticpatamente, alla
Data df Liquidamione riceverste per ogni cerificate:

1. S non = & verificaio un Evenio Bariera: un pagamenio in comtardi pari al 126%
del Fimporto Mozionale.

2 Se si & verficato un Everio Barriera: un pagaments in contanti par alfimports
Moziomale meno un importo  commisuraio alla Pesformance del Sotiostamte con la

Laddove:

Performance peggiore. In questo caso potrele incorrere in una pendila parzdiale o tolalke
Scadenza Anbicipata Automabica: se, a oualsiasi Data df Valisdone delllimporto di
Ligaicdazione Anficipato, il prezzo di chiusura df ogni Sottostarte & par o supesiors alla
relafiva Bariera per la Scadenza Anlicipata, 1 prodotto sard liquidats alla
comispondente Data df Scaderra Anbicipata. Riceverste per ogni cerfficate un imporia
in contanti pari allimporio Noziomale pid un Premio di Uscita, # cui ammontare vada a
seconda della Data i Valutazione dellimporto df Liquidazione Andcipato. La Barriera
per |a Scadenzs Anlicipata & pil alia della Bamiera osservata per 'Everio Bariera,

® |n Evento Barmera = imtenders verficato se i Prezzo di Rifesimento Finale di almeno un Softostanie @ infedore alla Bammisra,
® | 3 Performance di un Sothostards & pan alla differenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e i suo Prezzo di Riferimento Iniziale, divisa per i suo Prezzo di Rifesmento Inizials,

espressa invalkne assoluln.

® || So#ostante con la Performance peggiors e i Solicstanée con §l pil basso valore ottenuto dal Prezzo di Rifermento Finale uma volta diviso per il suo Prezzo o Rifesmenin

Irizich

® || Prezen di Rfefmenin Inziale df un Sottostants & il prezzo o diusura o qusl Soticstante alla Data o Stike.
® || Prezzn di Rfenmenio Finale o un Sottostants & il prezzo di chiusura o qued Scliostarie alla Dats & Valwiazions delllmporto di Liguidasione.

F Scheda prodotio

25 seftemibre 2019
30 seftemore 2013

| Data di Strike
| pata di Emizsiona
D_ah_-:li 'n:a]uttainna gl imparto di
Liguidazions jrimberaa)
| pata di Liguidazione jrimboran)

23 seftemibre 2024

| Prezzo i Emizsions EUR 100
| vaiuta dei progotic EUR
|Imp-:-rh:- Nozionale (per cartificats) EUR 100

|Barriua 65% del Prezzo di RiFerimento inizake

30 settemnibre 2020, 30 setlembee 2021, 30
setiembee 2022 e 2 ottcbee 2023

5,20%, 10,40%, 15,50% 2 20,60%
deilmpents Nozionale

|
300 seteminne 2024 |

|Dah.ra--ui Scadenza Anbicipata

|Framiu|'i di Uscita

Datare di Valutazione dell'importo di
Liquidazions jrimborso) Ankicipats

23 settemibre 2020, 23 setlembee 2021, 23
setiembee 2022 e 25 seliembre 2023

|Ba1'iera'a P la Scadenza Anticipata 100% del Prezza di Rifenmenio Inziake

| sattostants Codice Bloombang
| sToomuE 600 Telecommnications SHKP
| sTooe 600 il & Gas SKEF

Tuts gli impord comispost ai sens del prodotio come descith nel presente documento (inclusi | polenziall quadagni) soro calcolati sulla base dell'imporic Nozionale, esclusi oner e

imposhe apphcabill a questo ipo di vesimento.
P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Cuesto prodotio & stato concepito per gli investitor al dettaglio che:
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® hanno un orizzonte dimeestimento di medic pedodo (da tre a cngue anni).
u mdhmimlmﬁhﬁhnmpﬁmmmﬁﬂﬁas@mwmmmihmmmm.
= sord in grado di sopportare perdite fino alfinters Importo Mozicnale & sono corsapewoll che il prodotio pud essare liquidato anbc

= soro stadl informati o harno sufficiente conoscenza dei mencai finanzian, del loro furzionamenio @ del relafivi dschi, ronche del mimnmﬂﬁm

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

|1 | 2] |3| ] 5] |ﬂ| |?| L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantsnuto fino alla scadenza. |l riachio

effettive pud variare in misura significativa in caso di disimvestimento in una fzse iniziale & la
- a0mima rimborsata potrebbe essers minors.

Rischio pil basao Rischio pil alfo
Lindicators sinbetico di fAschio & wuindicazions orisntativa del livells di rschio di quesio prodotio rispetio ad alif prodolii. Esso esprime la probabiita che il prodotio subisca pendite
moretare @ causa d mosimenti sul mercato © a causa della rosira incapacita di pagarvi guanto dovuin.

Albiamo classificato guesto prodotto al livello 5 su T, che corisponde alla classe di fschio medio-alta.

Cié sigrifica che ke perdite polenziali dovule alla performance futura del prodotto sono dassificate nel vellc medic-allo & che & molts impeckabile che condizioni negatve &
mercato influerzing |a nostra capacit di pagarv quanto dovuin.

Riceverete i pagamenti mella valuia di dencminazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In guests caso, prestate atterzions all rischio valutario.
Il rerdimento finale otienuio dipenderd dal tasso di cambio fra le due valute. Questo rischio non € contemplatio nellindicatore sopra Aportato.

Cuesty prodotio non comprende alcuna protezions dalla performance futura del mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero irvestimento o parie di esso.

Se non siamo in grado o pagari quanio dovuin, polreste perdens il vosiro imdero investimento.

Per mformazioni dettaghate su tuii i dschi, fate dfedmento alla sezone rischi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informazioni ilevan ™.

® Scenari di performance

Gli sviluppi fufuri dal mercato non poseono essere previsti con accuratezza. Gli acenari illustrati sono puraments indicatrdi dei risultati possibili sulla base dei
rendimeanti recenti. | rendimenti effettivi pofrebbero essens inferorn.

Investimento EUR 10.000

‘Bcanari 1 anmo 3 anni Scadenza

Scanario di sress Poasibile rimborac al netbo dei costi EUR 1.882.29 ELR 2 888 75 EUR 241039
Rendiments medin per Cascun anno -£1.18% -33.89% - TR

Scanario sfavorevols Poasibile ramborac al netho dei costi EUR 7.051,23 EUR 5.556.5 EUR 4.563,7
Rendiments medio per Gascun anno -39, 40% -17,5%% -14,52%

Scanario moderabo Poasibile ramborac al netho dei costi EUR 5.945 18 EUR 10.520 EUR 10.520
Rendiments medio per Gascun anno -10,55% 1,7% 1,02%

Scenario favoravola Po=sibile rimborac al netho dei costi EUR 10.520 EUR 11.017,33 EUR 12600
Rendiments medin per Gascun anna 5.2% 3,25% 4 73%

Quests tabella mostra gl importi ded possibii Amborsi ned prossimi 5 anei, in scenan divers], ipotizzando un fwvestimento di ELR 400000.

Gli scenan presentati mostrano la possibile performance delfinvesimenio. Possono essers confrontat con gli scenan i alin prodott.

Gli scenar presentati sone una stma della performance fubura sulla base delle performance passate del valore di quesio imvestimenio e ron somo un indicatone esatio. Gl import
dai imieorsi varieranno a saconda della performance del mercato e del paiodo di tempo per cul @ marteruto il prodotio.

Lo scenano di siress indica guale poirelobe 2ssere Mimpordo Amborsato in crcostanze df mencato estreme e non tiere conto della sihuazions in cul non siamo ingrado di pagami.

Le cifre ripcrtate comprendono tuifi | costi del prododio in oggetio, ma possono non comprendene bulli | cosE da woi pagati al consulente o al distrioutore. Le oife non tengono corio
della vostra situazions fiscale personale, che pud inciklere anch'essa sullimporio del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grade di corrispondere quante dovuto?

In caso dinsoivenza o assoggetiamenio dellEmittente a procedura fallimentare o altra procedura concorsuale, avete il diritio a Achiedere al Garanie i pagamenio di ogni e
gualsiasi importo dovaio in kase al prodofio ai sersi i wna garanzia incondizionakta e irevocakile. In caso d insolenza o assoggetiamenic anche del Garante a procedura
fallimentare o aiira procedura concorsuale, potrete incormere in una perdita di capitale pan allinkero capitale invesSio.

1l prodobio mon & coparto da abouno schema di indennizzo o di alia garanzia a vostro fvore.

Vi mformiameo che ENF Paribas, che agisce in qualita di Garante, é un istituly & credito autorizzato in Francia e, pertanio, & soagetio al regime di Aschumione introdotho dalla
Diretiva LIE in materia di risanamenio 2 Asoheione delle orisi kancarie del 15 magaio 2014, Questa normativa, tra Faltro, Aconosce alle autorits defiberant i pobere di modificare le
condizioni principall della suddetta garanzia, di fdurre gli impord dovuli dal Gararies in confiormits alle condizioni della suddetia gararzia (fno al loro azzeramento) e di convertire gii
importi dovuti @i sensi della garanzia in azioni o alin Sl del Garanie. Polreste mon dusdire a recuperare, in iutio o in parte, Mimporio (evenbualmente) dovuio dal Garanke in
relazione al prodotio ai sensi della garanzia e potreste icevere in sosthuzions di ale importo un titolo diverso emesso dal Garante, il cul valore poireblbe essere considersvoimerie
infiedore alfimporio che awesie percepito alla scaderza el prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione gl nendimenty [Redwcton in Yield - RIY) espeime [mpatto dei cosh tofall sostenud sul possibile rencimento dellirvestimento. | cos totali tengono conto dei cosh
una tanbum, comenti & accesson.

Gli impord qui Aportad corispondono ai coshl cumulativi del prodobio in e periodi divers di defenzione e comprendono le pobenziali penali per uscita anticipata. Quest importi si
basaro sullipotesi che siama invesh EUR 10.000. Gi importi somo siimatl e poirebbens cambiame in futuro.
P Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che verde quesio prodotio o fomisce consulenza riguardo & esso poirebibe addebitare aitr cosi, nel gual caso deve fomire informazion su tali costi e ilustare Iimpatio
ofi fuihi i costi sulfivestimento pel corso dal tempo.

W BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia z
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Inves Gmenta EUR 10.000

In caso di disinvestimanto dopo 1 In czso di disinvestimento dopo 3 In caso o disinvestimento alla

scadenza

A0 anmni
Coaf totali EUR &58.3 EUR 582,85 EUR 886,72
Impatto sul rendimsento (RIY) per anno B3%% 2 B9% 1,71%

* Composizione dei costi

La seguente Gkala presentac

= limpatto, per cascun anno, dei differend Spi di cost sul possibile rendimento dellirvestimento alla fine del pericdo di defenzione raccomandabo;
u il sagnificato delle different] categorie di cosh.

Cuesia tabella presenta Mmpatio sul rendimento per anno
Cosfiuna tanfum  Costi di ingresso 1,71% Impaths gei costi gid compresi nel

. ‘Costi di uscta % . Impatio del cost di uscita daFiwestimento alla scadenza.
Coafi comenti Costi di ransazions del portafoglic % Impatio diei nostri costi di acquisio e vendita degli investimenti sotiosiant per il prodotiz.
. Al costi comenti % . Impatio ge cost che Fatteniamo ogni anno per gestire | wosiri investiment.
(e accesaorn Commissioni di parformance % Impatic defla commissiene di performance.
Carried inberests {commissioni di -

Impatio dei camied imerests.

L) EI‘I‘HZ‘!W:I

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Imﬁniiﬂmmﬂﬁmiﬂmehdmmm ossia alla scaderza del prodotio. Tultavia ron & possibile prevedere in anbicipo la durata del
prodotio che potrebbe scaders

L'okicttive del prodotho, \ﬁuﬂdﬁbnmimﬂpmﬂh:mdlam corsiste mellioffire il profile d liguidazions descritio nella precederie sezione "Cog'e
guesto prodotho?

In normal condizioni df mercato, pobrete venders quesio prodotie sul mercato secondario, a un prezzo che dipendes dai paramett prevalentl su mercati i qued momenio & che
potreblbe: FAsullare nferiore al capitale imvestio. Owe decidiale di fvendere il prodofio, al prezzo i vendita =i applichercbbe wna commissione implicta o 0,50% che polrebibe
aumentare in parScolan condizions i mercado.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reciamo riguardante la condotia del proprio consulente o imtermediario pud essers presentato al diretto interessato.
Qﬂmﬂﬂmmmﬁ#ip@hmﬁmpﬂaﬂnmsﬁhalﬂmm Glokal Markets - Distrikation, szzaLluB:lBaiE 20124 Milano, imviando
wn'e-mail alfindiFizzo di posta eletironica Fvestimentifiibrpparibas.com, owwere compilando il modulo disponikile al seguente link investiment brpparibas | rt'redarri.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conterute nel presente documentn conbenente le informazioni chiave per gli invesSion non sostiuiscono il servizio di corsuleroa presiato dal propdo consuleris o
inbermedianio.

Par informazioni complete sul prodotio, incusi | fschl a esso comnessi, Vi invitiamo a leggere la relativa documentazione di offera efo quotazione, de & gratutamente disponikie
presso il sto intermet dellEmittente.
I'E\ielaal':ﬁalanlavendh,i-enaniﬁ-ena,imesh:lprnddmrlegiMMMDaMPﬂ.IWEWWéMH&R@MEMMEM
dal 1933, Lofferta di questo prodotio non & stata registrata ai sensi del Securities Act

LGl Sponsor delfindice non rlasdajno) dichiarazioni in mesito all opportunits di una tansazions sul prododio che si astiens's astengono dal verdere & promuovens.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU INDICI STOXX Europe 600 Oil & Gas E STOXX Europe 600 Telecommunications

COD BNL 2010686 ISIN XS1996465248

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PLUS SU INDICI STOXX Europe 600 Oil & Gas E STOXX Europe 600 Telecommunications (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici STOXX Europe
600 Oil & Gas e STOXX Europe 600 Telecommunications (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento degli indici STOXX Europe 600 Oil & Gas e STOXX Europe 600 Telecommunications.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un indice STOXX
Europe 600 Oil & Gas e STOXX Europe 600 Telecommunications a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a
scadenza dell'indice che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione degli indici STOXX Europe 600 Oil & Gas e STOXX Europe 600 Telecommunications, alle Date di
Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO
DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
DATA DI
OSSERVAZIONE 23/09/2024
FINALE
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Indice STOXX Europe 600 Oil & Gas
Il valore dell'indice STOXX Europe 600 Oil & Gas sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
STOXX Europe 600 Oil & Gas
L'indice STOXX 600 Oil & Gas include le aziende europee con maggiore capitalizzazione che operano nel settore energetico.
Il valore dell'indice STOXX 600 Oil & Gas sara disponibile sul sito internet:
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=sxep&searchTerm=sxep
Codice Bloomberg SXEP Index
Indice STOXX Europe 600 Telecommunications

Fino a EUR 15.000.000
30/09/2019

30/09/2024 (Data di scadenza)

Il valore dell'indice STOXX Europe 600 Telecommunications sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

STOXX Europe 600 Telecommunications

L'indice STOXX 600 Telecommunications include le aziende europee con maggiore capitalizzazione che operano nel settore delle
telecomunicazioni.

Il valore dell'indice STOXX 600 Telecommunications sara disponibile sul sito internet:

https://www.stoxx.com/index-details?symbol=sxkp&searchTerm=sxkp
Codice Bloomberg SXKP Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura degli indici STOXX Europe 600 Oil & Gas e STOXX Europe 600 Telecommunications rilevato il 25/09/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura degli indici STOXX Europe 600 Oil & Gas e STOXX Europe 600 Telecommunications alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

aiez;la?(/aalore di chiusura degli indici & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 105,2

23/09/2020 30/09/2020

iiez;la?éalore di chiusura di almeno un indice ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2021

aiez;la?(/aalore di chiusura degli indici & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 110,4

23/09/2021 30/09/2021

iiez;la?éalore di chiusura di almeno un indice ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022

aiez;la?(/aalore di chiusura degli indici & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 115,6
23/09/2022 30/09/2022

iiez;la?éalore di chiusura di almeno un indice ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 25/09/2023

atiaz;la?‘/ealore di chiusura degli indici & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 120,8

25/09/2023 02/10/2023

iiez;la?éalore di chiusura di almeno un indice ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2024

:zr:iler\;alore di chiusura degli indici & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 126

23/09/2024 30/09/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore alla alla performance dell'indice, con il rischio di perdita
Barriera parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 65

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario _— ' - N . . A
favorevole Valore di chiusura di ogni indice al 23/09/2024 & superiore o pari al 65% del Valore iniziale. A scadenza EUR 126 4,73% 3,58%
Valore di chiusura di almeno un indice al 23/09/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che
Scenario non la performance dell'indice che ha registrato la performance peggiore al 23/09/2024 sia pari a A scadenza EUR 60 -9.70% -9.70%

favorevole -40%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance dell'indice e pari a
EUR 60.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

wieaio /

Livello Rischio Basso A Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 > -35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,6599 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,229 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,1309 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell’'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante

modifica o variazione dei termini contrattuali;
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(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,5 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 i EUR 100
AL 20/08/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,5
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARIA EUR 1) EUR 25

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 94 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/08/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la

negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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