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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM TRIMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BRISTOLMYERS SQUIBB CO E SANOFI QUANTO

COD BNL 2010684 ISIN X$1996465594

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM TRIMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BRISTOLMYERS SQUIBB CO E SANOFI QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso all'andamento delle
azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dallandamento delle azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione BristolMyers Squibb Co
e Sanofi a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal secondo trimestre se la quotazione delle azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi, alle Date di Osservazione, &
superiore o pari al Valore iniziale.

SI1 RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000
IMPORTO MINIMO DI L .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2019

DATA DI PAGAMENTO A 5,16/5053 (Data di scadenza)

SCADENZA
llf:.\ll:‘«l"l;;tl\-é)l OSSERVAZIONE 22/09/2023
ATTIVITA Paniere worst-of su azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BristolMyers Squibb Co
Bristol-Myers & una societa mondiale di biofarmaceutica. Sviluppa, licenza, produce, commercializza e vende prodotti farmaceutici e prodotti per la nutrizione.
L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:BMY
Codice ISIN: US1101221083
Codice Bloomberg BMY UN Equity
La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di
tipo Quanto).
Sanofi
Sanofi € il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piti importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-Synthelabo
con Aventis.
L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN: FR0000120578
Codice Bloomberg SAN FP Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi rilevato il 25/09/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

23/03/2020

23/06/2020

23/09/2020

16/12/2020

23/03/2021

23/06/2021

23/09/2021

16/12/2021

23/03/2022

23/06/2022

23/09/2022

16/12/2022

23/03/2023

23/06/2023

22/09/2023

CONDIZIONE

EVENTO

Il Certificate scade e paga il Premio EURO 1,3

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
al 70% del Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione &
superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

I Certificate scade e paga EURO 101,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 1,3

Il Certificate scade e paga EURO 101,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 1,3

Il Certificate non scade e si rinvia alla successiva data di
osservazione

Il Certificate scade e paga EURO 101,3

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EURO 60

DATA DI PAGAMENTO

30/12/2019 (Record Date*
26/12/2019)

30/03/2020 (Record Date*
26/03/2020)

30/06/2020 (Record Date*
26/06/2020)

30/09/2020 (Record Date*
28/09/2020)

30/12/2020 (Record Date*
28/12/2020)

30/03/2021 (Record Date*
26/03/2021)

30/06/2021 (Record Date*
28/06/2021)

30/09/2021 (Record Date*
28/09/2021)

30/12/2021 (Record Date*
28/12/2021)

30/03/2022 (Record Date*
28/03/2022)

30/06/2022 (Record Date*
28/06/2022)

30/09/2022 (Record Date*
28/09/2022)

30/12/2022 (Record Date*
28/12/2022)

30/03/2023 (Record Date*
28/03/2023)

30/06/2023 (Record Date*
28/06/2023)

29/09/2023 (Record Date*
27/09/2023)

L’investitore per ricevere ’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario ipotizzato

o pari al 70% del Valore iniziale.

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/09/2023 & superiore o pari alla Barriera, ma il
Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 70% del Valore iniziale. Inoltre il Valore di
chiusura di ogni azione dal terzo al quindicesimo trimestre & stato inferiore al 70% del Valore

Scenario
intermedio
iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che
la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 22/09/2023 sia pari a
non -45%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance dell'azione e pari a
EURO 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al quindicesimo

Scenario

favorevole

trimestre & stato inferiore al 70% del Valore iniziale.
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Importo liquidato per ogni € 100,00
sottoscritti

Dopo il 1 e 2 trimestre EURO 1,3

Valore di chiusura di ogni azione al 22/09/2023 & superiore o pari al 70% del Valore iniziale ed
inoltre il Valore di chiusura di ogni azione dal terzo al quindicesimo trimestre & stato superiore Dal terzo al quindicesimo trimestre EURO 1,3

A scadenza EURO 101,3

Dopo il 1 e 2 trimestre EURO 1,3
Dal terzo al quindicesimo trimestre EURO 0
A scadenza EURO 100

Dopo il 1 e 2 trimestre EURO 1,3

Dal terzo al quindicesimo trimestre EURO 0

A scadenza EURO 55

Rendimento annuo

lordo netto

5,30% 3,90%

0.66% 0.49%
-13,28% -13,44%



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pu6 comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per 'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,8072 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,229 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,2782 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Al fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud6 comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica
tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento
positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,39 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 AL . . EURO 100

20/08/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,61
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2.39
PERTINENZADELLEMITTENTE PARI A EURO 0,8) :

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/08/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mando
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumefo di Sene: CEM4CLT
URL: hitp:iidd bnppanbas. comS 1996465504 [T pdi.

Il presente documento contiene informazion chiave relative a quesio prodotte dimvestimento. Non si tratta & un documenio promozionale. Le mformiazioni, prescritte per legge,
hanmao lo scopo o altarvi & capire e carattesistiche, | fschi, | costi, | guadagni & le perdite poterciall di guesto prodofic e di aiutamd 3 fare un raffronto com alft prodolfi

dirvestimento.
Prodotto
BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE DI AZIONI BRISTOLMYERS SQUIBE E SANOFI
Codica ISIN X51006465504 qQuotazions EwTLX
BNF Faribas S.A - inwestiment. bnpparioas it Kalia - Dalla data 2 settemive 2019 alka data 25
Produttors Coniafiate il numern: 500 92 40 43 per maggion Offerta pubbilica settembre 2010 [entramise omprese), save eventuali
indommazieni madifiche.
Emittante BNF Fanbas Issuance B.V. Autorit competents Purcorite des marches dnanciers (AMF)
carants ENP Paribas S.A ;ﬁﬁgﬁm“ delprecants el 2015 15:08:50 GET

Siate per acquistare un prodotio che non & semplice 2 pud essere di dificle comprensions.

Cos'é questo prodotto?

> Tipo
Cuesto prodotto & un cestificats, un valore mobiliare.

¥ Obiettivi

L'nkiedtive o guesto prodobio & d fomire un rendimento collegato alfandamerio o Siob
amonar  (ogri azione, wn Softostante) Cuesin prodofio ha wuna  scadenza
predetermingta & sara liquidato alla Data df Liswsdazions, sabvo il caso o scadenza
anticpata awiomalica in base alle seguenti condizoni. | prodotio prevede anche i
versamenio d premi periodici'a scaderza in base a quanto rportatn swccesshamente.
Cualora il prodolte ron 5@ scaduto arddpatemente, alla Data & Liguidazone fcevarate
per ogri cerificate. in aggiu al'avertuale versamenio finale o un Premic:

1. Se non si & vesificato wn Evento Barriera: un pagamendo in contand par alllmporto
Mozionale.

2 Se si & verificaty un Everio Barriera: un pagamenito in contant pas allfimports
Moziomale meno wn importo commisuratn alla Pesformance del Sobiostante con la
Pedormance peggiore. In quesio caso polrete incomere in una perdita parziale o tolale
el capitale mvestio.

Laddore:

Premiofi: & previsio il versamento o un Premic Certo allafa ogni Data di Pagamerio del
Premic Cerio. Inoffre, & previsto il versamenio di un Premic Condizionato allafa ogni
muwﬂmmm a wna Data di Valulazione del Premic
Congiziomato, il prezzo i chiusura di ogni Sottostants & pari o superiors alla relativa
Ea-r'ﬂaperi‘nl'mdel Premio Condizionatn. La Bamera per il Versamenio del
meépidhﬂaﬁmhanssewﬂapermmﬁm

M_ 1 seaqdﬁsil}ahi'u'mtlﬁmtui

della Bariera osservata per 'Evenio Bamiera,

= Lin Evenio Bariera si inbendera wesificato se il Prezzo di Rfieimenio Finale df almena un Softostante & inferiors alla Bariera.
= |3 Parformance i un Sobiostante & pani alla differenza fra il suo Prezzo di Riferimento Fimale 2l suo Prezzo di Rifesimento Iriziale, divisa per i suo Prezzo di Riferiments Inizale,

espressa invalore assoluto.

® || Sottcstanie con la Pesfommance peggiore & il Sotfostarie con il pia kasso valore otteruto dal Prezzo o Rifesmento Finale ura volta diviso per il suo Prezzo df Rifenmento

iz

= || Prezzo di Riferimento Iniziale di un Sotiostante & il prezzo o chivsura d quel Sottostaris alla Data o Strike.
= || Prezzo di Riferimento Finale di un Sobiostare & il prezzo o chivsura & guel Sottostante alla Data di Valuiazgons dell’imporio o Liguidazione.

¥ Scheda prodotto

| pata g Striks 25 settemiore 2019 | |Prezzo di Emizsions EUR 100

| Data i Emissione 30 settemire 2019 | |valuta gei prodofin ELR

Data di Valutazione dell'imporio di : -

Liuidazione frimk ) 22 seftemibre 2023 | |Imp-:urb:u Wozionale [par certificats) EUR 100

| pata gi Liguidazions frimboras) 29 setemiore 2023 |

Dataie di Valulazions deli Premioi . Datare di Pagamento del Premiof .

Condizionatoli 5iveda FAlegam | Condizionalof i veda PAlegat

||=ramiuﬁ Ccartali Si veda PAllegat | |m=." Fagamarto delli Premicli Siveda FAlegat
. . . Bamierals pet il Versamento del Premiofi  _.

|Fram|uﬁ Condizicnatod 5i veda PAliegaio | Condizicnabol 5i veda FAlegan
. R .. Datare di Valutazione dellimporto di .

|Barneta 60% del Prezzo di REeimento inziake | Liquiktazions yimboracy Anficipain Si veda FAlegato

| Datate di Scadenza Anbicipata 5i veda FAliegaio | |Bamierale per la Scadenza Anticipata 5i weda PAlegaio
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| sottostants Codice Bloombarg Codice 131M
| Bristorkyers Souibt Do BMIY UM US1101221083

| Sancé SAN FP FRODO12057E

Tuts gli impord comisposd ai sers del prodotio come descritti nel presente documerio (inclusi | potenzial guadagni) sono calcolati sulla base dellimporio Noziomale, esciusi onert e
imposte applicalsil a questo tigo di fvesSmento.

* Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concepito par gli investiforn al dettaglio che:

u harno un orizzonie dinvestiments & medio pericdo (da e a cirguee anni).

= sono alla fcerca di un invesimenio in un prododio che distribuisce premi per potenzialmente diversificane il loro portafoglio complassiva.

= sono in gracke di sopportare perdite fino alfinters Imporio Nozicnale @ sono consapavoli che il prodotto pud essere liquidate anticpataments.

= sono stali informat o hanno sufficiente conoscenza del mescali fnarzian, dal loro funziomamento e dei relativi fischi, nonche del mercabo o rferimento del Sottostante.

Quali seno i rischi & qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

Ill |i| |il |i| |_| Iil |i| Liindicatore di rischio presuppone che il prodotio sia manienuto fino alla scadenza. Il machio
- -~ | sffettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
Rl Riachio piti afio aamima rimborsata potrabbe essers minors.

Lindicatons sintetico di fischio & urfindicazione orentativa del livello dil fischio o quesio prodotio rspetto ad altr prodolfi. Esso esprime la probaleiits che il prodotio subisca pandiie
mometare a causa di movimenti sul mercato © a causa della nosira incapacits o pagaryi auanto dovuio.

Alkiamo classificalo guesto prodotio al livelo 5 su T, che corisponde alla classe di fschio medio-alta.

Cic sigrifica che le perdite polenciall dovute alla pesformance fulura del prodotto sono dassificate nel vells medic-alts & che & molty impeckakile che condizioni negative o
mercato influerzing la nostra capadita di pagarvi quanto dowaio.

Riceverste | pagamenti nela valuia di denominazions del prodiotio, che pud essers diversa dalla vostra valuta nazionale. In guesto caso, prestate atterzions al riachio valutario.
1l remdimento finale ottenwio diperderd dal tasso di cambio fra le due valube. Cuesto dischic non & contemplato nellindicators sopra Aportato.

Cuesio prodotto non comprende alcuna protemions dalla performance futura del mercato; pertanto pobreste perdere il vostro intero irvestimento o parte di esso.

Sanon siamo in grado df pagarvi quario dovwio, polreste perdere il vosiro intero investimento.

Per nformazioni dettaghate su tuifi | fschi, fate rfiedimenio alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Allre informazioni Alevan ™.

* Scenari di performance

Gli sviluppi futuri del mercate non possono essers previsti con accuratezza. Gli scenari ilhestrati sono pura e indicatrsi dai risulati possibili sulla basa dei

Invesfimanto EUR 10.000

Scenari 1 anno 2 anni Scadenza

Seanario di sirass Possibils rimborao al netho dai costi EUR 1.483 6& EIR 336539 EUR 261598
Rendimenis medio per Ciascun anna -5 16% ~4195%% -28. 5%

Scenario sfavaravole Posibile mmborao al netho oei cost EUR 7.548.3 EUR 6.001.99 EUR 4944 12
Rendiments medio per dascun anno -24 5% -22 53% -16,165%

Scanario moderato Possibile imborao al netho dei costi EUR 9.421 26 EUR 10260 EUR 10390
Rendiments medio per dascun anno -5, 79% 1,20% 0,96%

Scenario favorevols Possibile imborso al netho dei costi EUR 10.390 EUR 10.780 EUR 11560
Rendimenio medio per Gascun anno 3,9% 3.55% 3 69%

Cuesta tabela mostra gl importi des possibili imborsi ned prossimi 4 anni, in scenan diversl, ipolizzando un Pvestimento df EUR 400000,

i sceran presentall mostrang la possibile periormance dellinvesimento. Possono essere confroniati con gli sceman o altn peodott.

Gli sceman presentati somo ura stima della pesformance futurs sulla base delle performance passate del valore di quesio Fvestimento 2 pon soro un indicabore esatto. Gl import
dai imborsi varieranno a seconda della performance del mercato e del pefiodo di tempo per cui @ marderuto il prodobio.

Lo scemanio d stress indica guale potrebbe essere limporto Amborsats in cicostanze di mencato estreme e non tiere conto della sitvazions in cul non siame in grado di pagari.
Le cifre ripoetate comprendono tutli | cost del prodofio in ogastic, ma possono mon comprendans bulli | cosS da voi pagati al consulente o al distribubone. Le cffe non tengono conio
della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporio del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza o assoggeftamerio dellEmittente a procedura fallimentare o altra procedura concorsuale, avebs il disitto a Adkiedere al Gararte il pagamento di ogni &
gualsiasi importo dovato in base al prodofio ai sensi df una garanzia incondizionata e irevocakile. In caso o insclvenza o assoggetiamenio anche del Garante a procedura
fallimentare o aira procedura concorsuale, potrete incorrens in una perdita d capitale pan allintero capitale imvesiio.

Il prodotio mon & coperto da alouno schema di indennizzo o di alta garanzia a vostro fvore.

Vi informiamo che BNF Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un stitutn di credito autorzzato in Francia e, pertanto, & soggetto al regime di fsciusions introdotto dalla
Diiretiiva LIE im materia di rsanamenio e rischzions dalie crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa normrativa, bra Malro, riconcsce alle auborits delibarant i pobere di modiicars le
congizioni principali della suddatta garanzia, i ridurre gli impord dovuti dal Garare in confiormita alle comdizioni della suddetia gararzia (fno al loro azzeramento) @ di convertire gli
importi dovuti @il sensi della garanzia in azioni o alin Sl del Garanie. Polreste non Ausdire a recuperare, in tutio 0 in parde, lfimporio (evenbualmente) dovuio dal Garante in
relazione al prodotto ai sensi della garanzia e potreste ricevene in sosthuzions o tale importo un titolo diverso emesso dal Garante, il cul valiore potreble essere considerevaimende
infizricre alfimporio chie awresie parcapito alla scaderza del prodotto.

Quali sono i costi?

La chminuzione del rendimento (Reduchon im Yild - RIY) espeime I'mpatio dei cost totall sostenud sul possikile rencimento dellimvestimento. | cosh totali tengono conto dai cosh
una kanbum, comenti & accesson.
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(i impord qui FAgortad corispondono ai costl cumulain del prodotio in e periodi diversi di defenzione e comprendono le pobengiali penali per uscila anticipata. Quest importi si
basamo sulipotesi che siano invessi ELIR 10.000. Gi importi sono simall e potrebben cambiare in futuro.
* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetto che verde quesin prodotio o fomisce consulenza riguardo a esso poirebibe addebitare aitr cos, nel gual caso deve fomire informazioni su tall costi e ilustrare lmpakio
ofi futti | cost sulfimvestimento rel corso del tempo.

Imvesfimants EUR 10,000

In caso di disinvestimenio dopo 1 In caso di disinvestimento dopo 2 In camo o disinvestimento alla
A anni sCadenza
Coaf totali o EUR 72201 EUR 71884 EUR 716.52
impatio sul rendimento (RIT) per anng 720% 3,53% 1,75%

* Composizione dei costi

La seguente fabala presentac

= [impatin, per dascun arno, dei different fipi o costi sul possile rendimenio dellfivestimerio alla fine del periodo di detergione raccomandato;
m il significaio dele different categorie o cosi

Cosfiuna tanfum  Costi di ingresso 1.75% Impatic el cost 9@ comoresi nel prezzo.
. Cosfi divacita 0% . Impatie gei costi g uscita dalinwestimento alla scagerza.
Coafi comenti Costi di transazione del portafoglio % Impatho deil nostri costi di acguisie e vendita degli imvestimenti sofiostant per il prodotio.
Altri costi comanti % impatto dei costi che Fatteniamea ogni anne per gestire | wostri investimenti.
Onedi accassarn Commissioni di performance % impatio defla commissione di perfermance.
u{:amad m:r;az;nmmulml di o5 enpan osi camied | -

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
|mimmmimémaﬂmm cesia alla scaderza del prodotio. Tuitavia ron & possibile prevedere in anficipo la durata del
prodolio che poireblbe scaders

Lokscttive ded prodotio, \ﬂm“mimdﬁpm“dhm corsaste nelloffrire @ profilo di ioudazions descritio nella precadente sezions "Cos'é
gueshn prodotho ™

In normall condizioni df mercato, pobrete vendens gquesio prodotto sul mercaio secomdanio, a un prezzo che dipende dai parametn previalenti su mercati in guel momerio e che
potreble Fisullare nferiore al capiale imvestiio. Ove decidiate di riverdere | prodofio, al prezzo o vendita si applichercbbe wia commissione implici o 0,50% che potrebibe
aumentare in pariicolan condiziont & mercaio.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reciamo riguardante la condodia del proprio consulente o intermediario pud essere presentato al dinstho interessaio.

Cualsiasi reclamo riguardarte il prodotto pud essere presentato per oo allfindiniezo seguente: Glokal Markeds - Distriktion, PuzzaLl'laB:lBaiEl 20124 Milano, invianda
wr'e-mail allindivizzo di posta elefironica mvestimentif@brpeeadkas.com, oveens compilando il modulo disponibile al seguente link investiment b_rgﬂrbnedm

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conterute nel presente documento contenente le informazion chiave per gli invesSion non sostiuiscono il servizo di consulerra presiato dal proprio consulenis o
inbermedianio.

Per informazioni complete sul prodotio, inciusi | fschil a esso commessi, vi invitiamo a leggere la relaliva documentazione di offerta efo quotazione, che & gratutamente disponikie
presso i s imtermet dellEmitherte.
I'E\ieml'dTElIanlaverﬂs,i'eﬂau'ni-elia,iq..re-sh:lMHiMHMDaMMImmmPMémmMﬁmEMSMEM
dal 1933 L'offerta o questo prodotio non & stata registrata ai sensi del Securities Act
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ALLEGATO

* Premiofi
Datads i Pagamento = Datale di Walutazione delf Datare di Pagamanto deli Bamisrade per il Verzamento = - - ]
oeUi Promiod Cort Fromiod Cartol Premiofi Condizionatod Premiofi Condizienato sl Premioi Condizionatoni T Tomiod Condizionatod
30 dicembre 2018 1,30% diNmparns . - . )
Maozionale
30 marzo 2020 1.30% d=iNmparis ) ~ ) B
Nozionale .
- . . T0% del Prezen di RfeAmenkn 1,30% delfimporto
| 23 giugno 2020 30 gragno 2020 . Iniziale Nozionale
- T0% del Prezzn di Rifermenio 1,30% dellNmporio
| Z3 safiembre 2020 30 senambne 2020 ) Inizzle Nozionale
- . . 7% gl Prezzo di Riferimenio 1,30% delfimporio
| 16 dicemire 2020 30 diceminre 2020 . Iniziale Nozionale
- T0% del Prezzn di Rfedimenio 1,30% delfimporto
| =3 mara 2021 30 marae 2021 . Iniziale Nogionale
- " . 7% del Prezzo di Riferimenio 1,30% delfimporio
| 23 giugno 2021 30 gragno: 2031 ) Iniziale Naozionale
- T0% del Prezzo di Rfeamenio 1,30% delfimporio
| 23 sefiembre 2021 30 sefiemibre 2021 . Iniziale Nogionale
- . . T0% del Prezzo di Riferimenio 1,30% delllmporio
| 16 dicemibne 2021 30 dicemire 2021 Iniziale Naozienale
- T0% del Prezz di Rfedmeno 1,30% delfimpono
| =3 marao 2022 30 marao 2022 Iniziale Nozionale
- . . T0% del Prezzo di Riferimenio 1,30% delllmporio
| 23 giugno 2022 30 giugno 2022 Iniziale Fo—
- T0% del Prezen di Rfemmenkn 1,30% delfimporio
| 23 sefiembre 2022 30 zefiembre 2022 Iniziale Nozionale
| - 16 4i re 2022 20 g 2022 T0% del Prezzn di Riferfimenio 1,30% delllmporic
Inizale Mozicnale
| - 23 marz 2023 a0 m a0z T0% del Prezzo di Rfedmenio 1,30% delfimporic
Inizale Mozienale
- . 2023 . 2003 T0% del Prezn di Rifedimenio 1,30% delfimpono
| =3 glugna 0 ghigna i Inizale Hozicnale
| - 2z e 2023 25 bre 2023 T0% del Prezzo di Riferimenio 1,30% delllmporio
Inizale Mozienale
* Scadenza Anficipata Automatica
|:_:“h;rﬂn:=;:$m“ dellimpario di Liquidazians Datats di Scadenza Anticipata Bammierals per la Scadenza Anticipata
| 23 marzo 2020 30 marzo 2020 100% el Prezzo di Riferimento Inziak
| 22 giugna 2020 30 giugne 2020 100% del Prezzo di Rifemmendo Inzake
|235|!'1H|1Dﬂ!-2‘.'l.2|] _ 30 s=fiembre 2020 100% del Prezzo di Rifeimenio Inizake
|15mm2m .30 dicemidre 2020 100% del Prezzo di Rifemmenio Inzake
| 23 marzo 2021 30 marze 2021 100% del Prezzo di Rifenmenio Inake
| 23 giugma 2021 .30 giugng 2021 100% del Prezzo di Rifemmenio Inzake
|22 setembre 2021 30 setiembre 2021 100% del Prezzo di Riferimendo Iniziake
| 16 dicembre 2021 _3I]{1i:er|tlre20:21 100% del Prezzo di Rifeimenio Inake
| 23 marzn mnz2 .30 marzo 2022 100% ded Prezzo di Rifenmento Inizake
| 23 Giugmo 2022 _ 30 giugno 2022 100% del Prezzo di Rifermendo Iniziake
| 23 semembre 2022 .30 s=tiembre 2022 100% del Prezzo di Rifenmenio Inake
| 18 dicembre 2022 30 dicemiire 2022 100% del Prezzs di Riferimento Iniziake
| 23 marzo 2023 30 marzo 2023 100% ded Prezzo di Rifenmento Inizake
| 22 giugno 2023 30 giugna 3023 100% del Prezzn di Rifeimenio Iniziake
BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia ]
"

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &
un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM TRIMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BRISTOLMYERS SQUIBB CO E SANOFI QUANTO

COD BNL 2010684 ISIN X$1996465594

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM TRIMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BRISTOLMYERS SQUIBB CO E SANOFI QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso all'andamento delle
azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dall’andamento delle azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione BristolMyers Squibb Co
e Sanofi a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal secondo trimestre se la quotazione delle azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi, alle Date di Osservazione, &
superiore o pari al Valore iniziale.

SI1 RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000
IMPORTO MINIMO DI N .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2019

DATA DI PAGAMENTO A 5,16/5053 (Data di scadenza)

SCADENZA
llf:.\ll:‘«l"l;;tl\-é)l OSSERVAZIONE 22/09/2023
ATTIVITA Paniere worst-of su azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BristolMyers Squibb Co
Bristol-Myers & una societa mondiale di biofarmaceutica. Sviluppa, licenza, produce, commercializza e vende prodotti farmaceutici e prodotti per la nutrizione.
L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:BMY
Codice ISIN: US1101221083
Codice Bloomberg BMY UN Equity
La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di
tipo Quanto).
Sanofi
Sanofi € il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piti importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-Synthelabo
con Aventis.
L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN: FR0000120578
Codice Bloomberg SAN FP Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi rilevato il 25/09/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BristolMyers Squibb Co e Sanofi alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

23/03/2020

23/06/2020

23/09/2020

16/12/2020

23/03/2021

23/06/2021

23/09/2021

16/12/2021

23/03/2022

23/06/2022

23/09/2022

16/12/2022

23/03/2023

23/06/2023

22/09/2023

CONDIZIONE

EVENTO

Il Certificate scade e paga il Premio EURO 1,3

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al rispettivo
al 70% del Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione &
superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

I Certificate scade e paga EURO 101,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 1,3

I Certificate scade e paga EURO 101,3

I Certificate non scade e paga il Premio EURO 1,3

I Certificate non scade e si rinvia alla successiva data di
osservazione

Il Certificate scade e paga EURO 101,3

Il Certificate scade e paga EURO 100

I Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EURO 60

DATA DI PAGAMENTO

30/12/2019 (Record Date*
26/12/2019)

30/03/2020 (Record Date*
26/03/2020)

30/06/2020 (Record Date*
26/06/2020)

30/09/2020 (Record Date*
28/09/2020)

30/12/2020 (Record Date*
28/12/2020)

30/03/2021 (Record Date*
26/03/2021)

30/06/2021 (Record Date*
28/06/2021)

30/09/2021 (Record Date*
28/09/2021)

30/12/2021 (Record Date*
28/12/2021)

30/03/2022 (Record Date*
28/03/2022)

30/06/2022 (Record Date*
28/06/2022)

30/09/2022 (Record Date*
28/09/2022)

30/12/2022 (Record Date*
28/12/2022)

30/03/2023 (Record Date*
28/03/2023)

30/06/2023 (Record Date*
28/06/2023)

29/09/2023 (Record Date*
27/09/2023)

L’investitore per ricevere ’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario ipotizzato

o pari al 70% del Valore iniziale.

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/09/2023 & superiore o pari alla Barriera, ma il
Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 70% del Valore iniziale. Inoltre il Valore di
chiusura di ogni azione dal terzo al quindicesimo trimestre & stato inferiore al 70% del Valore

Scenario
intermedio
iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che
la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 22/09/2023 sia pari a
non -45%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance dell'azione e pari a
EURO 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al quindicesimo

Scenario

favorevole

trimestre & stato inferiore al 70% del Valore iniziale.
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Importo liquidato per ogni € 100,00
sottoscritti

Dopo il 1 e 2 trimestre EURO 1,3

Valore di chiusura di ogni azione al 22/09/2023 & superiore o pari al 70% del Valore iniziale ed
inoltre il Valore di chiusura di ogni azione dal terzo al quindicesimo trimestre & stato superiore Dal terzo al quindicesimo trimestre EURO 1,3

A scadenza EURO 101,3

Dopo il 1 e 2 trimestre EURO 1,3
Dal terzo al quindicesimo trimestre EURO 0
A scadenza EURO 100

Dopo il 1 e 2 trimestre EURO 1,3

Dal terzo al quindicesimo trimestre EURO 0

A scadenza EURO 55

Rendimento annuo

lordo netto

5,30% 3,90%

0.66% 0.49%
-13,28% -13,44%



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pu6 comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per 'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI 1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,8072 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,229 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,2782 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Al fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud6 comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica
tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pi un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento
positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,39 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 AL . . EURO 100

20/08/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,61
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2.39
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) :

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/08/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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