BNL COPIA BANCA

GRUFPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che 'investitore possa e pevoli scelte di in i 1to. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell i Le infor ioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE BAYER AG

COD BNL 2010474 ISIN XS1996484975

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+
BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE BAYER AG (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’landamento
di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BAYER AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione BAYER AG.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione BAYER AG, a scadenza sia inferiore alla Barriera.
L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione BAYER AG, alle Date di Osservazione (dal sesto mese), & superiore o pari al Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/08/2019

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 31/08/2021 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/08/2021

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione BAYER AG
I valore su azioni BAYER AG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BAYER AG

Bayer € un gruppo farmaceutico tedesco con competenze chiave nei settori della salute e della nutrizione. Tra i medicinali piu rappresentativi dell’azienda figura

I'aspirina. uno dei farmaci pit famosi al mondo.
L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-Share
Codice ISIN DEOOOBAY0017
Codice Bloomberg BAYN GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione BAYER AG rilevato il 27/08/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione BAYER AG alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
23/09/2019 30/09/2019 (Record Date* 26/09/2019)
231102019 R e Il Gertificate paga il Premio EURO 0,45 30110/2019 (Record Date* 28/10/2019)

iniziale
22/11/2019 29/11/2019 (Record Date* 27/11/2019)
16/12/2019 30/12/2019 (Record Date* 23/12/2019)

. A - - . . Il Certificate non paga e si rinvia alla succesiva data di
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 65% del Valore iniziale pag

23/01/2020 valutazione 30/01/2020 (Record Date* 28/01/2020)
21/02/2020 28/02/2020 (Record Date* 26/02/2020)
23/03/2020 30/03/2020 (Record Date* 26/03/2020)
23/04/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 100,45 30/04/2020 (Record Date* 28/04/2020)
22/05/2020 29/05/2020 (Record Date* 27/05/2020)
23/06/2020 30/06/2020 (Record Date* 26/06/2020)
23/07/2020 30/07/2020 (Record Date* 28/07/2020)
24/08/2020 31/08/2020 (Record Date* 27/08/2020)
23/09/2020 30/09/2020 (Record Date* 28/09/2020)
23/10/2020 30/10/2020 (Record Date* 28/10/2020)
23/11/2020 ‘ - o o ‘ 30/11/2020 (Record Date* 26/11/2020)
16/12/2020 Vai?e”d\i/aclr?i[?sSLac'y:l?':rzaio?lzlI:Zslt?;eeriirlzfzr:gz :II gsa‘!/?ﬁelln\llzjtl)er’eri?\?zlilale iCetificaielioniscadsilp ol ERICERROORS 30/12/2020 (Record Date* 28/12/2020)
22/01/2021 29/01/2021 (Record Date* 27/01/2021)
19/02/2021 26/02/2021 (Record Date* 24/02/2021)
23/03/2021 30/03/2021 (Record Date* 26/03/2021)
23/04/2021 30/04/2021 (Record Date* 28/04/2021)
21/05/2021 31/05/2021 (Record Date* 27/05/2021)
23/06/2021 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 65% del Valore iniziale ! CoTtfcate non swdi;ustiarzmz alla succesiva data di 30/06/2021 (Record Date* 28/06/2021)
23/07/2021 30/07/2021 (Record Date* 28/07/2021)
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Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga EURO 100,45

24/08/2021 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla  31/08/2021 (Record Date* 27/08/2021)
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o

totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore

a EURO 65

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

L - . . Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00 sottoscritti

lordo netto
. Valore di chiusura dell'azione al 24/08/2021 & superiore o pari al 65% del Valore iniziale ed inoltre il Dal primo al ventitreesimo mese EURO 0,45
Scenario co - X . . R . X
favorevole Valore di chiusura dell'azione dal primo al ventitreesimo mese & stato sempre superiore o pari al 65% 5,52% 4,06%
del Valore iniziale. A scadenza EURO 100,45
Valore di chiusura dell'azione al 24/08/2021 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dal primo al ventitreesimo mese EURO 0
Scenario non dell'azione al 24/08/2021 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale 22 .49% 22 .49%
-22,49% -22,49%

favorevole performance e pari a EURO 60. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al ventitreesimo mese

& stato sempre inferiore al 65% del Valore iniziale. A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza 'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |

rendimenti sono calcolati in regime di i ione K secondo la dols del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i

flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol: utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e

OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/08/2019 al 27/08/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/08/2019 al 27/08/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/08/2019 al 20/08/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso I\;ea:i:ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,5327 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2534 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

m_';l:l:i::;::scmo di mercato pari a 4,9793 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e
della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi
dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
el pagamento degli stessi;

(

(

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla | Antici AL ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvest|to pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pu6 verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,95 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 25/07/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,05
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO EURO 1,95
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 97 per Certificate
COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 25/07/2019 e la Data di emissione e

tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/09/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca

BNP PARI BAS per un mondo

che cambia

Documento contenente le R
informazioni chiave URL: hipfid pparises com XS 19064845757

Scopo
Il presente documento coniene informazion chiave relaie 3 questo prodoliz Fvestimenio. Non = Fatta & un documento promozionals. Le informazon, prescritie per legge, hanno
i scopo df altard a capire ke carattenisiche, | nschi, ool | guadagni e le perdile potenziali di questo prodotio & di airtana a fare un raffonis con aln peodott dinsesimenio.

Prodotto

BNPP Athena Premium su azioni Bayer AG

Codice GIN W51 006454075 Quozions EuraTLX
BNF Paribas 5.4, - ivestment Dnpoarioas i Fislin - Dislle dlsin 5 mqoesto 2019 sla date 27 sgosiz
Aroduttore Contatiaie ¥ mumen B00 52 40 43 per maogior Offera putliza Bl T e ——
Mz modifiche.
Emittente ENP Parizas |==uance B.4. Aurtonita competents Aulori des marchés fnancers [AMF)
Garanie ENP Parisas S.A. S36a di redazione delBSEN 2% hgho 2019 1718:34 CET

State per acquistans un prodoty che non & semplics & pud essers di dficle comprensione.

Cos'e questo prodotto?

F Tipo

Quesio proactin & un cerificate, un valore mobiizre,

¥ Oibisttivi

Unbis o questo progdotiy & & fomire un rendimento collegato dfandamento di in - Preminf: & previsto il versamento di un Premio Condizionaln alada ogni Data df
tiolo azionari. Quests prodotio Mo N SCa0erEa redelemingl & 6 liquidalo alll  Fagamenis ded Premio Condizionaln =2, a wa Cafs di Vakiazione del Premico
mdmmimimmmmmmm mimdmﬁumaIMEepannmaammm
‘condizioni. Il prodono pud prevedere anche il versameno df premil periodicia Scatenza per il Versamenio ded Premio Condizionalo. La Bamera per il Viersamenta def Fremio

a condizioni presiaiite in base 3 quanio Mporils SuCCesSVaments. Quakn il Podolo  CondiZonaln, Niponala in Appendice, & uguaie ala Bamers osserala per FEventy
NN i3 sCaduio anticpatamens, alla Data di Liquidazions fceverele por ol cerfcale,  Bamiem,

1 aggiurea afevemuale versamentc findle diun Premis: o Scadenza AnSCpala Aunmalica =, 3 qualsasi DIl & Vautzions sanmpats &
1. 52 nan 5 € veriicato un Events Bamera: un pagaments in contant par afmono | iguidasions ANTCpo, §§ BrEz2D o chivsur al Sotostante & e o supsriors alla el
Homonale. Eamicra per |3 Scatenea ANtcipats, il prosano sard liquida aila comispondeme D o

2 5o s & werifcalo un Evere S3misr; un pagaments in contanti par alimpono  SCa0eTTS AMIGpala. RiCEveress per ogni Cenicae un impons in contant pan arnmpons
MOEonale MENG UN IMpoRD CoMmImisura: alla Performance del Sooshnte. In quesi  MNOZionaie. La Bamier par [3 SCE0enzs ARCpaa, fponat in Appendice, & pill ana tela
350 pobele incomere in una perdila pardale o iotale del capiale ivestio. Bamier pssenata per FEventn Bamiem,

Ladidowa:

= Ln Eventy Bamer si inlendes vesficato se i Prezzo di Rifermanio Fine & ineriors ala Samien,

u La Perfmmancs dil un Sofiostants & peri alla diferenza tra il 500 ez di Rifeiments Fnale 2l su Prezzo di Riksiments Inziae, divisa per il suo Prezzo di Rfeimento Inziale,
BEprEs5a IN vaione ass0uls,

'Imﬁerﬁaﬂéilmiﬂi&ndﬁmaEmﬂ Srike,

u || Prezzn dil Riferimento Finale & il prezzo di chissura del Solfcstanis ala Data d Vautazions delfmpon d Liquidazions.

¥ Scheda prodoths

| Data o Strie 27 sqosis 2018 | |Prezze di Emizzione EUR 100

| Data &i Emissione 30 agosin 2019 | |Valuts del prodets EUR

Dtz i ¥alutazions dell Tmports di - -

e 24 agosio 2121 | |b|:lnr||:- Nozionale [per certficate) EUR 100

| Data & Liguidazions irimborss) 1 sgosio 3021 |

Dar's di Valutazions delf Premicok - Datale di Pagassento delii Premiod -

Condizionated Siveda Flegalo | Condizionatai Siveds Fllegete

Bamierale peril Versamento del . 3 3 .

|F ioh Condizionzioh Siweds Fallegalo | |P'rt.nn'i Condizionabnd Zi veds F8llegalo
. R .. Dataie di Valuzions deldl Imporis di .

Bamiera 65% died Prezzm i Rifesimenin Ininsle | Liquidazione [rimbarsa] Anticpats Zi veds F8llegalo

| Datale di Scadenza AnScipata Siweds Falegalo | |Bamierale per ks Scadenza Antcipata i weda FA

Sottostants Coodica Bloombery Codice IZIN

|Bave £ BAYM Y DEDDOEA Y0017

Tutti i inport comspost & sensi del prodotio come descriti nel presems documents [inclus | polsrzial guadagni) song @icolat suls base delimpoto Mozionale, esciusi ons &
imposie appicabili a questo ipo d investments.
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* Investitor al dettaghio a cui si intende commercializzare il prodotto
Cuesto prodotho & stio concepito per gl inveafiton al detiaglio che:
B hanng un orzzoms dinvestimento d breve peiodo (mena d e anni).
¥ 5oma alla ncenca di un imvesEmenio in un prodotio che distnitusce premi per polemziaiments dhversiicare il loro portafogle complessie,
® 507K iN grado di sepportans perdite fing alfintens Impario MoZicnale & S0N0 consapeysl che il prodotio pud essee liquitats anticpataments.
® 5o stati infonmati o fanno suficients conoscanza del mencall Snanziar, oel lon funsonaments & dei reatii fschi, nonche del mersato di ifeimento del Sonostants.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicators di rischio
|2| I‘]I |2 [ |&] |?| Lirdicaiore di rischio presuppons che il prodotio sia manksnuto fino alla scadenza. I rischio

| affedtivo pud variare in mBwa significaliva in caso di disinvesSimento in una fase inidals & 13
: somma rimb-orsata pofrabibe easers minors.

Rischio pill basso Rischic 'pil'Jalrtu
Lindicatore snbetico di rischio & unfindicazions orientativa del ivelle di rischio di questo prodofio rispetio ad i prodotti. Esso esprime I3 probabiits che il prodotto subisca pesdte
maneiane 3 causa di movimend sul mercalo o @ causa della nosira incapacia di pagara quanio dovuln.

Abiiame CassHEca quests prodotis al ivelio 5 5 7, che comisponde ala dasse di ischio medio-aia.
mwﬁmmmmmﬂmmmﬁnﬁmMMMIHMMEWEMMWWMMEW
infUeTing & nosta Caachd d pagan quanis doate.

Riceverslz | pagamenti nella valula & dencminazione ded prodafin, che pud essers dversa dalla wosta valuta nasionalke. In quesio caso, prestate atfenzions al Aschio valutario.
Il rencimenis finale oflenwio dipendera dal tasso d cambio 3 be due valute. Quesio fischio non € comempials nallindicalone sopr Aportis.

Cuesio prodotic non comprende alcuna protezione dalla performance fulura del mencato; pertanto potresie perdere il vosi inkero imvestmenis o parte di ess0.

S mon Siama in grado di pagand quanio dowsio, potreste perdens il vostro intses invesEmeniz.

Per iniormiazion dettagiiale = tulli | nschi, fais ritsnimento alla sexione nschi del Prospefio di Base come specHicaio nella sequenis sezions "Alre Infomazion nissanti™.

¥ Zcenari di performance
ﬁmlwﬁnm“mmmmﬁmmﬁmmmmmmmmiul.ﬁhnluumr:iuil

recent. | rendiment affetin polrebbero easars i
Investimente EUR 10,300

Soanari 1 anne Scadenza

Scenanio di stress Possibile imborse al netto dei costs EUR 3.081 28 EUR 474351
Rendimenko medio per dascun anno £ 4%% -3109%

Scenarnic sfavorevole Possibde imborss 2l nette dei cost ELUR 8,045 07 EUR 6276,
Rendimenio medio per dascun anno -19.5% -17 05%

Scenanie moderato Possibile imborsa al netto dei cost EUR 10270 EUR 10,270
Rendimenio medio per dascun anno 27T% 1348%

Scenans favorevole Possibie nmborss al nethe dei cost EUR 1032716 EUR 10990
FRendimenio medio per dascun anno 32T 453%

Cpuesta tatedla mostra gli import del possibili Amborsi nal prossimi 2 anni, in scenan diversi, ipotzzands un invesimento di EUR 100000,

5 soenar presentati mostranac |3 possibiie perommance delinvestimento. Posseno essene cordoniat con il scenan d ali prodoti.

= sceran presentaf sono una stma dela perfermance frtura sula kase delie performance passate del valore 4 quesio investimento & non song un indicalore esafio. G impord dei

Mimibors] warssanng 3 seconds tell peramance del mercato & ol perodo o 1empo per cui & mamenut il prodatio.

Lo scenano di stess indica quale porebbe essere Mmporis Amborsato in drcosianze o menaie estreme e non tene cenio della siuazions incal non SEamae in grado d pagand.

Le cifre Agorate comprendono utl | cost del prodotio in oggetio, ma possono non comgrendese il | cost da wai pagat 3 consulens o a distrbutons. Le ciffe non Tengend conbo
Cosa accade se BMP Paribas 5.A. non & in grado di comispondere quanto dovuto?

In @50 dinsshienza o assoggetiamenis delEmitisnie a procedura falimeniare o aira procedura concorsudle, avele il dintio a ncedere al Garante il pagamenis di ogni @ qualsiasi

Imporio dovitio in Base &l prodotio @ sensi di una garanzia incondoonala & irevacabie. In caso d nsdvenzE o asseggetiamenio anche del Garanie a procedura falimentare o aia

procEduE oncasuae, polrete incorere in una perdita di capitaie pan alinien capitale nvestio.

11 proxdictio non € copero da Alouno schema d indennizzo o di altfa garenda a vostn favore.

i insormiame che BINP Parioas, che agisce in qualita of Garanie, & un istituio o Gedio sutofizzslo in Francia e, pertants, & soggeso a regime d isduzions inidoto dalia Direttia

UE in matesia di risanamento & riscluzions delle crisi bancarie del 15 maggho 2014. Cuesta nommativa, tra fafes, riconosce alie aukori delinerand il potens o modificans le congizioni

principali della anﬂiamtirmmginmmiﬂmnm alie condizioni della suddets gamnza (fino al lom azeEments) & di converire gi import

dowdti ai sensi defa garanzia in azioni o Jin Sl d=i Gamnie. Polreste non fiuscie a reciperare, in fullo o in parte, Mimporio (eventuaimente) dowsto dall Garante in relazione al

progolis @ sensi della garanzia e polreste ricevers in sostilzione di Ele imporis un Stole diverso emesso dal Garanie, il cul valors potrebbe e3sere considersymments inferion

alfimporto che auresis percepiis ala scadenza del prodotio.

Cuali sono | costi?

La dimimuzions del rendimento [Reduciion in Yield - RIY) espime Fmpatie dei cost iotall sestenuti sul possibile rendimenio dellfinvestimenio. | cost okl tengona conbo del costi una
ANk, CHTERE & ACESSON.

5 impaort qui nporial comispondend ai cosi cumulatii d=l prodotin in due penodi divers di detenzione & comprendond e polenzial penall per usdia anticpata. Cuest import =i
basano sull'ipodesi che siano investl EUR 10,000, Gi impori 5ono siimad e petrebbeno cambare n futun.

F Andamento dei costi nel tempo

Il S00Eto ChE VENde JUESHo PIOCoo o Misss CONSWENZa Rguardo 3 ess0 polrebte addebians it costi, nel qual caso oeve fmire imiormazioni su 13l cost & ilstrare Fimpaths
uum:mmnw;EMerwm.
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Inwectimente EUR 100300

Costi totli EUR 422 12 ELUR 41658
Impatie sul rendimenio [RIY) per anno 427 2.06%

¥ Composizions dei coati
L3 sequents fEbsla pressmar
u fimpatn, per ciascun anno, del diffenenti tipi di costi sul possitile rendimento delfinvestimento alla fine del penodo di detenzione rRcoomandaln;
u il significain delle differenti categone di cosil
‘Quesia tabslla presenta rimpatbo sul rendimenbo per anmo:

| Costiunanmm  Costi di ingreszo IDER Impatic dei costi gis compessi nel

Costi di wssits L hLHHLﬂﬂ_mihﬂ_'@_H_frE@EHh_@y
Cost correnti Cost di fransazione del porafogho (i Impatc ds nosta cosf di acquisio & vendde degl investmesh scfiostang per il prodobin.
. Al costi comenti % Impetic: dei cozti che: treBeniamo ogni arno per gestre | vosid imvesfiment.
Oneeri accesson Commissioni di performance (i Impatic delis commizzione d peformance
Carried interesis [commissioni di .
o Snrance| e Impatio dei camied inferests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periogo i detenmions raccomandaio per il prodotio & fino al 31 agosto 2021, 0ssia alla scadenza del prodatio. Tufiavia non & possitie preveders in anicpo ka durat dal prodotio
che polrette scaters anicpaamens.
L'nbisTin del prodotic, valido softanto in caso di delenzions del prodotic sino alla scadenza, consste nellofie il profilo di liquidazions descitib nella precedents sezione "Cos'e
questo prodotc?
In normiali condizion & mersaio, potrete wendiers quesio prodotio sul mencalo secondana, a un prezzo dhe dipende dal parameln presalientl sul mercall in quel momenis e che
poirebie FsULan: insnore al capitale investito, Ove decidiale d ivenders il prodoto, al prezzo divendita 5 appichershine una commissiene implicta di 0,50% ohe porebbe aumenane
in parficoian condzioni & menalo.

Come presentare reclami?
Cualsiasi reciame fguaniante 13 condota 98l progeio consulents o intemmedianc pud essere pressntalo al dneno inleressato.
Cnplsiasi reciame guarantes il pRocctio pud BSSEne presentain pes smino alfindiizzn sequente: Giobal Mankets - Distibution, Piazza Lina B Bard 3, 20124 Miland, nvianoo ure-
mail aFindirzzo di pesta elefirenica ivestmentifionpranbas.com, oweno complando i modue dsponibile al seqguente link investiment. bnpparibas. iledami.

Altre informazioni rilevanti
Le imormazion contenute nel presente documents comsnente e infemazioni chigve per gl imvestion non sosttuiscena il senvizo d consulenza prestain dal progna consuiente o
imermedans.
Per informazicni compleie sul procofio, indusi i Aschi 3 esso connessi, i invitiamo a leggere [a relatha documentazions df oferia o quotazions, che @ gratufiamente disponibie
pressa il i iniemet defEmitianie.

E vistata NoSorta o 13 venaita, diretis o ingiseta, df quests prodotin negil Sk Uriti SAmarnica o & US Person. || teming U5 Person™ & definitn nelia Requiation S del Serurities Act
el 1933, L'ofert o quesis procaots non & st registrals ai sensi gel Secaiies AL
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¥ Premioi

Data'e di Valutzzions deli Premiok

'Datale & Pagamento deli Premiodi

Barrieraie per il Versamento del Premicl

Premiodi Condzonabodi

Condizionata Candisionatah Condizionztali
| 25 searrizrs 2078 30 zmBambes 2015 £5% dal Prezzs di Rfzfmants Inzak 0,45% delmzar Nezionak
23 ghioes 2019 30 clubes 2013 £5% del Prezzo di Rferments Ingake 0.45% delmsarn Mezignsle
22 ngwemiee 2019 28 novemies 2013 £5% del Prezzo di Riferments Ingake 0.55% delmaorn Nozionske
16 dicembre 2019 30 dicemirs 2013 £5% del Prezzo di Riferments Ingake 0.45% delmaorn Nozionake
23 ganeaic 2020 30 gannsiz 2020 £5% dal Prezzs di Rifzrmants Inzsks 0.55% delmznn Nozionak
|21 ebibemia 2020 18 fabibemin 2020 £5% dal Prezzs di Rifzrmants Inzake 0.45% delmznrn Nezionak
25 mam 2000 30 marss 2020 §5% del Prezms di Riferimento Inisicke 0,45% defmearin Nozions)
23 eprie 2020 30 earie 2020 £5% del Prezzo di Riferments Insake 0.55% delmaorn Nazionzke
22 miggio 202 "29 maggio 2020 £5% del Prezzo di Riferments Ingake 0.45% delmaorn Nozionake
23 giugns 2020 30 giugns 2020 £5% dal Prezzs di Rfermants Inzsks 0.55% delmznr Mezionak
23 hughiz 2020 30 lugfic 2020 £5% dal Prezzs di Rifermants Inzaks 0.45% delmzan Nozionak
24 agosto 2020 31 agosio 2020 §5% del Prezms di Rifefimento Inisicke 0,45% deMmearin Nozionsh
23 sefemiare 2020 30 sefemies 2020 £5% del Prezzo di Riferments Insake 0.55% delmaorn Nazionzke
23 chioe 2020 30 céotes 2020 £5% del Prezzo di Riferments Ingake 0.45% delmaorn Nozionake
23 e 2020 30 rovamies 2020 £5% dal Prezzs di Rfermants Inzsks 0.55% delmznr Mezionak
16 dicembre 2020 30 dicemizes 2020 £5% dal Prezzs di Rifermants Inzaks 0.45% delmzan Nozionak
22 gennaic 2021 720 gennsi 2021 §5% del Prezms di Rfefimento Inidke 0,45% defmparin Nozionake
18 fabbomin 2021 26 febbesia 2021 £5% del Prezzo di Rferments Ingake 0.45% delmsarn Mezignsle
23 mamn 2001 30 maren 2021 £5% del Prezzo di Riferments Ingake 0.55% delmaorn Nozionske
23 eprie 2001 30 eprie 2021 £5% del Prezzo di Riferments Ingake 0.45% delmaorn Nozionake
21 maggic 2021 31 raggin 2021 £5% dal Prezzs di Rifermants Inzake T ———
73 giugno 2021 30 grugna 2021 §5% del Frezms di Rifefimento Insidke 0,45% defmparin Nozionake
23 hughiz 2021 30 hulic 2021 £5% del Prezzo di Rferments Ingake 0.45% delmaorn Mazionske
24 agosts 2021 31 agosk 2021 £5% del Prezzo di Riferments Inzake 0.45% dellmeorn Wezionake
¥ Scadenza Anticipata Automatica
;’:*w‘:a’;ﬂ::; S e Datale i Scadenza Amticpata Biarrierals per la Scadenzz Anficipata
21 fabbrmin 2020 26 febbmin 2020 100% diel Prezmn di Rifariments Inisisie
| 25 mams 2020 30 marme 2020 100% del Prezze di Rfarmanis Inzisk
25 apre 2020 30 epre 2020 100% del Prezo di Rieriment Inisialke
22 miggio 2020 28 meggio 2020 100% del Prezmo di Rfsrments Ingisk
| 23 giugna 2020 "30 gugna 2020 100% del Prezo di Risrments Inzisie
23 hughz 2020 30 lufic 2020 100% diel Precmn di Rifsriments Inisisie
|24 sgests 2020 31 aqosk 2020 100% diel Prezme di Rfarimanis Inmisk
| 23 seemire 2020 "30 sebemben 2020 100% del Prezzo di Réeriment Inidk
23 ghioes 2020 30 cltubes 2020 100% diel Prezmo di Risriments Inisisk
|23mrrhe?ﬂ:ﬂ] .30 povemibes 2020 100% del Prezoo di Riferimends Iniinke
[ 15 dicembre 2020 30 dicemizes 2020 100% diel Precmn di Rifsriments Inisisie
|22 geremaic 2071 28 gennsia 2021 100% diel Prezme di Rfarimanis Inmisk
[ 12 =ibemia 2021 "6 fabbemin 2001 100% del Prezze di Rfsrments Inmisk
23 mamn 2001 30 meres 2021 100% diel Prezmo di Risriments Inisisk
23 eprie 2001 30 eerie 2021 100% diel Prezmg di Rfsrments Ingisie
|21 maggic 2021 "31 maggio 2021 100% del Prezo di Risrments Inzisie
23 giugrn 2021 30 giugns 2021 100% diel Prezme di Rarimenis Inmisk
[ 23 hughs 2021 30 lugfic 2071 100% del Prezze di Rfsrments Inmisk
s
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto
elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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BNL COPIA CLIENTE

GRUFPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che 'investitore possa e pevoli scelte di in i 1to. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell i Le infor ioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE BAYER AG

COD BNL 2010474 ISIN XS1996484975

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+
BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE BAYER AG (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’landamento
di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BAYER AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione BAYER AG.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione BAYER AG, a scadenza sia inferiore alla Barriera.
L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione BAYER AG, alle Date di Osservazione (dal sesto mese), & superiore o pari al Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/08/2019

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 31/08/2021 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/08/2021

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione BAYER AG
I valore su azioni BAYER AG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BAYER AG

Bayer € un gruppo farmaceutico tedesco con competenze chiave nei settori della salute e della nutrizione. Tra i medicinali piu rappresentativi dell’azienda figura

I'aspirina. uno dei farmaci pit famosi al mondo.
L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-Share
Codice ISIN DEOOOBAY0017
Codice Bloomberg BAYN GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione BAYER AG rilevato il 27/08/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione BAYER AG alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
23/09/2019 30/09/2019 (Record Date* 26/09/2019)
231012019 R e e Il Certiicate paga il Premio EURO 0,45 3011012019 (Record Date* 28/10/2019)

iniziale
22/11/2019 29/11/2019 (Record Date* 27/11/2019)
16/12/2019 30/12/2019 (Record Date* 23/12/2019)

. - - - . - Il Certificate non paga e si rinvia alla succesiva data di
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 65% del Valore iniziale pag

23/01/2020 valutazione 30/01/2020 (Record Date* 28/01/2020)
21/02/2020 28/02/2020 (Record Date* 26/02/2020)
23/03/2020 30/03/2020 (Record Date* 26/03/2020)
23/04/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 100,45 30/04/2020 (Record Date* 28/04/2020)
22/05/2020 29/05/2020 (Record Date* 27/05/2020)
23/06/2020 30/06/2020 (Record Date* 26/06/2020)
23/07/2020 30/07/2020 (Record Date* 28/07/2020)
24/08/2020 31/08/2020 (Record Date* 27/08/2020)
23/09/2020 30/09/2020 (Record Date* 28/09/2020)
23/10/2020 30/10/2020 (Record Date* 28/10/2020)
23/11/2020 ‘ o o o ‘ 30/11/2020 (Record Date* 26/11/2020)
16/12/2020 Vai?e”d\i/a::ifsSLac'y:l?':rzaio?;lI:Zslt?;:riirlzfzr:gz :II t\ilsa‘!/c:r(;eelln\llzzlx\al‘tl)er’eri?\?zlilale DD SEED 6 fegll ARy BURO S 30/12/2020 (Record Date* 28/12/2020)
22/01/2021 29/01/2021 (Record Date* 27/01/2021)
19/02/2021 26/02/2021 (Record Date* 24/02/2021)
23/03/2021 30/03/2021 (Record Date* 26/03/2021)
23/04/2021 30/04/2021 (Record Date* 28/04/2021)
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23/06/2021 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 65% del Valore iniziale ! CoTtfcate non s°ad\eljustiarzimz alla succesiva data di 30/06/2021 (Record Date* 28/06/2021)
23/07/2021 30/07/2021 (Record Date* 28/07/2021)
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Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga EURO 100,45

24/08/2021 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla  31/08/2021 (Record Date* 27/08/2021)
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o

totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore

a EURO 65

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

L - . . Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00 sottoscritti

lordo netto
. Valore di chiusura dell'azione al 24/08/2021 & superiore o pari al 65% del Valore iniziale ed inoltre il Dal primo al ventitreesimo mese EURO 0,45
Scenario co - X . . R . X
favorevole Valore di chiusura dell'azione dal primo al ventitreesimo mese & stato sempre superiore o pari al 65% 5,52% 4,06%
del Valore iniziale. A scadenza EURO 100,45
Valore di chiusura dell'azione al 24/08/2021 ¢é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dal primo al ventitreesimo mese EURO 0
Scenario non dell'azione al 24/08/2021 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale 22.49% 22 49%
-22,49% -22,49%

favorevole performance e pari a EURO 60. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al ventitreesimo mese

s P o PP A scadenza EURO 60

¢ stato sempre inferiore al 65% del Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del

capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |

rendimenti sono calcolati in regime di itali: ione p secondo la dologia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando 'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/08/2019 al 27/08/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/08/2019 al 27/08/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/08/2019 al 20/08/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso I\;ea:i:ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,5327 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2534 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

m_';l:l:i::;::scmo di mercato pari a 4,9793 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e
della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi
dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
el pagamento degli stessi;

(

(

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla | Antici AL ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvest|to pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pu6 verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,95 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 25/07/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,05
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO EURO 1,95
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 97 per Certificate
COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 25/07/2019 e la Data di emissione e

tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/09/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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