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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MITSHUBISHI ELECTRIC CORP E SIEMENS QUANTO

COD BNL 2010438 ISIN XS1988381528

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MITSHUBISHI ELECTRIC CORP E SIEMENS QUANTO (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS .

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione MITSHUBISHI
ELECTRIC CORP e SIEMENS a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS , alle Date di Osservazione, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE . ’ .
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EUR 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/08/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 30/08/2023 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/08/2023

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS

Il valore del paniere worst-of su azioni MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

MITSHUBISHI ELECTRIC CORP

Mitsubishi Electric Corporation sviluppa, produce e commercializza apparecchiature elettroniche. | prodotti della societa includono macchinari industriali,
macchinari elettrici pesanti, sistemi di comunicazione dati, apparecchi elettronici ed elettrodomestici.

L’azione & quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&MKTN=T&QCODE=6503

Codice ISIN JP3902400005

Codice Bloomberg 6503 JT Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (YEN) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &€ espressa
SIEMENS

Siemens AG & una societa di manifattura e ingegneria. La societa si concentra sui mercati dell'elettrificazione, automazione e digitalizzazione. Fornisce anche
soluzioni ingegneristiche per automazione, controllo, energia, trasporti e diagnosi medica.
L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/DE0007236101
Codice ISIN DE0007236101
Codice Bloomberg SIE GY Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS rilevato il 27/08/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale
24/08/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
23/08/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

23/08/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al

23/08/2023 y : . . p
superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione &

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104,5
31/08/2020 (Record Date*
27/08/2020)

I Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5

Il Certificate scade e paga EUR 104,5
30/08/2021 (Record Date*

26/08/2021)
Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
Il Certificate scade e paga EUR 109

30/08/2022
I Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2023
Il Certificate scade e paga EUR 113.5
Il Certificate scade e paga EUR 100 30/08/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 60

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

sottoscritti

lordo netto
o . o ) . Dopoiil 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario Valore di chiusura di ogni azione al 23/08/2023, oppure ad una delle precedenti Date di
P | Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o pari 5,48% 4,08%
avorevole rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 113,5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/08/2023, oppure ad una delle precedenti Date Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre 230% 1.69%
. B . . . - . . . . . . N y (] s (]
Intermedio |nfer|qre al nspgmvo \/alorg |n|Z|aIg, ma il Valore di chiusura di ogni azione al 23/08/2023 & A scadenza EUR 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera.
Valore di chiusura di ogni azione al 23/08/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre
Scenario non inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore 11.38% 12.04%
- ) 0 - ) (]

favorevole

alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al
23/08/2023 la performance peggiore sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo

A scadenza EUR 55

commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO
DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/08/2019 al 27/08/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/08/2019 al 27/08/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.Bsettembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/08/2019 al 20/08/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso 'moo—. Medio  Medio/Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,1564 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2636 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,5928 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'|SR stesso. Al fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'|SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢& il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,76 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 EUR 100
AL 17/07/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,24
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) BUR 2,76

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/07/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/09/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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NP Paribas 5.A. - IWEStment Bnppantas. .
: . . Rafia - Diala st 1 aqusto 2019 aka data 27 3qust
S Contatiate Il MUMea BI0 S2 40 43 per mangoel | | (Offara puskiica 2013 (enframbe comprese), saivo eventuaii modifche.
| Emitenis ENP Faribas Issuance BV Auiorita competents AorE des Marthes Snanciers (AMF)
Garants SNF Parbas SA %‘m“”m"'““ 17 luglic 2018 11:06:04 CET

Stale per acquistare Un prodotio che nan & semplice & pud essere di dificie comprensions.

Cos'é questo prodotio?

* Tipo

Questo prodono & un cersficate, un valere mobiiare.

* Obiettivi

Lobiettive ¢i questo progictio & di fornire un rengiments colega® alfandamento o ol
azonar jogni azione, un Sobos@EniE]. Cuesio prodoto ha uma  scadenza
predefenminata e sara liquidaty alla Data di Liquidazione, savo il caso di scadenza
anticipata auiomatica in base alle seguenti condizioni. || prodofic prevede anche il
versamenio di premi penodicia scadenza in base 3 quamo Fporato suCCEsshamenle.
‘Cruaion il prodofio non sia scaduin anfidpataments, alla Data di Liquidazione fceversie
per cgni certiscate:

1. Se, ala Data di Vallazons deilfimporio di Liquidazions, oppure ad una delle
precedent Dabte dif Vaktazione delimpodo df  Liquidazione  Anticipato  (non
necessaramente alla stessa Data o Valtazions delfimporis of Liquidazione: Anticipain
o Data di Valulazione delfimporta o Liquidazions), il prezzo of chivsura o ogni
Sotipstaniz & pan o superiors al 100% gel relative Prezzo o Rifiments Iniiakes un
pagamesnio in contant par al 113,5% delfimporiz Mozienale.

2. Se il Prezzo di Rifefimento Finale el Sotiostante con la Perfomance peggiore &
inferione &l 100% ded relatvo Prezzo df Rifefimeanto Inizalke:

3. Se nom 5 @ vedficalo un Evemo Barnera: un pagamen in contand par
aFimpor Mozionale.

Laddowe:

b. Se i & verdicalo un Eventn Bames: un pagamemo in contant pari aFimpono
MoZionde meno N imporc CcOMMisUEY alla Pefomance del Sobipsiants con la
Performance paggiore. In quesio caso polreds incomere in wna pesdita parziale o lotale
el capitale investiio,

Premigi: & peevisto il versamento di un Premio Cano alla/a ogni Data di Pagameno del

Premis Cern.
. se, ad wna Dala & Valulazions deFimporic di

Scadergs Andcipaia Auiomeica:
Liquidazione Anficipato, oppure ad una delie precedenti Dt di Vaktazione delPimporio

immammmnqmmnm:amaDaBEWIm
mmulmummmm,llmﬂmimlmemno
supsrione ala relativa Bamiera per la Scadenza Anlicpata, il prodotio sara liquidaio alla
mmmmimmMWWW&mmpﬂh
in contant pan armpeno Mozicnale pil un Premic di Uscita, il cui ammontare vana a
seconda dela Data di Valtazions delfmpono di Liquidazions Anticipato. La Barriera
per la Scadenza Anticipata & pid aita dela Barniera ossenvata per FEvEno Bariera.

= Un Evento Bamier s intendera verficaio se il Prezzo di Rifermento Finale di aimeno un Sofiostante & infenore alla Samera.
® L3 Pesformance di un Sctostante & pari alla diferenza i3 il 5u0 Prezzo dil Rifesiments Finale e il 5uo Prezzo di Rifefimenio iniziale, divisa per il suo Prezzo oi Rifefimeno Iniziale,

in walone assoluto.

BENESED
u |l Sotinstanis con ka Pesformance peggiore & il Sonostants con il pill basso vakee olenuto dal Prezzo df Rifeimento Finake una vt diviso per il suo Prezzo o Riferimsma

Inizale.

® [l Prezzo i Rifeimento iniziale di un Sotostante & il prezzo di chiusura i quel Sotisstants alla Data di Strike.
u || Prezzo di Rifeimenta Finale di un Sotiostante & i prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data d Valulazione delflmpono di Liquidazione.

* Scheda prodotto
Data di Strike =7 agosi 219 Prezzo di Emiagions LR 100
Data o Emissions 50 30051 2019 Valuta dal prodoftn EUR
Datz i Valutazione dellimparto o 2% agest 2023 Imperto Hazionals (per csrtificats| EUR 100
30 3000 2023 _
51 300510 2020 2 30 agosn 2021 Premiof Carbof 4,50% gelnmporto Nozionaie

n:ahfad_vammrmd

' 24 agnstn 2070, 75 ag0s0 2021 & 23 3000
e

100% del Prezen gi Rifeimento InHaie

Bamisra 50% gl Prezzo d Rifefimenio Iniziale
Datale & 5 spticipaa E;usnm.mmm.amm
Premicdi di Liscita 03, 0% 2 956 dellimponio Nozionale
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| sottostants Codics Bipomberg Codice 1SN

Mitsubishi Biecing Comp E503 JT JPF0Z400005
Semes AG SIE &Y DENOOTZ3510

Tt ghi importi comispost ai sensi del prodotio come descrit ned presente documents (inckusi | potenziali guadagni) sono caicslati sulla base dellimports MoZionale, esclusi onesi &
impasie applicabill 3 questo Spo di investimeniz.

* Investiton al dettaglio a cui siintende commercializzare il prodotto

Cussbo prodeito & staio concepito per gli investitori al detiaglio che:
¥ hgnng un orzzonte dinvestmento di medio penodo [da fre a cingue anni).
= 50n¢ alla noerca di un imvestimenio in un prodafio che disiriouisce premi per polerzialmente diversificare il loro portasoglie complessiva.

™ 5000 in grado di sopportare perdits fina aﬁrmmpubmemmﬁapﬁmmipmmmipmmm
® sono stati isomat © hanno sufficiente concecenza dei merat finanzia, del keo Arzicnamemo & dei relativi rischi, nonche del mencato di risziments gl Solostams.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
[1] 2] |3] I‘l | I |5| |7| Lindicafors di rischio presuppene che il prodetio sia mantenuto fino alla scadenza. W rischio

effietfivo put variare in misura significativa in caso o disinvestiments in una fase iniziale e 13
SOMIM3 rmboraats potrabibs s2sers minors.

Rischio pil basso Rischio pit afto
Lindicatore sintetico di ischio & un'ingicazons chentaiva del [fvello di ischio & quesio prodotis rispetio ad alin prodotil. Es50 esprime & probakilia che il prodotio subisca perdite
monetarie 3 cauwsa di movimenti sul mencato o 3 causa delia nostra incapacits of pagand quanio dovub.

Abbiamg dassifcat quesho prodobio al livells 5 5u 7, che comisponde alla dasse di rischio medis-ata.

Cid significa ohe ke perdite polenziai dovule alla perfonmance futura del procatio sono classicate nel livello medic-aito & che & Mmoo imgesbaile che condizioni negative oi
mencat: infuenzing |3 Nosta capacia di pagard quanto dowaio.

Riceverele | pagamenti nella valuia di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalia vosta valuta nazionale. In quesko caso, prestate attenzions al riachio valutario.
Il rengdimenio #nale cbienulo dipendera dal lass0 di camibio #3 le due valule, Quesio ischio non & contemplake nellindicaione sopra riporiaio.

Cpuesto prodofio non comprende alcuna prolezione dalia performance futura del mencato; pertanto polresie perdere il wostno inero invesimeno o pans di esso.

Se non siEmo in grado i pagard quanto Sown, polreste panders il vostm e investimanis.

Per informazion detiagiate su tutl | ischi, fate fferimeno ala sezions rischi del Prospeo di Base come specificalo nelia segquen’e sezione "Alre infermadoni flevanti®.

F Scenan di performance

i aviluppi fubur dal mercato non possono sssers prevish con accuratezza Gli scenar illustrall sono puraments indicafivi dei risultali possibili sulla bass dai
rendimsnt recanti. | rendimenti effaftivi potrebbere eesers inferion.

Inveatimento B 10.000

Scanari 1 anno 2 anni Sradenza

Seanano di aimeas Poaaibile rimborso al netto ded costi EUR 2428.24 ELR 3.888.1 EUR 2.571.36
Fendiments metic per dascun anng 75,72% -3 5% -25,17%

SN 35V OTNE TR Poasmile nmborso al netdo de cost BUR 7.17M1,43 EUR B.188ZT EUR 2,826 13
Fendiments metic per dascun anno -28,28% b -15,55%

SCAnAnG moderatn Poasiile NMBorsd 3l netto ded st EUR 956159 EUR 10450 EUR 10500
ReEndiments medio per ciEsoun anng -438% 2IT% 2.18%

Scanans favorevois Poasiile IMbOrs0 al netto del ool LR 10.450 LR 10.900 ELR 11500
FEndimenis metis per Gasmn anng 45% 4.4% 4.2%

Cpuesta tabelia masta gl importi dei possibill Amoorsi mel prossimi 4 SR, in scenan diversl, ipotizzanda un invesimeno i EUR 100000,

i scenar presentad mostrana la possibile periomance dellinvesiments. Possono essere confromati con gii scenari di ak prodiot.

i scenan peesentati seno una stima della pesformance futura sulla base delle peformance passate del vaiore o quesio investimenta & mon SN0 un indicatore esano. G import
i rimborsi vaneranng @ Seconda della permance del mercaln & ol periads di \empo per cui & manbenano il prodotio.

Lo scenanc di sress indica quale polrebbe essens Fimpono Ambersato in cincostanze di mencalo estreme & non S2ne conto della situazione in cul non siamo in grade di pagani.

Le ciire Aiporate comprendona il | costi del prodofio in cqgetio, ma posseno non comprendens fult i costi da woi pagat al consulente o al distriswiare. Le cife non Bngono conto
delia vostra situazione fiscale personale, che pud incdere anch'essa sullimporto del AMdrsa.

Cosa accade se BNP Paribas S A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza ¢ asseggefiaments dellEmitenis a peocedura falimentare o alie procedura concorsuale, awele i dintio a Achiedere al Garamie il pagamenio di ogni e
quatsiasi impato dovelo in base al prodotto & sensi di una garanzia incondizionata & imevocabile. In caso di inssherza o assoggetiamento anche del Garanie @ procedura
falimentare o alira procedura concoarsuale, polrete incoemere in una perdita di capitaie pari aFiniero capitale imestito.

Il peodiotio non € coperto da alcuns schema i indennizze o di alira garangia & vosto favors.

Vi informiamo che BNP Panibas, che agisce in qualita di Garante, & un ititute o credit awonzzate in Franda e, perants, & soggeno al regime di AsoluZions introdotic dalla
Direttiva UE in materia ¢i Aisanamens & fscluzions delle oisi bancans del 15 maggio 2014, Questa normativa, 1ra Falre, fconosce alke autoriia deibssant il potere di modicare ke
ondizioni principsl dells suddeta garanzia, di ndurre gli impart dowut dal Garants in consemitd alle condizioni deli suddstta garanzia (Ao al ke azzeraments) & di comvertire gi
importi dowuli ai sersi della garanga in azioni o alih ol del Gamnle. Potreste non fiusdre @ recupersre, in o o in parte, Fimpono [eventualments) dovuls dal Garanie in
relazicne al prodotiz ai sensi della garanzia e potresis ricevene in sestifuzions di take importo un ok dverse emesso dal Garante, il cui vaiore polrebbe essens consderevoimente
irserigre allimporio che avreste percepio alla scadenza del prodoto.

Quali sono i costi?
La diminuzicne ded rendimenio (Reduction in Yield - RIY) esprime limpatio dei cost iotali soskenuti sul pessibile rendiment dellinvestimeniz. | cosd olall \engono comls del cost
una tantum, cormenti @ accessarn.

::-*r' BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia :
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=i importi qui nporiati comispendono ai costi cumulatvi del prodomio in e peniodi diversi di delenzione & comprendono le polenziali penall per uscta antcipata. Quest importi s
basang sulfipodesi chie siand investis EUR 100000, G impord seno stimati & poirebbeno cambiare in futuro.
= Andamento dei costi nel tempo

Il spggetin che vende quesis prodotio o fomisce Consulenza figuando 3 esse polrebbe addebitane alin costi, nel qual caso dewe fomine indormazioni su tall cost e ilwstrare Mmpato
i futti | costi sulfimvestimento nel corso del ismpo.

Investimento BUR 10.000

= Composizione dei costi
La saguents helia presenta:

® limpatho, per ciascun anna, dei diferent tipi di cost sul possidie rendimento dellinvestimento alia fine del periodo di detenzione raccomandaia;
u j| significato delle differentl cabegarie di corsti.

Cueesta Eabedla presenta Mimpatio sul rendimenio per anmo

1.8% Impatio dei costl gid compresi nel preze.
(5, Impatio dei cost di wsdita dallinvestimenio ala scadenza.
4 Impatin dei nosin st di acuiso & vendia degli invesimentd sotiostant per il prodatio.
[ Impatin dei post dhe Tateniamo ogni anno per gestie | wostn mesimenti
ance o Impati el commissicne di peromance.
rmm"’ s impatin dei carried inevests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo i deterzione raccomandat per il prodomio & fing al 30 agosto 2023, ossia alla scadenza ded prodotie. Tutlavia non & possibile preveders in anicipo ka durata del prodotic
e polrebde scadens i

Lobiettivo gel progono, valido soifamo in caso di delenzions del progotio sino alla scadenza, consiste nelfoffrre il profio di liquidazions desoritic nella peecadents sezione "Cos'e
quesio prodoto ™

In nomali condizioni di Mercaio, polrete vendere QUESID prodiofio sul mencaty secandano, @ un prezzo che dipende dai parameti prevalend sui mescati in quel momento e che
polrebie nisultane inferiane al capitale investiln. Owe decidiate di meendere il prodofio, al prezzo di vendila si appichersbbe una commissione implcita di 0,50% che polrebbe
aumentare in paricolan condizioni di mencato.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reciama Aguardants 13 condolta dedl propro consulente o intermedians pud essens presentato al diretio inleressato.

Cuaisiasi reclamo nguardants il peodofio pud essers presentabo per iscrito allindirzzs seguente: Ghobal Marksts - Distibution, Flazza Uina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando
un'e-mail aifinginzzn d posta eletvonica nvestimenty@bnoparibas.com, oven compilands il modulo disponibile al seguenie link investiment brpoarnibas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni comenule ned presente documento comienente ke insommazioni chizve per gl investion non sostiuiscono il Servizio di consulenza prestato dal propric consulente o
Per insrmazioni compéete sul prodothe, inclusi | fischi a esso connessi, vi invifamo a legoere I3 relativa documentazione di offera e/o quotazions, che & gratuitaments disponibile
presso il sito imemset delMEmineme.

£ vietata fofiera o la vendils, diretta o indinefta, di questo prodotio negli Stati Unifi Amesica o a US Person. Il termine “US Person™ & definio nella Reguiation S del Securiies At
ded 1933, L'offerta di quesio prodotio non & stata regisiata ai sensi del Securites Ack.

,:":'*l BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia :

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &
un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MITSHUBISHI ELECTRIC CORP E SIEMENS QUANTO

COD BNL 2010438 ISIN XS1988381528

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MITSHUBISHI ELECTRIC CORP E SIEMENS QUANTO (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cid significa che & collegato allandamento di una o piU attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS .

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione MITSHUBISHI
ELECTRIC CORP e SIEMENS a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS , alle Date di Osservazione, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE . ’ .
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EUR 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/08/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 30/08/2023 (Data di scadenza)

DATA DI
OSSERVAZIONE 23/08/2023
FINALE

DATA DI
OSSERVAZIONE 23/08/2023
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS
Il valore del paniere worst-of su azioni MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

MITSHUBISHI ELECTRIC CORP
Mitsubishi Electric Corporation sviluppa, produce e commercializza apparecchiature elettroniche. | prodotti della societa includono macchinari industriali,

macchinari elettrici pesanti, sistemi di comunicazione dati, apparecchi elettronici ed elettrodomestici.

L’azione & quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail &MKTN=T&QCODE=6503

Codice ISIN JP3902400005

Codice Bloomberg 6503 JT Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (YEN) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
SIEMENS

Siemens AG & una societa di manifattura e ingegneria. La societa si concentra sui mercati dell'elettrificazione, automazione e digitalizzazione. Fornisce anche
soluzioni ingegneristiche per automazione, controllo, energia, trasporti e diagnosi medica.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/DE0007236101
Codice ISIN DE0007236101
Codice Bloomberg SIE GY Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS rilevato il 27/08/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni MITSHUBISHI ELECTRIC CORP e SIEMENS alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente


https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&MKTN=T&QCODE=6503
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/DE0007236101

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

24/08/2020

23/08/2021

23/08/2022

23/08/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure alla precedente Data di Osservazione)

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104,5

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5

Il Certificate scade e paga EUR 104,5

DATA DI PAGAMENTO

31/08/2020 (Record Date*
27/08/2020)

30/08/2021 (Record Date*

26/08/2021)
Se il \{alore di ch!u§gra di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Il Certificate scade e paga EUR 109

30/08/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al

. . L Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Il Certificate scade e paga EUR 113.5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e
superiore o pari alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 100 30/08/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
. . o i . Dopoiil 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario Valore di chiusura di ogni azione al 23/08/2023, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o pari 5,48% 4,08%
favorevole X . L
al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 113,5
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 23/08/2023, oppure ad una delle precedenti Date Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre 230% 1.69%
. B . N N P . . . . . . N y (] s o
Intermedio mfenqre al nspgmvo \/alorg muznalel, ma il Valore di chiusura di ogni azione al 23/08/2023 & A scadenza EUR 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera.
Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
Valore di chiusura di ogni azione al 23/08/2023, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € stato sempre
Scenario non inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore 11.38% 12.04%
- ) 0 - ) 0

favorevole

alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al
23/08/2023 la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/08/2019 al 27/08/2019
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/08/2019 al 27/08/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione

- Tramite l'offerta fuori sede dal 01/08/2019 al 20/08/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

wvieaio /

Livello Rischio Basso D Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-356 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,1564 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

A pari a 0,2636 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,5928 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e '|SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
sequenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante
andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,76 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100

EUR 100
AL 17/07/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,24
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2,76

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO "
EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/07/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/09/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
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