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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP SU AZIONE Engie SA

COD BNL 2010437 ISIN X$1988381445

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX UP SU AZIONE Engie SA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che &
collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione Engie SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione Engie SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione Engie SA a scadenza sia inferiore

alla Barriera. L’'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il primo anno la quotazione dell'azione Engie SA, alla Data di Osservazione, & superiore o pari al 110% del suo Valore Iniziale, o
se a partire dal secondo anno, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATADI
OSSERVAZIONE 23/08/2023
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azjone Engie SA

Fino a EUR 30.000.000
EUR 100 (Capitale investito)
30/08/2019

30/08/2023 (Data di scadenza)

Il valore dell'azione Engie SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Engie SA

Engie & una azienda energetica francese che opera nel settore della produzione e distribuzione di energia elettrica, nel settore del gas naturale e dell'energia
rinnovabile.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR
Codice ISIN FR0010208488

Codice Bloomberg ENGI FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione Engie SA rilevato il 27/08/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione Engie SA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Sel il Valorg c.il'Chlusura dell'azione & superiore o pari al 110,00% Il Certificate scade e paga EUR 110,5
del Valore iniziale 31/08/2020 (Record Date*
24/08/2020
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al 110,00% del - . ! 27/08/2020)
.. I Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
Valore Iniziale
;(iez;gl\éalore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 106
23/08/2021 30/08/2021
Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2022
;iez;gl\éalore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 108
23/08/2022 30/08/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2023
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Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale
ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla

23/08/2023 Eagier

Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 110

Il Certificate scade e paga EUR 100
30/08/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 anno EUR 4,5
Scenario L - N . . .
Valore di chiusura dell'azione al 23/08/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,55% 2,64%
favorevole
A scadenza EUR 110
Dopo il 1 anno EUR 4,5
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 23/08/2023 & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di 1.14% 0.84%
Intermedio  chiusura dell'azione al 23/08/2023 & superiore o pari alla Barriera. S e
A scadenza EUR 100
Dopo il 1 anno EUR 4,5
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 23/08/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 23/08/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo -12,73% -13,03%

favorevole ;. misurato a tale performance e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

A scadenza EUR 55

rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/08/2019 al 27/08/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/08/2019 al 27/08/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 01/08/2019 al 20/08/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medi®/ ' medio  Medio/ Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10
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Alto Molto Alto
>10 - 20 >20
DINAMICO AGGRESSIVO
20 100



ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,6469 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2636 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 5,0833 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della
transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR
0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo
sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti
contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita delEmittente

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,75 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 EUR 100
AL 17/07/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,25
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR1.75

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/07/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/09/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Bumem di Sene; CE 16207
UIRL: it Srppanibas ComiXs 198838 1445-TT ff.

Il presame documentn confisng irsormagicni chigve relatie & questo prodotis dinvesimenio. Mon S rafa di un documenio romazionale. Le informazion, presciite per iegoe,
hanno o scopo & aitani @ capire ke carattenstiche, | mAschi, | cost, | guadagni e le perdile polenziali di questo peodotio & di aiutard a fare unoraffronio con Gt prodott

dimvesimenio.
Prodotio
ENPP ATHENA REL AX UP 51U AZIONE ENGIE SA

Codice 151N FE e ] Cuotazions EuwTLE,

EMP Panibas 5.A. - ivestimentionppanbas.it .

' Hiaiia - Diala daia 1 agosio 3019 ala data 27 agosio

Produtiors Conizitsie il numers BOD 92 40 43 per maggoa Offeria pubblica A

hm—— 2019 (enTambe comprese], saho eventual modifche.

| Emittenis ENF Parbas Esuance By, ALfoaita compatents AUDrE 083 Marches Manckrs (AlF)

Garants BINF Farbas SA. ”“"’I rimldﬁmmte 17 lugiin 2019 11:09:51 CET

State per acquistare un peodott che non & samplice & pud sssere di disicie comprensiong.

Cos'é questo prodotto?
¥ Tipo
CuEst pIOTD & Un Cersicate, un vakie mobiiane.
* Dbiettivi
Lokiettivo di quesio procona & di samire un rendimeno collegato alfandaments di un
fitche azionanic. QUesks prodons Na Una scatenza predeleminala e sard liquidano alla
Data & Liuidazione, saho il cxso di scadenza anfcipata automatica in base ale
saguentl condizonl (I prodoic preveds anche il wersamenio di premi penodiciia
SCEETER i base a quanic nporEic successivamente. Qualora il prodotio noa sia
sCaduio anticipatamente, ala Dala di Liquidaznons riceversie per ogni cefificale

1. Se il Prezzo di Rierimento Finale & pan o superiore 3l 100% de Prezzo di
Riferimenta inziale: un pagamenio in contant pan al 110% delfimporiz Kozionale.

2. 5e il Prezzo di Riferimenio Finale & inferiore al 100% o Prezzo di Fifeniments
Inzale:

a 58 non o 8 verficao un Evemo Bariara un pagamemo in contand par

aFmporio Nozionale.

Laddoe:

b. Se 5 @ vesiicalo un Evenio Bamiesa: un pagaments in contant pari aFimpora
MoZionale Mene un imporo commisuraio ala Perfimance del Sofissanie. In quesio
Cass potele inComene in una pendita parziaie o fotale del capitale investio.

Fremioli & previsto il versamenio di un Premio Certo allada ogni Data di Pagamenio del
Premie Cero.

Staterrs Anfitpats Auomatica: se, a qualsiasi Data of Vautaione deifmpons di
Wmmiw&mﬁmmalmepﬂnman
reialia Bamiera per la Scadenza Aniipata, il prodotis sard liquidalo alia
cormispondents Data di Scadenza Riceverele per cgni carificate un imporio
in contant pari almporio Mozionale pil un Premio di Uscita, i cu ammontare varia a
seconda cela 0t di Valtazons derimpono di Liquinazione ANGcipat. La Bariera
per |la Scadenza Anficipats & pid aita della Barniera osservats per PEvento Barriera.

® | Evento Barmiesa s intendsrd verificaio 52 il Prezo oi Riferimenta Finale & inferioes alla Bamera.
u L3 Performance di un Sottostante & pan alla difserenza ira il sus Prezzo di Riferimenis Finale & il 5uo Prezzo di Riferimenta iniziale, diisa per il suo Prezzn i Rifeimento Inzale,

eSpressa in valore assoluto.

® || Prezzs di Rifeimento Iniziale & il prezzo d chiusarn del Soticstants alia Data di Siike.

u || Prezza di Rifeimenta Finale & il prezza di chivsura del Sotfestarie alla Data di Vaktazions delimporto di Liguidazione.

¥ Scheda prodotio
Dala di Sirika 27 aqosin M9 Prazzn di Emiasions ELR 100
Dalta di Emissione 30 agosio 24010 valuta el prodoéio ELR
Data o Valutazione dellimporto di 23 oSt 2123 Importo Nazionas {per certificats| ELR 100
3 agosn 2023
31 agosto 2020 Premicd Carboi 4 50% deflmports Mozionaie
. o di Rifen nizi n:ahfad.:imwmw'h:d mmmﬂ,mmmemm
Datafe i & Anficipata wm.MMMEmm HF[;G 1ME1MIHH'EEH1
Pramicdi di Liscita 3%, 5% & 5% dellimponn Mosonae
Sottostants Codice Edoombsny Codica 13M
= ENGIFP FRO010208488

Tl gl Importi comispost ai sansi del prodotin come descri nel presente doCuments (inclus | potenziali guadagni) sono calcolati sulla base dell imponis Mozionale, eschusi onen e

mposis applicabill a questo Spo d investimento.
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* Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Cueato prododts & state concapito per gli invesatitori al dettaglic cha:

B hannd un sizzone dinvestiments di medio periods (38 Te 3 cingue ).

w 5000 alla ricerca di un investimento in un prodofio che distriouisce premi per polerialmente dversificare il ler portasoglo complessivo.

= 5000 in grado di sopportare perdits fing alfiniere Importo Nozionale & sono consapsevoli cne il prodotis pud essere quidats anicipatamens,

® son0 stati i o anno suficents conoscenza dei menati inanzia, del koo ArrEicnameno & dei relativi rischi, nonch del mercato di risiments del Sonostams.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
EI EI EI EI |:I |EI El L'indicatore of rischio presuppons che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. W rischio

| effetiivo pun variare in misura significaliva in caso di disinvestimenio in una fzse iniziale e ka
. SOMIMa rimboraata potrebibss sesere minora.

Rischio pil bassg Rischio pil 2z
Lindicatore sintetics di Aschis & unindicazions cientata del velko di ischio d questo prodotio rispetio ad atti peodoti. Esso esprime k3 probakilita ohe i prodotio subisca pesdite
monetare 3 causa d moviment sul mercalo o 3 causa dela nestra incapacila oi pagar guanto dovuls.

Abbiamo dassHcalo quesho peodobio al livello 5 5u 7, che comisponde ala classs di rischio medic-aita.

Cid significa che le perdite polendali dovuls alla perfomance foiura del prodotio sano classicate el livells medio-aito & che & Mmoo impeobabile che condizioni negative di
mencate infuenzing |3 nosa capaciid di pagars quanto doveio.

Riceverele | pagamenti nella valuta di dencminazions del prodotio, che pud essane diversa dalla vostra valuta nazionale. In quesio cass, prestate attenzione al rachio valutario.
Il rendiment fnale chienuto dipendera dal tasso di camitio #a le due valule. Questo ischic non & contemplabe nellindicaton: sopea riporiaio.

Cpusssho prodiofio Nen comprends alouna prolezions dalia pEformance futura del mercass; perano potresis perdere il vosiho imero invesSmema o pane di esso.

Sg non siamg in grado di pagar quanto dowwio, polresie perdere il wostno imeno investimenlo.

Per informazon defiagliate su buld i nischi, fate nferimenio ala sezione nschi del Prospetio di Base come specificalo nella sequenis sezione "Alre informazoni nlevant®.

* Scenari di performance

i aviluppi futuri del mercato non posaono essers previsti con accurstezza Gli scenani illustrali sono puraments indicativi dei risultati possibili sulla base dei

rendimsnt racenti. | rendimenti affativi pofrebbers essens infarion

Soanann di smess Poesibile rimborso al netto ded coed BEUR 3.325,48 EUR 4827 51 EUR 3.791.81
Rendiments medie pef Gasam anng 66, 75% -30,53% -215%

Sranano 3Evoreve Possibile nmiboreo al netto ded cost BEUR 7.172,75 EUR BT EUR 5.647 29
Fendiments media per cascun anna 28,77% AT 1331%

SCRMAN Moderain le nmiborso al e Cosdl EUR 5.126,08 EUR 570056 ELR 10450
Rendiments medie pef Gasom anng A78% -1.51% 1.11%

Scanano favorevole Posaibile imborso al netto dei cosdi EUR 11.050 ELR 11.050 EUR 11,050
RendmeTio medio per Gasmn anna 10,75 1% 253%

Cpuesta tabella mosta gli importi dei possibill Amioorsi nel prossimi 4 anm, in scenan divers), ipotizzanca un invesimento d4i EUR 100000,

i scenar presentad mosiTans |3 possibile periormance dellinvesimento. Possono essere confrontati con gl sceman di al prodot.

=i scemar presentati sono una stima della performance fubwra sulla base delle parformance passate del valore di questo investimendo & non 5000 un indicatore esatio. Gl importi
dei rimborsi vaneranne a seconda deda perionmance del mercale & del pesiode di lempe per cui @ mankesio il prodotio.

Lo scemano di sess indica quale polrebbe essere Fimpoto fmborsato in circostanze di mencato estreme & non Bene comio della situazions in cul non siamo in grado di pagani.

Le cie iportate comprendono il | costi ded prodiofio in eggetio, ma possono non comprendens tutl | costi da ol pagatl al consulente o al distribuiore. Le cie non 12ngono conto
delia vostra situazione fiscale personale, che pug incdere anciiessa sullfimports del Amborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza ¢ assoqgetaments delEmittents a procedura falimentare o alra procedura concorsuale, aves il dirito a richieders al Garanle il pagamento di ogni &
quakiasi imports dovee in base al prodolo @ sersi di una gararEia incondizonata e imevacabile. In caso di insohenza o assoggetiamenio anche del Garanie a procedura
falimeniare ¢ alira procedura concorsuale, potrete incomene in una pendita di capiiale pari alfiniero capitale imestiio.

Il prodiotio non € coperio da aloune schema di indennizze o di alfra gararzia a wostro fawore.

Vi informiama che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garanie, & un istiute & credito awiorizzato in Franda e, pertanto, € soggetio al regime di Rscluzions intodoths dalla
Direttiva UE in maneria di fsanameno e fsoluzions dells oisi bancania del 15 maggio 2014, Questa noemativa, tra Faftre, fooncsce alis automs deliterant il polers di modificare le
condizioni principa della suddetta garanzia, di ndure gli impont devuli dal Garanis in consermita alle comdizioni delia suddetta garanzia (fino al kee azzeraments) & di convertire gi
mpoi dowuli ai sensi della garan@a in azoni o alif ol del Garame. Potreste non nusdre a recuperare, in o o in parte, Mmporo (eventuaimente) dovule dal Garaniz in
relazions al prodotiz ai sensi della garanzia e polresis ficevere in sostiudons di ke importo un thok diverso emesso dal Garante, il cui valore polrebbe esseme consderevaimenie
inserione allimporin che avreste peroepiio alla scadenza del prodotin.

Quali sono i costi?

La diminuzione diel renedimendo (Reduction in ¥ield - RIY) esprime limpatio dei cost iotali sosienut sul pessibile rendiments dellfinvestimenio. | cost fotal iengono conlo del cost
una Entum, cormenti & accESson.

i impati qui iportati comispoendono ai costi cumulaii del prododo in e periodi dversi di delenzione e comprendons e polenziali penall per uscits anticipata. Quest importi s
basang sulipodesi che siand investil EUR 10.000. G import sono stimati & potrebbeno cambiare in futurg.

» Andamento dei costi nel tempo

Il soggetis che vende quesis prodotio o fomisce CoNSUWETTS HgUando a 8550 polrebbe addebitare al cost, ned qual case deve somire infiormazioni su tali costi & ilustrare Mimpatio
i fuiti § cost sullfimvestiments nel corso del lsmpo.

,:"':'*I BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia z
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Investimento BIR 10.000

anna
Coati tokali EUR 5101 EUR 6549 EUR 6173
| impafio sul rendimento [RIY) per anme B1% 32% 1,51% |
* Composizione dei costi
La saguents tabela presenta:

= [impatio, per ciascun anno, dei diferen tipi di costi sul possivie rendimento dellinvestimento alia fine gl periodo di delenziong raccoemandana;
= j| significato delle differentl categorie di corsti.

Costi una tanbam Costi i ingreaso 151% Impatis dei costl gid compeesi ned prezzD.
Costi di uscita [ Impatio dei cost di uscia dallivestimenio ala scadenza.

Coati coarenti Cosli di rarsazions del portaioglio 4 Impatio dei nosin oost di acquisio & vendia degli invesiment soifostant per il prodato.
Altri costi comanti [0 Impatis dei Cost ohe Tameniame ogni Snno per gestine | wost nvestmenti

DmEdi Acoesaor Commizsioni di performance [ Impatis della commissione di penimmance.
Camied inberests (commissioni di o FTpatio g Camisd inereas.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l perindo di determions raccomandabe per il progofio & fing al 30 agosty 2023, os5a Al scadenza del prodoto. Tutlavia non & possibile prevedere in antcipo la durata del prodotio
the polrebibe scadere anticipataments.

Lobisttivo gel progofo, valits soitanio in caso di detenzions ded prodomno sino alla scadenza, consiste nelfoffine il profio di liquidazions descritis nella precedents sezione "Cosé
quesis prodetio?”

In momali condizioni di mencato, poele vendens Quesio prodobio sul mercale secondano, @ un prezzn che dipende dai parametn prevalend sui mercali in quel momento & ohe:

mmmmmamm Ove decidiate df fvendere il prodotio, al prezzo di vendita si appicherebbe una commissione implicia di 0,50% che potrstibe
aumentare in paricolan condzioni di mencaho.

Come presentare reclami?

Cuaisiasi reciama Aguandante 13 condotts del proprc consulents o intermediario pud essere presentato al diretio inleressato.

Cuuasiasi reclamo nguardants il prodoTio pud essene presentato per iscritio alfindifzzo seguente: Global Markets - Disvibution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Miiano, inviando
une-mail ailindinzze df posta eetronica investimentifil bripparibas com, owere compilando il modulo disponibile al seguente ink investiment bnppanbas. itrectami.

Altre informazioni rilevanti

Le informaziond comenule ned presente documento contenente be insommazioni chiave per gii investiion non sostiluiscono il servizio di consulenza presiaio dal propric censulente o
Per insormazioni compiete sul prodotio, inclus i fischi 2 esso connessi, ¥i invitamo a leggere I3 relativa documentazione di offera efo quotazions, che & gratuitaments disponitile
pressa il sito intemet delMEmitiznis.

£ victata foffierta o la vendita, direlta o indiretta, di questo prodobio negli Stati Unili CAmesica o a S Person. |l lemmine "US Person™ & definiio nella Reguiation 5 del Securiies Act
del 1933, L'offera di questo prodotic non € stata regisirata ai sensi del Securites Act.

—

' ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &
un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP SU AZIONE Engie SA

COD BNL 2010437 ISIN X$1988381445

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+
BNPP ATHENA RELAX UP SU AZIONE Engie SA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che &
collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione Engie SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione Engie SA.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione Engie SA a scadenza sia inferiore
alla Barriera. L’'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il primo anno la quotazione dell'azione Engie SA, alla Data di Osservazione, & superiore o pari al 110% del suo Valore Iniziale, o
se a partire dal secondo anno, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATADI
OSSERVAZIONE 23/08/2023
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione Engie SA

Fino a EUR 30.000.000
EUR 100 (Capitale investito)
30/08/2019

30/08/2023 (Data di scadenza)

Il valore dell'azione Engie SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Engie SA

Engie & una azienda energetica francese che opera nel settore della produzione e distribuzione di energia elettrica, nel settore del gas naturale e dell'energia
rinnovabile.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR

Codice ISIN FR0010208488

Codice Bloomberg ENGI FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione Engie SA rilevato il 27/08/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione Engie SA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Sel il Valorg c.il'Chlusura dell'azione & superiore o pari al 110,00% Il Certificate scade e paga EUR 110,5
del Valore iniziale 31/08/2020 (Record Date*
24/08/2020
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al 110,00% del - . ! 27/08/2020)
.. I Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
Valore Iniziale
;(iez;gl\éalore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 106
23/08/2021 30/08/2021
Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2022
;iez;gl\éalore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 108
23/08/2022 30/08/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2023
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Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale
ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla

23/08/2023 Barriera

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 110

Il Certificate scade e paga EUR 100
30/08/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 anno EUR 4,5
Scenario Lo - . . . L
Valore di chiusura dell'azione al 23/08/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,55% 2,64%
favorevole
A scadenza EUR 110
Dopo il 1 anno EUR 4,5
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 23/08/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di 1.14% 0.84%
Intermedio  chiusura dell'azione al 23/08/2023 & superiore o pari alla Barriera. e s
A scadenza EUR 100
Dopo il 1 anno EUR 4,5
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 23/08/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 23/08/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo -12,73% -13,03%

favorevole ;o misurato a tale performance e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

A scadenza EUR 55

rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/08/2019 al 27/08/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/08/2019 al 27/08/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 01/08/2019 al 20/08/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medi®/ ' medio  Medio/ Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Alto Molto Alto
>10 - 20 >20
DINAMICO AGGRESSIVO
20 100



ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,6469 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2636 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 5,0833 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della
transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR
0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo
sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti
contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita delEmittente

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,75 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 EUR 100
AL 17/07/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,25
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR1.75

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/07/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/09/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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