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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM LOCK WO SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NTT DOCOMO E SOFTBANK QUANTO

COD BNL 2010436 ISIN X$1988367964

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM LOCK WO SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NTT DOCOMO E SOFTBANK QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso all'andamento delle azioni NTT DOCOMO
e SOFTBANK (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle
azioni NTT DOCOMO e SOFTBANK.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione NTT DOCOMO e
SOFTBANK a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre,
nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni NTT DOCOMO e SOFTBANK, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000
IMPORTO MINIMO DI L .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/08/2019

DATA DI PAGAMENTO A 155003 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 23/08/2023

ATTIVITA! Paniere worst-of su azioni NTT DOCOMO e SOFTBANK

SOTTOSTANTE
Il valore del paniere worst-of su azioni NTT DOCOMO e SOFTBANK sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
NTT DOCOMO
NTT DOCOMO, INC. fornisce vari tipi di servizi di telecomunicazione, compresi telefoni cellulari, comunicazione mobile satellitare e reti LAN wireless. Inoltre
vende telefoni cellulari ed altre attrezzature correlate.
L’azione & quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail &MKTN=T&QCODE=9437
Codice ISIN: JP3165650007
Codice Bloomberg 9437 JT
La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (YEN) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
SOFTBANK
SoftBank Group Corp. Fornisce servizi di telecomunicazione. La societa gestisce anche connessioni Internet ADSL, fibra ottica, imprese e-Commerce e
pubblicita online.
L’azione & quotata presso IL Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&MKTN=T&QCODE=9984
Codice ISIN: JP3436100006
Codice Bloomberg 9984 JT
La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (YEN) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni NTT DOCOMO e SOFTBANK rilevato il 27/08/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni NTT DOCOMO e SOFTBANK alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
MECCANISMO Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & sempre stato pari o superiore all'85% del rispettivo Valore iniziale dal 27/08/2019 (escluso) al 21/02/2020 (incluso)
SAFETYLOCK il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamenton e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio pari a EURO 2 alla fine di ciascun semestre fino a scadenza, indipendentemente dal’andamento dell’Attivita sottostante.
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

21/02/2020

24/08/2020

19/02/2021

23/08/2021

21/02/2022

23/08/2022

21/02/2023

23/08/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione &€ sempre stato superiore o
pari al'85% del rispettivo Valore iniziale dal 27/08/2019 (escluso) al
21/02/2020 (incluso)

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore

iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva

Barriera
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EVENTO

Si attiva il meccanismo di SafetyLock e Il Certificate paga
il Premio EURO 2 a ciascuna Data di Pagamento(n)

indipendentemente dallandamento dell’Attivita
Sottostante.

Il Certificate scade e paga EURO 104

I Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

I Certificate non scade e si rinvia al 24/08/2020

Il Certificate scade e paga EURO 106

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

Il Certificate non scade e si rinvia al 19/02/2021

Il Certificate scade e paga EURO 108

I Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

I Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2021

Il Certificate scade e paga EURO 110

I Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2022

I Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2022

Il Certificate scade e paga EURO 114

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2023

Il Certificate scade e paga EURO 116

I Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2023

Il Certificate scade e paga EURO 118

Il Certificate scade e paga EURO 102

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a

EURO 60

DATA DI PAGAMENTO

02/03/2020 (Record Date*
27/02/2020)

31/08/2020 (Record Date*
27/08/2020)

26/02/2021 (Record Date*
24/02/2021)

30/08/2021 (Record Date*
26/08/2021)

28/02/2022 (Record Date*
24/02/2022)

30/08/2022 (Record Date*
26/08/2022)

28/02/2023 (Record Date*
24/02/2023)

30/08/2023 (Record Date*
28/08/2023)



L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato s
sottoscritti lordo netto
Valore di chiusura di ogni azione al 23/08/2023 & superiore o pari al Valore iniziale ed inoltre Dal 1 al 7 semestre EURO 2
Scenario si e attivato il meccanismo SafetyLock: il Valore di chiusura di ogni azione &€ sempre stato 7 64% 5.72%
favorevole superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale dal 27/08/2019 (escluso) al 21/02/2020 o here
i A scadenza EURO 118
(incluso).
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/08/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale ma Dal 1 al 7 semestre EURO 0
Scenario il Valore di chiusura al 23/08/2023 di entrambe le azioni & superiore all'85% del rispettivo o, o,
) . S . L . L X } . N 0,50% 0,37%
intermedio  Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal primo al settimo trimestre &
sempre stato inferiore all'85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 102
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/08/2023 ¢é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che Dal 1 al 7 semestre EURO 0
Scenario la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 23/08/2023 sia pari a -
non 45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance dell'azione e pari a -13,87% -13,87%
favorevole EURO 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione & sempre stato inferiore all'85% del A scadenza EURO 55

Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pu6 comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/08/2019 al 27/08/2019
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/08/2019 al 27/08/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/08/2019 al 20/08/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

ACEPI

1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,3881 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2636 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 10,8245 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'|SR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e '|SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’ Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate puo comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.
Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,33 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 AL . . EURO 100

04/07/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,67
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 233
PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 04/07/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/09/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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k.

Documento contenente

informazioni chiave

Scopo

Il presente documents centiene insormazieni chigve relathve & quesio prodotis dinvesimenio. Mon = trafia d un documenio

La banca
per un mondo
che cambia

le

Mumem di Sere: CE1610Y
LLIRL - hitp:iid npparinaes. comdts 1388367964- T paf

LLe informazioni, preschtbe per legge,

promozicnale.
hann ko scopo di akdani @ capre ke carattenstiche, | mschi, | cost, | guadagni e le perdite polenzali di quesio peodolio & di aiulard a fare un raffronio con atn prodoth

dinvesimsnma,

BNPP ATHENA PREMIUM LOCK SU PANIERE DI AZTIONI WORST-OF NTT DOCOMO INC E SOF TBANK GROUP CORP

QUANTO
Codics 15N XSimeETIeE — Cuotarions EanTLL
ENP Paritas 5.A. - nvestmentbnppantas.it .

- Comten s 0 52 5 5 g | | ot i e oo oot
| Emitteniz ERF Partbas kssuance BY Aubonita competents ACDE des Marches Manckss (AF)
Garants BN Parbas SA ”‘at’l ﬁmmawlmmm &lugiio 2019 14:08:42 CET

Stale per acquistare un peodotio che non & semplice & pud essere di dificie comprensione.

Cos'e questo prodotto?

*» Tipo

(Cpuessta prano & un cersicate, un vake mobiians.

* Dbiettivi

L'nbiettiva ¢i questo progotio € di fornive un rendiments colegato alfangaments o tioi
amonan ogni azione, un SolficstEmis). Queso podoio @ UM SCadenza
predeienningta e sara lquidato ala Data di Liguidazione, sako il caso di scadenza
aﬁmmﬁmhmmSMEMlmMpmmi
versamento di premi peviodicifa scaderza @ condizioni prestabiite in base a quanis
fiporiate successivamente. Qualors il prodotic non A scaduip anficipalamenes, ala
Data o Liquidazione fceversis perogni cerificate, in aggiunta alfevenhsale versamenis
finaie o um Premio;

1. 5e il Prezzo di Risrfimente Finale di ogni Sonostants & pan o supeniore 3 100%
del relativo Prezzo di Riferimenio IniZale: un pagamento in condant pan al 116%
delfimpario Hozianale.

2. Se il Prezzo di Riferimeno Finale ge Sotiostante con la Perfommancs peggions &
irserione &l 100% o relatve Prezes i Rifeimento Inalke:

a. Se nom s @ verficno un Everio Barfera un pagamemo in contand pan
alfimporio Mozonals.

b. Se si € werificatn un Evente Bamiera un pagaments in contand pan alfimperio
Hozionale Mens un imporD commisuralo alla Pesomance del Soliostanie con la

Laddave:

Pesformance pEggicre. I qUesis cass potreds incamere in una pesdit parziae o otk
gl capitale investils,
Premioic € prewisio il versamemo o un Premio Condizionato allata ool Data di
Pagaments gel Premin Comdizionalo, se amenc una dele seguend condizioni &
soadisfata:

a. 5i & verificato un Evema Safetyioci;

b. & una Data d Valuiazione del Premic Condizionaio, il prezzo di chiusura di ogni
MEpmnsmﬁmﬂarmﬁaﬂammdﬂmeﬂmﬁmab
La Eamiera per il Versameno osd Premio Condizionale & superione alla Samiera
CESEMVata per MEvento Bamer.
Scaterza Anlicpata Awomatica: se, a:;nmnaa:i‘u‘am dellimpono: di
Liquidiazione Antcipaio, Ipmuidmtraiugmﬁulrm-epmnapmau
relafiia Bamiera per @ Scaderza Anticipata, il prodofiv sard liquidalo alla
corispondents Data o Scadenza Riceversle per ogni ceriicate un impano
incontant pan afmporio Mozonale pil un Premie di Uscita, il cui ammontare vana a
seconda della Data di Vakiazone delfimporo di Ligquidazione Anbicipa®o. La Barriera
per la Scadenza Anticipata & pid aita dela Bariera osseryat per FEvemo Bamisra,

¥ | Evenio Samera s intenders verficalo e il Prezzo di Riferimenio Finale di almenc un Sofiosianie & inferiore alla Samera.

u Un Evento Safelylock 5 inlendera realizzaty se, ogni gorna di negoziazions durantz il
aPB5% del relative Prezzo di Rifesiments Iniziale.

Periodo Safetylock, il prezzo di chiusura di ogni Sofiostanie @ sempee panl o supeniore

lllmméimmmilﬁualhmﬁﬁ Strike [eschusa) & che leming il 24 gennaie 2013 jindusa).
= La Pesformance di un Sottostante & pari alla difserenza tra il 5u0 Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo di Riferimenio inake, diisa per il suo Prezzo di Riferimento Iniziale,

BSNESSa in valone assolufo.

u || Sotipstanie con ka Pesformance peggions & il Sonostants con il pil basse valkre ofbenano dal Prezzo di Rifeimeno Finale una voits giviso per il suo Prezzo o Riferimsmo

Inzak.

" || Prezzo di Riferimento iniziale di un Sotiostante € il prezzo gi chivsura di quel Sciostante alla Data di Strike.
® || Prezzo di Riferimenta Finale di un Sotiostante & i prezzo di chiusura di quel Sotiostants alla Data o Valutazione delfimporto di Liguidazione.

F Scheda prodotio
27 agusio 2019 Prezzo di Emisaions EUR 100
30 agosie 2019 Waluta del prodoso EUR
23 agost 2023 Impeorto Mozianake {per certificats) ELR 100

30 agost 2023
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21 fbmo 2020, 24 agosic 2020, 19 '2mm.a1mm.zﬁm

Oataie di Valtazions dell Premiai fenbrain 2021, 23 agosio 2021, 21 febbraio Datais di Pagaments deki Premiod 2021, 30 agosio M@, 28 febbrag 2022, 30
Condizionatni 2022, 23 agosio 2022, 21 Sebbrao 2023 e I3 Condizionatni agosio 202, 2§ febbrmio 2023 e 30 agosio
agosio 033 2083

Bamiarats per il Versamenbo del Premiod . .. § ) .
okt £5% 0l Prezzn d Riferimeno Inziaie Premio Condizianab 2/00% telimports Nozionaie

Datale di val - p— & 21 fEbrag 2020, 24 agoso 2020, 19

Bamiera &% del Prezzo di Rifenmenio Inziale P - - - febbrag 2021, 23 agosi 2021, 21 febbram

Liquidazions (rimborso) Anficipato P 2027 221 Ehbraio 2003
o 2 marn 2020, 31 agoso 2020, 26 febdrao . . . . ..
Dalafe oi Scaderza Anficipata 202, 30 agosio 2021, 2B febbraio 2022 30 | | Bamieralke per 12 Scadenza Anficipata 100% el Prezzo di Rifenimento Iniziaie
@gosio @7 e 25 fbbmio M3
%, 4%, B, &%, 10% 12% e 1%

Pramicdi di Uscita seifimporio Nozionale

Soltpstants Codice Bloombsrg Codice 1SN

| NTT DOCOMO Ing. 9437 JT JPS1ESERD00T

SodBank Geoup Cop 9582 T JPELIEADD00S

TutE gii importi comispost ai sensi del prodotio come descrt ned presente documentn fnchus | poterziali guadagni) sono calcolali sulla base dell Imporis MozZionale, esciusi one e
imposie appicabill 3 questo Spo d investimenio.

* Investitor al dettaglio a cui s imtende commercializzare il prodotto

Gusato prodotio 8 atato concepito per gli investitori al dsfaglio che:

= hanna un orizzonie dinvestiments di medio pefods (da e @ cinque anni).

™ 5000 alla feerca di un investimento in un proota che distriouisce premi per polenEialmente diversificare il ior porasogio complessiva.

= 5ono in grado di sopportare perdite fino alfintere Imports Mozionale & Sono consapevol che il prodotio pud essens liquidats
= sono stali sommat o harnno sufficiente conoscenza dei mencali finanziarn, del ko furzionameanio & dei relalivi rischi, nenche del mencato di rtenment gl Sofiostanis.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di ischio
[+ 12| [3] |« [ [] |7] Lindicators di rischio presuppons che il prodotto sia mantsnuto fino alla scadenza. W rischio

effistfivo pue variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fzse miziale & la
" somma rmboreata potrebibe essere minors.

Rischio pit basso Rischio pill afto
Lindicatore sintetico di ischio & unindicazions sientaa del ivelko di rischio di quesio prodotio rispetio ad altr progoli. Esso espime & probalbilis che il prodobio subisca pesdite
monetarie 3 causa d moviment sul mencalo o @ causa dala nosira incapacila i paganvi quanio dovulo.

Abbiamo dassificalo questo prodotio al livelle 5 5u T, che comisponde alia classe di rischio medio-alta,

Cig sigrifica che ke perdite polenziali dovule alla perommance Sutura del prodofio sono classidicate ned livello medic-alto e che & moilo imgeobabile che condizioni negative di
mencato infAluenzing 13 nostra capacita di pagard quanbo doveno.

Riceverele | pagament nella valuta di denominazions del prodotio, mmmmmanmmm In quesis case, prestate attenzione al riachio valutario.
1l rendiments $nalie otisnuio dipenderd dal tasso di camitio #3 le due valule. Quesis Aschio non & conlemplate nellindicaione sopea rportais.

Cruesto prodofio nen cemprende alcuna prolezions dalia performance futura del mencaio; pertanto polresie perdere il vostno imero invesimeanio o pane di esso.

Se non siama in grado di pagand quanto dovelo, potresis pendere il wostm imeno investimenio.

Per informazon defiagiate su il i ischi, fale rifefimeno ala sezione fischi del Prospetio di Base come specificalo nelia sequenie sezione "Alre infermazioni nlevanti.

* Scenar di performance

Gl aviluppi fubari del mercato non possono easers previsti con accuraterza Gli scenar illustrall sono puraments indicativi dei risultali possibili sulla bass dei
rendiment recenti. | rendimenti effetiivi pofrebbero sesens inferion.

invaatiments BUR 10.000

Sranano di smeas Poasibile imborso al netho ded costi BUR 1.130 22 EUR 2.547 99 EUR 1.550,33
Fendimenis medis per dasoun anng -B8,61% -80 52% S35
Sranano sSvorey ok P'I:I!B_i:l'm I'irl'l]ut_!lu :IJI'_H:IJ:!I!H'M BUR 128,54 EUR 51223 ELUR 3.81869
REndmenio media per Carsiun anng ~38,71% =28 57% =21, 55
SCEnano moderatn Poaaibile imborso al netto dei costi EUR 10.400 ELR 10.200 EUR 10,400
REndimento medio per ciastun anng i 158% 0,99%
Seanano fvorevole Poasibile nimborso al netho ded cosdi EUR 10.8D0 EUR 11.000 EUR 11500
Rendiments medio per dasoun anno i 458% 3.78%

Cuesta tabella mosta gli impori dei possibil imiborsi nell peossimi 4 ann, in scenan divers, ipolizzando un invesimento di EUR 100000.

i scenan presental mosiranc |a possibile periomance delinvesimeanis. Possono essere confrontati con gii scenarn di aln prodoti.

i sceman presentati sono una stima defla perfarmance fubua sulla base delle peformance passate del valore & quesio investimendo & non 5ono un indicatore esatio. Gl importi
diei rimborsi vaneranng a seconda della persormance gl mercal & del periods di tlempo per cui & mantenuto il prodotio.

Lo scemana di swess indica quale polrebbe essers Fimpono Ambersato in circostanze di mecalo esireme e non Sene como dela situazione in oul non siamo in grade di pagari.

Le cife partate comprendona lutli | costi ded prodofio in 0ggetio, ma pos50na non comprendene tutli | costi da vol pagat al consulente o al distriouione. Le cibe non ingono conio
delia vosira situazione fiscale personaie, che pud incidere anch’essa sulfimporto del Amiborsa.

,:":'* BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Cosa accade se BNP Paribas S A. non é in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso dinsclvenza o assoggetiamentn delEmittents a procedura falimentare o ala procedura concorsuale, awele i dirino a richiedere al Garanie il pagamemnio di ogni
quaksiasi importe dovwto in base al prodetic @ sersi 0 Una garanzia incondizionata & imevocabile. In caso di insolerza 0 assoggetiamento anche del Garanie 3 procedura
falimentare ¢ alira procedura concorsuale, polrede incomere in una perdita di capitaie pari alfiniero capitale imestits.

1l prodictio non € coperto da alcuns schema di indennizze o o altra garanzia a wostro favore.

Wi informiamo che BMP Paribas, che agisce in qualita di Garams, & un istituto & credito awonizzato in Frandia e, paﬁlm:és-uggamalreg'meti fsoluzions introdoth dalla
Direttiva UE in matefia di fsanamenio e riscluzions delle oisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa nomativa, tra Faftm, Fconcsce alke aubosta defberant il polers di modificare l2
mmpnmﬂnaammmmndurreglrrp:-mnnwuualmnmmabmm“mmqﬁmammemmmmg
importi dovuli ai sensi della garanzia in azioni o aih ol del Garame. Polreste non fUSCre 3 recUperaEne, in Who o in pare, fimporo (eventualments) dovuin dal Garamie in
relazione al prodotis ai sensi della garanzia e poltresis ricevere in sostiuZone di ke importo un Hok dverso emesso dal Garanke, il cui vaiore polrebbe essene considerevaimenis:
inderiore allimporis che avreste percepiio alia scadenza del prodotin.

Quali sono i costi?

La diminuzione gl rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime limpatio dei cost totali sosienuli sul pessibile rendiments dellfinvestimenio. | cost wolall t=ngono comis deil cost
una tEnfum, comenti & aCCESSon.

=i importi qui nportati comispondona ai costi cumulatii del progomio in e periodi diversi di delenzione e comprendono ke polsrziali penall per uscita antcipata. Quest import si
basano sulfipotesi che siano invests EUR 100000, Gl impord sono stimati & polrebbero cambiare in futurs.

* Andamento dei cosfi nel fempo

Il sggetis che vende quesio prodotho o fomisce Consulenzs fguando a essoe polrebbe addebitane ain cost, ned gual Ccaso dewe Somine informazioni su 1all cost e ilustrare Mmpatio
i i § costi sulfimeestimento nel corso del iempa.

Investimento BUR 10.000

=13 ale]
Coshi tokali EUR 702,64 ELUR 689 21 EUR 65243

| impatin sul rendimento [RY) per anne 705 33%% 1,66% |
* Composizione dei costi
La seguente tabelia presenta:

= [impatio, per ciascun anno, dei differenti 8pi di costi sul possibie rendimento dellinvesimeamo alia $ne ded periodo di detenzicone raccomandain;
= jl significato delle differend cabegorie di corsti.

Ipatin dei oost i compeesi nel prez
hpmuamsimmurmmuam

166%
o5
Coati coarenti Costi di rarsazons del portaioglio % Impatio del nostn cost di acquisio & vendita degli invesiment soliostant per il prodoo.
[+
o
-3

Costi una tanbam Costi di ingrease
Costi di uscita

Altri cost coment

Omedi ACCaEaon Commission di perfommancs
Camied interests [commissioni o
Cveperionmance)

Impatio dei cost che Tameniamo ogni anng per gestiee | wost investmentl
Impatio della commissione di periommance.
Impatio dei carried inkerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo g deterzicne raccomandato per il prodomo & fing al 30 agosto 2023, ossia ala scadenza del prodanio. Tullavia non & possibile prevedare in anficipo 13 durata del prodiono

e polrebioe scadere anicipataments.

L'obiettivo del prodomo, valido sotamo in caso d delenzions gel progdofio sno alla scadenza, consiste nelfoffire il profio di liquidazons deswitlo nalla precedents sezione "Cos'e
quesio prodotio?”

In mommali condizioni ¢i mercato, p vENIEre sul mercaly secondano, & un prezzo che dipende dai paramed prevalend sui mercati in quel momento e ohe

mmmmmamm mm:ﬁmum al prezzo di vendita si appicherebbe una commissione implicita di 0,50% che polretibe
aumentare in paricolan condzioni di mencabo.

Come presentare reclami?

Crualsiasi reciama riguardanie | condotia del propio consulents o inlermedians pud essers presentaio al diretio inleressato.

Cruaisiasi reclamo nguardants il prodofio pud essere presentabo per iscriio alfindiizzs seguente: Global Markets - DisFimution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando
une-mail ailindinzze d posta eletvonica vestimentif@bnoparnbas.com, Gwens compilando il modulo disponibile al seguenle Enk investiment bnpparnibas. itrectami.

Altre informazioni rilevanti

Le informaziond comenule ned presente documento contenente e imformazioni chisve per gl investion non sostiluiscona il senizio di consulenzs prestato dal prophic consulente o
Per insoemazioni compiets sul prodotio, inclusi i fischi @ esso connessi, wi invitamo a leggere la relativa documentazions di offerts slo quotazions, che & graluitaments disponibile
presso il site intemed dellEmineme.

£ victata offerta o |a vendits, dirella o indinena, di questo prodobio negli Stti Uniti dAmesica o a WS Person. || temmine “US Person™ & definio nella Reguiation S del Securiies Act
del 1933. L'offera di quesio plmmnmem regisirata ai sensi oel Securiies ACL

—

. ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &
un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM LOCK WO SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NTT DOCOMO E SOFTBANK QUANTO

COD BNL 2010436 ISIN X$1988367964

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM LOCK WO SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NTT DOCOMO E SOFTBANK QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso all'andamento delle azioni NTT DOCOMO
e SOFTBANK (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento delle
azioni NTT DOCOMO e SOFTBANK.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione NTT DOCOMO e
SOFTBANK a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre,
nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni NTT DOCOMO e SOFTBANK, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000
IMPORTO MINIMO DI L .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/08/2019

DATA DI PAGAMENTO A 15,5003 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 23/08/2023

ATTIVITA! Paniere worst-of su azioni NTT DOCOMO e SOFTBANK

SOTTOSTANTE
Il valore del paniere worst-of su azioni NTT DOCOMO e SOFTBANK sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
NTT DOCOMO
NTT DOCOMO, INC. fornisce vari tipi di servizi di telecomunicazione, compresi telefoni cellulari, comunicazione mobile satellitare e reti LAN wireless. Inoltre
vende telefoni cellulari ed altre attrezzature correlate.
L’azione & quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail &MKTN=T&QCODE=9437
Codice ISIN: JP3165650007
Codice Bloomberg 9437 JT
La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (YEN) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
SOFTBANK
SoftBank Group Corp. Fornisce servizi di telecomunicazione. La societa gestisce anche connessioni Internet ADSL, fibra ottica, imprese e-Commerce e
pubblicita online.
L’azione & quotata presso IL Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&MKTN=T&QCODE=9984
Codice ISIN: JP3436100006
Codice Bloomberg 9984 JT
La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (YEN) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni NTT DOCOMO e SOFTBANK rilevato il 27/08/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni NTT DOCOMO e SOFTBANK alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
MECCANISMO Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & sempre stato pari o superiore all'85% del rispettivo Valore iniziale dal 27/08/2019 (escluso) al 21/02/2020 (incluso)
SAFETYLOCK il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamenton e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio pari a EURO 2 alla fine di ciascun semestre fino a scadenza, indipendentemente dal’andamento dell’Attivita sottostante.
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

21/02/2020

24/08/2020

19/02/2021

23/08/2021

21/02/2022

23/08/2022

21/02/2023

23/08/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione &€ sempre stato superiore o
pari al'85% del rispettivo Valore iniziale dal 27/08/2019 (escluso) al
21/02/2020 (incluso)

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore

iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore all'85% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva

Barriera
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EVENTO

Si attiva il meccanismo di SafetyLock e Il Certificate paga
il Premio EURO 2 a ciascuna Data di Pagamento(n)

indipendentemente dallandamento dell’Attivita
Sottostante.

Il Certificate scade e paga EURO 104

I Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/08/2020

Il Certificate scade e paga EURO 106

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

Il Certificate non scade e si rinvia al 19/02/2021

Il Certificate scade e paga EURO 108

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

I Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2021

Il Certificate scade e paga EURO 110

I Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

I Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2022

Il Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2022

Il Certificate scade e paga EURO 114

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2023

Il Certificate scade e paga EURO 116

I Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

I Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2023

Il Certificate scade e paga EURO 118

Il Certificate scade e paga EURO 102

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a

EURO 60

DATA DI PAGAMENTO

02/03/2020 (Record Date*
27/02/2020)

31/08/2020 (Record Date*
27/08/2020)

26/02/2021 (Record Date*
24/02/2021)

30/08/2021 (Record Date*
26/08/2021)

28/02/2022 (Record Date*
24/02/2022)

30/08/2022 (Record Date*
26/08/2022)

28/02/2023 (Record Date*
24/02/2023)

30/08/2023 (Record Date*
28/08/2023)



L’investitore per ricevere ’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato s
sottoscritti lordo netto
Valore di chiusura di ogni azione al 23/08/2023 & superiore o pari al Valore iniziale ed inoltre Dal 1 al 7 semestre EURO 2
Scenario si e attivato il meccanismo SafetyLock: il Valore di chiusura di ogni azione € sempre stato 7 64% 5729%
favorevole superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale dal 27/08/2019 (escluso) al 21/02/2020 e fere
i A scadenza EURO 118
(incluso).
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/08/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale ma Dal 1 al 7 semestre EURO 0
Scenario il Valore di chiusura al 23/08/2023 di entrambe le azioni & superiore all'85% del rispettivo 0.50% 0.37%
intermedio  Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal primo al settimo trimestre & Ou o
sempre stato inferiore all'85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 102
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/08/2023 ¢é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che Dal 1 al 7 semestre EURO 0
Scenario la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 23/08/2023 sia pari a -
non 45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance dell'azione e pari a -13,87% -13,87%
favorevole EURO 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione & sempre stato inferiore all'85% del A scadenza EURO 55

Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pu6 comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/08/2019 al 27/08/2019
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/08/2019 al 27/08/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/08/2019 al 20/08/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

ACEPI

1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,3881 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2636 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 10,8245 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'|SR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e '|SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’ Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate puo comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.
Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,33 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 AL . . EURO 100

04/07/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,67
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 233
PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 04/07/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/09/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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