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BNL
GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE ENI SPA

COD BNL 2010217 ISIN XS1977448395

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE ENI SPA (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cid significa che e
collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENI SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ENI SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENI SPA a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENI SPA, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE ;

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 24/07/2019

DATA DI PAGAMENTO A )

SCADENZA 25/07/2022 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE AZIONE ENI SPA

18/07/2022

Il valore dell'azione ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENI SPA

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa per venderlo in
Italia ed Europa. Trasporta il gas naturale in gasdotti. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en
Codice ISIN: IT0003132476
Codice Bloomberg ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENI SPA rilevato il 19/07/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ENI SPA alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80% del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

17/01/2020 iz 24/01/2(2):;:)£IR290c2c:)|')d Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 17/07/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 102

T e araow s Voo " Gt ron s  aga Prorio SUR0 2 Oy
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 18/01/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 102

18/01/2021 S_e il _Valore di chit_Jsura dell'azi_one e infe_riore al Valore iniziz_ﬂe_,_ma il Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato 25/01/2021 (Record Date*
di chiusura dell'azione € superiore o pari all'80% del Valore iniziale EURO 2 21/01/2021)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 19/07/2021
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19/07/2021

17/01/2022

18/07/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EURO 102

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 2

Il Certificate non scade e si rinvia al 19/07/2021

Il Certificate scade e paga Eurotlx 102

26/07/2021 (Record Date*
22/07/2021)

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione € superiore o pari all'80% del Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
Eurotlx 2

24/01/2022 (Record Date*
20/01/2022)

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 24/07/2020

ileila?/ealore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80% del Valore Il Certificate scade e paga EURO 102
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore iniziale,

ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera etz szt @ rega EURO 11y

25/07/2022 (Record Date*
21/07/2022)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o

totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara

inferiore a EURO 65

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 18/07/2022 e superiore o pari all'80% del Valore iniziale ed inoltre il Dal primo al sesto semestre EURO 2
favorevole Valore di chiusura dell'azione dal primo al sesto semestre & stato superiore o pari all'80% del Valore 4,06% 3,00%
niziale A scadenza EURO 102
. Valore di chiusura dell'azione al 18/07/2022 & inferiore all'80% del Valore iniziale, ma il Valore di chiusura  Dal primo al secondo semestre EURO 2
Scenario . N X X . . S - - .
Intermedio dell'azione & superiore o pari alla Barriera. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione il primo ed il secondo 1,36% 1,00%
semestre ¢ stato superiore o pari all'80% del Valore iniziale A scadenza EURO 100
Valore di chiusura dell'azione al 18/07/2022 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dal primo al sesto semestre EURO 0
Scenario non dell'azione al 18/07/2022 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance 15.72% 15.72%
- y o - y o

favorevole dell'azione. Ino
Valore iniziale.

Itre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al sesto semestre & stato inferiore all'80% del
A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita

totale o parziale del capitale

investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere

diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/07/2019 al 19/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal Eurotlx al 03/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal XS1964174194 al BNP Paribas Issuance B.V.. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di
apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio

ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Basso Medio / Medio  Medio/Alto Alto Molto Alto
Basso
0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
35 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO & pari a 7,2506 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3012 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 6,6494 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall
informazioni chiave” (c.d. KID)

Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e
dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200.
Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico
europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che
sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal
Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pu6 verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 21/06/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 4,6 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 95,4
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI EURO 16

A EURO 0,6)
EURO 96 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/06/2019 e la Data di

emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 31/07/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente
informazioni chiave

Scopo

Il presame documento contisne soemazioni chiave relative a quesio prodotis Jinvestmsanmo. Mon 5 rata o un gocumems promozienale
hanni ko scopo d akdani @ capire ke caEtienstiche, | mschi, | costl, | guadagni e le perdile polenziali di quesio peodolio @ di altand a fare un rafronbo con

dinvesimsanmo.

ENPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE DI AZIONI

La banca
per un mondo
che cambia

le

Mumen di Sene: CE 15500
UIRL: httpoiid pparits. Com S BE4 17 350617 pf.

. Le indcemnazioni,

I

WORST-OF VEOLIA ENVIRONNEMENT E VESTAS WIND

SYSTEMS AS QUANTO
Codics 1SN 51964 173625 [ Cuotazions EunTLY,
BHP Partas SA. - nvestiment onpparibas.t Halia - Diala data 1 luglic 2019 alla data 26 lugio 2019
Produttars CoMAIIE i Mumend 80092 40 43 per maggion offert pubbiica g i1 2 lug
iné [entrambe comprese), savo eventuali modiche.
| Emittenia ENP Parbas Esuance BV, Alfiorita competenta ALl des Marthes Snanciss (AMF)
Garants BNP Parbas SA D’hljml"“m 20 gjugno 201 15:21:53 CET

Stale per acquistare un peodotic che nan & semplice & pud essere di dificile comprensiane.

Cos'e questo prodotto?

L3 '|'|p.q.

‘Cruessto prodono & un cersicate, un valore mobiiare.

¥ Dbiettia
Lwiqmslupumthedlhnnunmﬂmat:mmdrammim
mmnmmm}mmmnm
predeterminata e sara liquidate ala Data di Liquidazione, sabo il caso di scadenza
anticipata awomatica in base alle seguenti condizioni. || prodofis preveds anche il
versamento di premi pencdicia Scadenza in base a quamo Fporato Ssuccesshamenie.
‘Cuaiion il prodiotio non sia scaduin antidpataments, alla Data di Liquidazions iceversis
per ogni cerffcate:

1. Se il Prezzo di Riserimento Finake oi ogni Sotiosiante & par o supeniors 3l 100%
del relativa Prezzo di Riferimenio Inizale: un pagamento in contant pan al 120%
delfimpano Nozianals.

2. Se il Prezzo di Riferimenio Finale del Sottostante con 3 Pesformance peggior &
inferione @l 1007% dad relafve Prezzn i Rifeimenio Inziake:

a Se nom S @ vedficalo un Evenio Barfiera: un pagamenio in contand par
aFmports Nozionsle.

b. & 5 & verificaly un Evento Bamiers: un pagamento in contand panl alfimporo
Mozionale menos un imporiz commisuraty alla Pesommance del Soliostanie con la

Laddove:

Perfarmance peggiore. In quesic cass polrets incomere in wia pendita parziale o totalke
gl capitale imeestiin.
Premigi & previsto il versamenio di un Premio Cento lada ogni Data di Pagamsmo del
Premic Cena.

Scadernzs Anlicpata Awlomatica: se, @ qualsiasi Dala of Vaulazione delllmporis di
Liquidazians Anticpato 3men una delle saquenti condizion & soddisiatta:

.51 & vesicato un Evento Expeess di Scadenza Anficipaia,

b. Il prezzo di chiusura di ogni Sofiostanie € pari o supenicre alla redativa
Eamera per & Scadenza Anbicipaia;
ipmti}sara fiquidato ala comspondente Data di Scadenza Anficpata. In &l caso
riceversle per ogni cersficaie un impane in contard pan alfimponto NoZionale pit wn
Fremio di Uscia, il cui ammoniare varia secondo la Data di Valutazone delNmporto di
Liguitazions Anfcipato. La Bamiera per |3 Scadenza Anticipata € pid aita della Bamiera
oesenata per FEvento Bamer.

= Un Evento Samiera s intenders verficaio s il Prezzo o Rifefmento Finale oi almens un Sonostants & inferiore alia Sarmiera.
leEmt:E:prusdlmmm[Hasmemmﬁ realizzaby 58, ogni giomo di negoziazone durante il Penodo Express di Scadenza Anficpata, il prezzo di chiusura di

mmaemmommmulmiMlm

= || Periodo Express di Scadenza Anticipata & il peniodo che ha inizio alia Data di Strike (eschesa) e che terming al 24 logho 2020 {induse).
= La Pesformancs i un Sottostante & pari alla difsrenza tra il sus Prezzo i Riferiments Finale & il 50 Prezzo di Rifefimemno iniziale, divisa peril suo Prezzs i Rifeimeno Inzale,

in wakore assoluto.

= || Sotinstanie con |3 Peformance peggiore & il Somostame oo il pid basso vakee otteruno dal Prezzo o Rifeimeno Finale una woits giviso per il 50 Prezzo o Riferimeno

Inmalke.

|| Prezzo di Rifeimenta iniziake di un Emmslanaz-ﬁiprmtidiﬁuauiqm Sotistante alla Data & Strke.
u || Prezzo di Rifeimenta Finake di un Sottostante & i prezzo di chirsura di quel Setiostante alla Data d Valulazione delfimporio di Liguidazione.

* Scheda prodotio

Data di Striks 26 ugio 2019 Prazzo di Emissions EUR 100

Data i Emissions 31 o 2ms Valuta del prodotio ELR

Data i Valutazione delrimporto di 24 uglo 2023 . .

Liguidazions imborss) R -

Data di Liquidazions jrimborso) 31 ugho 2023

|':"3'“""':I ijpmﬂm 1 uglo 2000 Premiod Cartof 5 5% delNmporn Mozonaie
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Bamiera 55% el Prezzn o Rifefmento Inizile ml";imcl“;‘:m“ 24 lugio 2020, 23 ugio 2021 £ 22 ugio 2022
Datale o Scadenza Anficipata 51 lugio 2020, 30 luglo 2021 & 20 kigho2022 | | Bamieraks per |a Scadenza Anficipata 100% ded Prezo di Réferiments Inizisie

| Premiof di Lscita %, 105 = 15% oelf Mazionaie

Sattostants Codice Eloombsmg Codice 131N

| Vestas Wind Sysems A’ VWS DG ORI 0255606

enlia Environnement 54 WIE R FRODO01Z4141

T ghi importi comispost ai sensi del peodotin come descrit ned presente documents (inclusi | pobenziali guadagni) sono caicolati sulla base delllmports Mogonale, esclusi ones &
impasie applicabili a questo po di investimenis.

* Investitori al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotio

Questo prodofto & staiv concepito per gli investitori al detiaglio che:

B hanna un srzzonie dinvestimenis di medic periodo [da e a cingue anni).

¥ 500 alla FCesTa di un investiments in un profonio e disibuisce premi per potenzialments: diversiicare il o ponafoglio complessivo.

® 5000 in grado di soppantare perdie $no alfinkeso Imports ozionale & sono consapevoli che il procotis put essene liquidalo amiciaaments.

® 5ong siati inkermati o hanno suficiente conoscanza dei mencali inanziad, del loro funzionamendo e dei relati schi, nonche del mencato di Flsimento del Sofiostane.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
EI El El III |:I |E.I " L'irn'_mm-diriaminmmmimmctuaiamrtamﬂuﬁm:IIJMIriwriu

puat variare in misura significativa in caso oi disinvestimento in una fase iniziale e 13
S0MMa rimboraata polrebbs essers minors.

Rischio pill basss Rischio pil afto
Lindicanone sintetico di rischio & unindicazions orentatua del lvello di ischio d questo prodoti fispettn ad altn prodotti. Essa esprime ki probabilith che il prodotio subisca pesdite
manetarie 3 causa d mosiment sul mercalo o 3 CIusa dela noslTa INCaPacils i pagand quanis doauto.

Abbiama dassHcato quesho prodotio al livelle 5 5u T, che comisponde alia casse di rischio medio-aita.

Cid sigrifica che ke perdite polenzial dovule alla perormance fulura del prodotio sono classicate ned ivelly medic-alto e che & Mol imgeobatile che condizioni negative oi
mercate iuenzing ta nesYa capacia di pagard quanto downo.

Riceverels | pagamenti nella waluta di denominazione del prodotio, che put essere diversa dalla vosta valuta nazionaie. In quesio caso, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendimente #nale chisnuis dipendera dal ass0 di cambio #3 le due valule. Quests Aschio non & canlemplato nedlindicaion: sopea rportaio.

Cuesto prodofio Nen cemprende alouna prolezione dalia performance futura del mefcaio; perianio polresie pendere il vosin inteeo investimeno o pane di esso.

Sencn siams in grado di pagard quanto dovano, polresis perdere il wosino indero investimeio.

Per informazon defiagiate su bl | ischi, fale nfenmento ala sezione rischi del Prospetio di Base come specificato nella sequenis sezione "Alve infermazioni nlevant™.

* Scenari di performance

Gli aviluppi fubari del mercato non possono eassrs pravisti con accuraiezza Gli scenar illustral sono puramsnts indicativi dei risulfali possibili sulla bass dei
ramilmirmi] 1 rendimenti affetivi pefrebbern essers inferion.

Scenan di simeas Poasibile nmborso al netto ded coedi EUR 1.338,02 EUR 204124 ELR 1.535 3%
Rendimento medio per Casoun anno -B6, 6% . S X3 A%
Soenan sivoney e Poasibile nmborso al netto ded coedi EUR 625505 EUR 520053 EUR 36754
Feendimenis medio pef Gasom anno -3755% -T2 -21,08%
SCanane moderatn Poasibile nmborzo al netto ded coef EUR 10.550 EUR 10.5330 EUR 10530
Rendimenio medic Der ciasoun anna 5.5% i 1.35%
Seanano favorevols Poasibile NMDOrso al netts e oot EUR: 10.550 EUR 11.550 EUR 12050
Fendimenis medio pef dasam anno 55% TATS 4 7%

Cpuesta tabelia mosta gli importi dei pessibill imborsi nel prossimi 4 anni, in scenan diversl, ipolizzando un invesimenio di EUR 100000,

i scenan presentall mosirans |a possibile periormance dellinvesimenio. Possono essere confrontati con gl scenan di alin progotil.

i scanani peesentati sono una stima della pesformance fubum sulla base dele peformance passate del valore di questo invesimento & non 5ano un indicatore esatis. G import
dei rimborsi vaneranng 3 seconda della periommance ded mertaln & el periado di lempo per cui & mantena il prodotic.

Lo scenarna di siress indica quale potrebbe essers Mimporto Amborsato in crcestanze di mercato estreme & non Sene como delia siuazione in cul non siamdo in grade di pagani.

Le cire Aportahe comprendons tutl | costi ded prodaofio in oggetio, ma posson non comprendens tut | cost da woi pagatl al consulente o al distriouioe. Le cie non tengono comis
dela vostra situazions fiscale personale, che pud INCOEre anchessa SURMport del Amsorss.

Cosa accade se BNP Paribas 5. A non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetiamento delEmittents a procedura falimeniare o alia procedura concorsuale, awvels il diriio a richiedens al Garamle il pagamenio di ogel 2
quatsiasi imporns doveie in base al prodotie @ sensi di una gararzia incondizienata e imevocabile. In case di insolverza o assoggetiamenio anche del Garanie a procedura
falimentare ¢ alira procedura Concorsuale, potrete inCormare in una pemdita of capitsle par alfinisro capitale imvestito.

Il peodotio non & coperio da aluno schema di indennizzo o di alfra garanzia & vostm faore.

Vi informiamo che BMP Paritas, che agisce in qualita oi Garame, € un istitute o credity awornizzsto in Franca e, peranto, € soggeto al regime di Asohuzione infrodotto dalla
Direttiva UE in meatea oi Asanamems e fsoluzione delle oisi bancarie del 15 maggo 2014, Questa nesmativa, tra fafre, Aconosce alke auloria delibsrant il poters di modificare le
condizioni principai della suddetta garanzia, di ndurre gl import dovuli dal Garants in condoemita alle condizioni delia suddetla garanzia (fing al keo azzeraments) e di convertire gi
inponti devuli ai sensi della garan@ia in azioni o alt ol 0l Garams. Polnests non AUSCNe 3 recuperare, in s o in pake, Mmoo (evantualments) dovuls dal Garanie in
relazione al prodotis ai sensi della garanzia e polresis ricevere in sostiuzions di take imports un thol dverso emessa dal Garante, il cui vaiore poirebbe SS5efe CONSMErEVOImETIE
inferiore allimporio che avreste percepito ala scadenza del prodotio.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimenio (Reduction in Yield - RIY) esprime limpatio dei cost iolali sosienut sul pessibile rendimento dellfinvestimenis. | cost ol iengona conle o cost
una @Entum, cormenti & accessor.

i importi qui riportati coemispendono ai costi cumulativi del prodofo in e peniodi dversi di delenzione e comprendons ke potenziali penall per uscta antcipata. Questi importi si
basano sulipolesi che siano inwests EUR 100000, G impord sono stmati @ potrebbero cambiare in futuro.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetiy che vende quesio prodotio o fomisce consulenza nguando a esso poirebbe addebiare ann cost, nel qual caso deve fmine informaziani su 1l cost e ilustrare Mmpato
i futhi | costi sulfinvestimento nel corso del lsmpo.

Invesamanto BUR 10.000

Impaktio sul rendimsnto (RIY) per anno
F Composizione dei coshi
La seguente tEbela presenta:

= rimpatho, per ciascun anno, dei disisrend tipi di costi sul possitile rendimenis dell investimento alla fine ded periodo di delenZions raccomandaio;
= il significain delle differend categorie di cost.

Questa (bedla presanta Fimpatto sul rendimenio per anno

158% mpatk dei cost Gl compresi ned prezzn.

o Impatis dei cost di uscta dallivestimenio ala scadenza.

s Impati dei nosin st di acguisio & vendia degli invesiment solfostant per il prodomo.
] Impalio dei cosi che Tateniams ogni anna per gestie | vosin nvestmentL

[ Impatio deila commissione di perimance.

s Impatis dei camied interests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l pesiodo g deterzione raccomandaly per il peodotio & $no a 31 luglio 2023, ossia ala scadenza del prodotio. Tutlavia nan & possidile prevedsre in anticipo 13 durata del progotio
Cne poirstbe scadere anticipataments.

Lobiettivo el progodio, valido scitamo in caso d delenzions g8l progotio sino alla scadenza, consiste nelfoffrne il prodio i liquidazons desoitlo nella precedente sezione “Cos's
quesio prodotio?

In nommali condizioni di mercato, potete vendens quesio prodobio sul mencalo secondano, @ un prezzo che dipende dai paramets prevalenti sui mercati in quel momento e che
mmhmmumm Ove decidiabe di fvendere il prodotio, al prezzo di vendila si applichersbbe una commissione implicita di 0,50% che poiretibe
aumentare in pariicolan condizioni di mencato.

Come presentare reclami?

Cuaisiasi reciamo Aguandants [ condotia ged proprio consulents o intermedianc pus essens presentato al diretto inleressato.

Cuaisiasi reclamo Aguardants il eodoto pud essere presentato per scito alfindifzzs sequente: Glabal Markets - Distibution, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, invianda
une-mail allindirizze & posta letvonica ivestimenty@ bnoparibas.com, oweer compilands il modulo disponibile al seguente link investiment. bnopaibas. itreciami.

Altre informazioni rilevanti

Le informaziond comenule ned presente documento comenente b2 indommiazieni chiave per giil investion non sostuiscono il senvizio di consulenza presiaio dal propric consulente o
Per insormazioni compiete sul prodotio, inclusi | fischil 3 ess0 connessi, ¥i invitamo a leggese [ relativa documentazions di offerta o quotazione, che & gratuitaments disponitile
pressa il sito imemet delMEmiteme.

£ victata fofferta o |a vendita, direfla o indiretta, di questo prodobio negli Saati Uniti TAmerica o a S Person. Il termine “US Person™ & definito nella Reguiation 5 del Securiies Aol
del 1833, L'offerta di questo prodotis non € stata registrata ai sensi del Securies Act

BMNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL
GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE ENI SPA

COD BNL 2010217 ISIN XS1977448395

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE ENI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e
collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENI SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ENI SPA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENI SPA a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENI SPA, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE ;

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 24/07/2019

DATA DI PAGAMENTO A )

SCADENZA 25/07/2022 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE AZIONE ENI SPA

18/07/2022

Il valore dell'azione ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENI SPA

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa per venderlo in
Italia ed Europa. Trasporta il gas naturale in gasdotti. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en
Codice ISIN: IT0003132476
Codice Bloomberg ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENI SPA rilevato il 19/07/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ENI SPA alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80% del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2

17/01/2020 iz 24/01/2(2):;:)£IR290c2c:)|')d Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 17/07/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 102

T e s Voo " Gt ron s  aga Prorio EURO 2 Oy
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 18/01/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 102

18/01/2021 S_e il _Valore di chit_Jsura dell'azi_one e infe_riore al Valore iniziz_ﬂe_,_ma il Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato 25/01/2021 (Record Date*
di chiusura dell'azione € superiore o pari all'80% del Valore iniziale EURO 2 21/01/2021)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 19/07/2021
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19/07/2021

17/01/2022

18/07/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari all'80% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EURO 102

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 2

Il Certificate non scade e si rinvia al 19/07/2021

Il Certificate scade e paga Eurotlx 102

26/07/2021 (Record Date*
22/07/2021)

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione € superiore o pari all'80% del Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
Eurotlx 2

24/01/2022 (Record Date*
20/01/2022)

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 24/07/2020

ileila?/ealore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80% del Valore Il Certificate scade e paga EURO 102
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore iniziale,

ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera etz szt @ rega EURO 11y

25/07/2022 (Record Date*
21/07/2022)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o

totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara

inferiore a EURO 65

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 18/07/2022 e superiore o pari all'80% del Valore iniziale ed inoltre il Dal primo al sesto semestre EURO 2
favorevole Valore di chiusura dell'azione dal primo al sesto semestre & stato superiore o pari all'80% del Valore 4,06% 3,00%
niziale A scadenza EURO 102
. Valore di chiusura dell'azione al 18/07/2022 & inferiore all'80% del Valore iniziale, ma il Valore di chiusura  Dal primo al secondo semestre EURO 2
Scenario . N X R’ . . S - - .
Intermedio dell'azione & superiore o pari alla Barriera. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione il primo ed il secondo 1,36% 1,00%
semestre ¢ stato superiore o pari all'80% del Valore iniziale A scadenza EURO 100
Valore di chiusura dell'azione al 18/07/2022 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dal primo al sesto semestre EURO 0
Scenario non dell'azione al 18/07/2022 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance 15.72% 15.72%
- y o - y o

favorevole dell'azione. Ino
Valore iniziale.

Itre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al sesto semestre & stato inferiore all'80% del
A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita

totale o parziale del capitale

investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere

diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/07/2019 al 19/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal Eurotlx al 03/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal XS1964174194 al BNP Paribas Issuance B.V.. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di
apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio

ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Basso Medio / Medio  Medio/Alto Alto Molto Alto
Basso
0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
35 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO & pari a 7,2506 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3012 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 6,6494 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall
informazioni chiave” (c.d. KID)

Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e
dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200.
Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico
europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che
sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal
Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pu6 verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 21/06/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 4,6 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 95,4
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI EURO 16

A EURO 0,6)
EURO 96 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/06/2019 e la Data di

emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 31/07/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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