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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA

COD BNL 2010202 ISIN XS1964174194

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL SPA
e ENI SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore delle azioni ENEL SPA e ENI SPA
alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ENEL SPA e ENI SPA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari alla Percentuale(n).

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
:;A,\Z(SJSRIL?\‘;OTALE Fino a EURO 30.000.000
g\AgTQr%gC():gﬂllzl\llgﬂl\?EDl EURO 100 (Capitale investito)
ORTADIEUSSONEE gy
gé;g:;‘;:GAMENTO A 31/07/2024 (Data di scadenza)
EIﬁI'I'AALEDI OSSERVAZIONE 22/07/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA
Il valore delle azioni ENEL SPA e ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENEL SPA

La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.

L'azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en

Codice ISIN: IT0003128367

Codice Bloomberg: ENEL IM Equity

ENI SPA

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa
per venderlo in Italia ed Europa. Trasporta il gas naturale in gasdotti. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni
di servizio.

L'azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en

Codice ISIN: IT0003132476

Codice Bloomberg: ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA rilevato il 26/07/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA alle Date di Osservazione
BARRIERA 40% del Valore Iniziale

PERCENTUALE n. Percentuale(n)

100% del Valore Iniziale
98,50% del Valore Iniziale
97,00% del Valore Iniziale
95,50% del Valore Iniziale
94,00% del Valore Iniziale
92,50% del Valore Iniziale
91,00% del Valore Iniziale
89,50% del Valore Iniziale
88,00% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

21/01/2020

21/07/2020

22/01/2021

23/07/2021

21/01/2022

22/07/2022

20/01/2023

21/07/2023

19/01/2024

22/07/2024

CONDIZIONE
Se il Valore di chiusura delle azioni € superiore o pari al 100,00% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al 100,00%
del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 98,50% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 98,50% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 97,00% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 97,00% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 95,50% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 95,50% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 94,00% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 94,00% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 92,50% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 92,50% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 91,00% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 91,00% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari all'89,50% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore all'89,50% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni € superiore o pari all' 88,00% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore all' 88,00%
del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari all'86,50% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore all'86,50% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di di entrambe le
azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura delle azioni € inferiore alla rispettiva Barriera

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EURO 102,65
31/01/2020 (Record

- ) ) Date* 29/01/2020)
Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,65

Il Certificate scade e paga EURO 102,65
31/07/2020 (Record

B ] ] Date* 29/07/2020)

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,65
Il Certificate scade e paga EURO 104,5

29/01/2021
Il Certificate non scade e sirinvia al 23/07/2021
Il Certificate scade e paga EURO 106

30/07/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 21/01/2022
Il Certificate scade e paga EURO 107,5

31/01/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 22/07/2022
Il Certificate scade e paga EURO 109

29/07/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 20/01/2023
Il Certificate scade e paga EURO 110,5

31/01/2023
Il Certificate non scade e si rinvia al 21/07/2023
Il Certificate scade e paga EURO 112

31/07/2023
Il Certificate non scade e si rinvia al 19/01/2024
Il Certificate scade e paga EURO 113,5

31/01/2024
Il Certificate non scade e si rinvia al 22/07/2024
Il Certificate scade e paga EURO 115
Il Certificate scade e paga EURO 100

31/07/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
limporto sara inferiore a EURO 40

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo

100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo e il secondo semestre
s . EURO 2,65
fa\(/:c?rI:a?/rtl)(IJe Valore di chiusura delle azioni al 22/07/2024 & superiore o pari al 86,50% del Valore iniziale 3,92% 2,93%
A scadenza EURO 115
Dopo il primo e il secondo semestre
. . ) . - ) . EURO 2,65
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/07/2024 é inferiore al 86,50% del rispettivo Valore
: S . - ’ VN ) ; . : . 1,08% 0,80%
Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
A scadenza EURO 100
Dopo il primo e il secondo semestre
Valore di chiusura delle azioni al 22/07/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la EURO 2,65
Scenario non performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance 17.88% 22.90%

favorevole
dell'azione

peggiore sia pari a -65%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance

A scadenza EURO 35

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivitd di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF

OFFERTA per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI "La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019"

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell’ art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

wn e

Livello Rischio Basso ’\ézg?ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 5,9468 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3037 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,3431 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo
di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si
verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pii un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire limporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: linvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,24 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 11/06/2019 PREZZO DI EMISSIONE
EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,76
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,24

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EURO 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
11/06/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Numem i Sene: CE 16000
URL: hitpcifidd brpparibas comiS 1564174 194 oo

Scopo
Il presents documento contisne indemazioni chigve relatie a quesio prodotio dinvesimeno. Mon = frafa df un documento promozionale. Le informazioni, prescritts per iegge,
hanno ko scopo o alian @ capire le carstienstiche, | mschi, | costi, | guadagni e le perdite polendali di quesic prodoti & di aiutard a fare un raffronio con altn prodott
dimvesimem.
Prodotto

BNPP ATHENA RELAX FAST BARRIERA 40% SU PANIERE DI AZIONI WORST-OF ENEL SPA E ENI SPA
Codics 15N XNI1964174184 Cuokazione EumTLX

BMP Partas SA - mmmmwantaﬂ . .

p I: "| i 80032 40 43 par offerta pubiblic IHE-DEIEGEB1LI5I;2:;1'QHIEUB?BW$#§:EHB
Emittenis BNF Parbas Esuance BV, Autorita compebants ALTDME 323 MATNES SNanciers (AMF)
Garants ENP Parbas 5.4 W"“m 20 gugno 2018 1500241 CET

Stale per acquistare Un peodotio che non & semplice & pud essere i difcie comprensions.

Cos'e questo prodotio?
* Tipo
Cruessto prodono & un cersficate, un valone mabiiare.

* Obietiivi

L'nbietiva i quesia prodobio € di fornire un rendiments colegato alfandaments o ol
aonar fogni amione, un Solostants). Quesiy prodolio ha UMA scadenza
predefenmingta & sara liquidate alla Data di Liguidazione, sawo il caso di scadenza
anticipats auiomalica in base alle seguenti condmoni. || prodofio preveds anche il
versamento di premi pencdicia scadenza in base a quamo rporiato sUCCESshamenle.
Crugion il prodiofio non sia scaduio anficpatamente, ala Data di Liquidazions fceversie
per ogni certifcate:

1. 52 il Prezzo di Risiments Finale di ogni Sotiostante & pan o supesiore alF86,5%
del relative Prezzo di Riferimendo InizZiale: un pagamento in comtanti pan al 115%
delmpano Mozionake.

2. 5e il Prezzo o Rifeimeamo Finale ol Sobtostante con la Pesfomancs peogios &
rseriore all'ss 5% del relath Prezzo o Riferiments Inigale:

a Se nom 5 @ verficaio un Evento Bariera un pagamento in contand pan
alfimporio Nozionale.

Laddove:

b. Se =i & verifcatn un Evenio Bamiera: un pagamema in contant pari al'imporio
MoZonae Mend un impono commisuraio alla Perfemance oel Sotiostants con la
Pesformance paggiore. In quesia case potrels incomene in una pesdita parziale o otk
gl capitale imestio.

Premiodi: & peevisto il versamenio di un Fremic Ceno alaia agni Data di Pagameno del
Premic Cero.

Scaderrs Anficpats Awlomatica: se, aqtﬂmﬂaﬁdmnﬂnmm
mmmimﬁMMEIMEpﬁnﬂmdh
relgiva Baiera per B Scadeza Anficipal, il prodofie sa liquidain alla
corrispondents Data di Scadenza Andcipata. Riceversls per ogni cerificate un imporio
in contanti par alfimpori Mozonale Bl un Premic di Uscita, § ol ammontare vara a
SECONGE d2la [a di ValEzons delfimpono o Liquisazione Anfcipan. La Bamiera
per la Scadenza Anlicipats, Fportaia nelia tabella Scheda prodolho, @ decrescenie.

™ U Evento Bamera s intendsrd verficals s2 il Prezzo di Rifermento Finale di almene un Sofiosianis & infericre alla Bamera.
® L3 Performancs di un Sottostante & pari alla diferenza tra il suo Prezzo oi Rifesimenio Finale & il suo Prezzodi Riferimento iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento iniziale,

in waliore assoluto.

u || Sotiostants con la Pesformance peggions € il Sonostams con il pi BEsso vakee ottenans dal Prezzo di Riferiments Finale una voits diviso per il su0 Prezzo o Riferimenio

Inizake.

® || Prezzs di Rifeimento niziale di un Sotiostante € il prezzs o civsura di quel Sotostante alla Data di Stike.
® || Prezza di Rifeimento Finale di un Sotiostante € il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data di Valutazione delfimporia di Liquidazione.

F Scheda prodotio
| Data i Siriks 26 luglio 2019 Prazzo di Emisgions ELR 100
| Data i Emissions 31 ugiio 2013 Wailuia del prodotio EUR
Data di Walutazions dell imports di . .
" _— 22 luglio 2024 Impeato MozZionals (per cartificats) .EL.R‘II:I]
|Dahﬁ@m~:mjrrmm} 31 luglio 2004
ﬁ“ﬂmﬂm 31 gennaic 2020 & 31 huglic 2020 Premici Cartod 2 5% telimporo Nozionaie
21 gennaic 2030, 21 lugio 2020, 22 genaio
. . .. Datale di Valutzzions dellimports di 2001, 23 lugiio 2021, 21 qenaio 2022, 22
Hamara 40% 0el Prezmn i Rfenmentc Inzisie Liguidazions (imiborsa) Anticpats lugio 2022, 20 qenviio 2023, 21 luglio 2023
L& 15 genna 2024
N 202130 ko 201, 31 gerrea 2005 20 . B 100%, 58,50%, 7%, 95 50%, 94%, 52.50%,
Datae o Scadenza Anficipata e 2122 51 Qe g, 91 ngiomzs | |FETOra per 13 Scadenca Anfiipata 1%, B5,50% ¢ 8% 0l ez
e o 204 ' Fifefimens Inziae
o 0%, 0%, 450%, 6% 7,50%, 0%, 10.50%,
e — 12% & 13.50% defimpers Nogionale |
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Sotiostants Codics Bloomisrg Codice ISIM
Enii SpA ENI I Moo 132476
Erel Spf ENEL M MO 128367

Tt ghi importi comispost ai sensi ded prodotio come descrit nel presente documents (inclusi | poterriali guadagni) sono caicolati sulla base dellimporto Mozionale, esciusi oner 8
imposie applicabill 3 questo Spo di investimaniz.

* Investitori al dettaglio a cui i infende commercializzare il prodotto

Cueato prodetto & state concepito per gli investitor al dettaglic che:

= hanno un orzzonie dinvestimento di medio penods [da e a angue anm).

™ sone alla fcerca di un investimenio in un prodoic che distriousce premi per pelsneialmente diversificans il lor portafgio complessive.

® 5000 in grado di sopportare perdiis fing MIWMEmwlmimMmhﬂmm
® 5000 stati isonmad o Ranno sufficiente concscenza dei mencati finanziar, del ko furEionamemo e dei relalivi rischi, nonch del mencato di Fsiments el Sonostams.

Quali sone i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
|1| |2| |3| I‘l | I |E| |7| Lindicatore di rischio presuppons che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. W rischio

effetiivo puo variare in misura significativa in case di disinvestimentio in una fase iniziale & ka
S0mma rimborsata potrebbs essere minora.

Risenio pill Dasso Rischio pill aio
Lindicatore sintetico di ischio & unindicazions orientaiva del livello di Aschio & quesio prodotio Fspetio ad ain peodot. Esso esprime la probabilild che il prodotio subisca perdite
monetarie 3 causa o movimenti sul mencalo o @ causa dela nostra ncapecils i pagand guanio dovubo.

Abbiamg dassHcalo quesho prodobio al livello 5 5u 7, che comsponde ala classe di rischio medio-aita.

Cid sigrifica ohe le perdite polenzia dovule alla persormance SUlura el procono sono classicate nel livelo medic-ato & ohe & meito improbabile che condizioni negative di
mercaty inluenzing 1 nostra capacita di pagard quanto dovato,

Riceverele | pagament nella valuta di denominazione del prodaoti, d‘epmﬁsereileﬁamla vastra valuta nazonaie. In questo cass, prestate attenzions al iachio valutanio.
Il rengiments #nale chisnulo dipendera dal tasso di cambio #3 le due valule. Quests Aischic non € contemplats nellindicatons sopea npertaio.

Cuesto prodafio non comprende alouna prolezions dalia performance futura del mercaio; pertanio polreste perdere il vostro imero investmento o parie di esso.

5@ nan siama in grado di pagard quanto dowo, polresie perders il vosino imero investimenia.

Per informazion defiagiate su tutd i ischi, fate fferimenio ala sezione rischi del Prospetio di Base come specificato nella sequems sezisne "Alre informazoni rilevant™.

F Scenari di performance

i gviluppi futun del mercabo non posscno easers prevish con accuratsmza Gli scenan illestrall sono puraments indicatii dei risulfatl possibili sulla base dei
rendimsnt recenti. | rendimenti effativi potrebbers sesers inferiorn

inveatimento EUR 10.000

Sennanio di shess Poasibile imborso al netho ded coed EUR 2 665,34 ELUR 3202 55 EUR 2552 82
Feendimenis medio pe Ciascun anng T3,35% 2058 2450%
S{ararno sbvorevoie Poaaibile imborso al netho ded ot EUR 7.888,41 EUR 751532 EUR 10255
Feendimenis medio D CiEsCUn anng 21,12% a0Fs 052%
SOBTEn MOseTain PrasiDile DO al et 0% Coet EUR 2.565,19 EUR 10.255 EUR 10550
Fendimenio medic per Gasmn anno 4,35% 088% 1%
SIaNanG avorevole Poasibile ImbDorsd al Netto el cost EUR 10.530 EUR 11330 EUR 11250
Fendiments megia per cismn anng 53% 35T 2.440%
Cruesta tabella masta gl import ded pos RMCCES] NSl PRRSSITE 5 3N, IN S0enan divers, Ipolizzanda un invesimeno di EUR 10.000.

i scenar presental mostrans la possibile periormance dellinvesimento. Possono essere confrontati con gii scenari di akd prodom.

=i scenan presentati sono una siima della pesformance fubwa sulla base delle performance passabe del valore di quesio investimenio & non seno un indicaiore esafio. G importi
e rimborsi vaneranng a seconda dela peranmance del Mmercaln & el pesiods di tsmpo per cui & mantesmns il prodotis.

Lo scenano di siress indica quale polrebbe essens Mimporto Amborsaho in circesianze di mencats estreme & non Sene conio delia sitluazione in Qul non siamo N grade di pagani.

Le cire riportate comprendona bt | cost del prodofio in oggetio, ma passons non comprendere tutt | costi da voi pagat al consulente o al distribuiore. Le ciée nan lengona conte
della vestra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sulfimporto del AMDoeso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non ¢ in grado di cormispondere quanto dovuto?

In caso finsoivenza o @ssoggemamento o=Emitents a peocedura falimentare o alia procedura concorsuale, avele il difito a richiedere al Garante il pagamenis di ogai @
qualsiasi imparto doveto in base al prodotio 3 sersi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insolverza o assoggetiamento anche del Garanie a procedura
falimentare ¢ aiira procedura concorsuale, polnete incomene in una peroita of capitaie par alfinisno capitake imestit.

Il peodotio mon € coperto da alouno Schema di indennizzo o o altra gararwia & wost fvore.

Vi informiamo che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garame, é unmnimﬁmethe,mmémggemmmgmﬂmmmm
Direttiva UE in maneria oi isanamemo & fisciuZions delle oisi bancarie del 15 maggo 2014, Quesla nomativa, fra fafro, iconcsce alle autoetd deliberant il polers di modificare le
mumupnrn:ﬂdelhslﬂdeua:_aﬁlma,mrruurreylrrpomdmmudalGﬂaﬁncmtmﬁdhmﬂmdehsuﬂﬁhmjﬁmdkmmmﬂ]edlmmﬂtmg
importi dowuli 8l sersi della garanzia in amioni o aiin ol del Garame. Polreste nen fuscre a recupsrare, in futte o in parte, fimporo (eventualments) dovule dall Garanie in
relazione al prodotic ai sensi della garanzia e polresie ricevers in sostiuzone di tak importo un ol dverso emesso dal Garanke, il cui valore polrebbe essers considerevaimente
rserigre allimporio che avreste percepiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzicne ded rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime limpatie dei cost okl sosienuti sul pessibile rendimento delfinvestimenio. | cosd totall lengono comle ded costi
una Entum, commenti @ accesson.
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Gl importi qui nporiat comispondono ai costi cumulativi del prodotio in e penodi dversi di delenzione e comprendons le polerziali penall per usdia anicipata. Quest import =
basanc sulfipodesi che siand investit EUR 10.000. G impord sono stimati @ polrebbero cambiare in futurs.
¥+ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che vende quesis prodotio o fomisce consulenza Rguanda a esse potrebbe addebitare afin costi, nel gual case deve fomine indermazioni su tall cost e ilusirane ITmpatios
i futti | costi sulfirvestimento nel corso del iempo.

Invesimanto BUR 10.000

In caso di disimvestimento dopo 1
anna
Coali tobali

[‘impatio sul rendimento [RIT] per annc
¥ Composizione dei costi

La saguente Ebelia presenta:
® limpatie, per ciascun anno, dei difieren tipi di costi sul possibie rendimente dellinvestmenio alia fine del peniodo di delenzione raccomandaia;
 j| significat delle differen cabegarie di cost.

Cost una tanbum  Costi di ingrease 05T% Ipatin ded cost gia compeesi nel prezen.
Costi di uscita o5 Impatin dei cost di wsdia dalfinvestimento ala scadenza.

Coali coarent Costi di rarsazions dal portafioglio [ Impatin dei nos cost di acquisio & vendia degli invesiiment softostant per il prodoto.
Alfn costi comenti ] Impatin dei cost che TamEniame ogni anno per gestire | vosk mvesimenti.

Omedi acoesaor Commissioni di parfonmance [ Impatin della commissione di perommance.
Camied inbsreats (commizsdoni o o rpat g camisd inevests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pefiodo di delenzione raccomandaio per il prodotio € #no al 31 luglio 2024, ossia alla scagenza del prodotio. Tultawia non & pessibile prevedane in anticipo la duaka del prodotis
the polrebibe scaden j

Lobéettivo gel prodofio, valido soitanio in caso d delenzions del prodofio sno alla scadenza, consiste nelfofine il prodio oi liquidadons desoitio nella precedente Sezione “Cos'e
quesio prodolia?™

In nommali condizioni di menan, poele vendere quesio prodofio sul mercale secondano, 3 un prezzo che dipsnde dai parametd prevaiend sul mercati in quel momento & che
polrebbe risufiare infenore al capitale imvestiiz. Ove decidiate df Fvendere il prodofio, al prezzo di vendila si appicherebbe una commissione implicita di 0,50% che polrebbe
aumentare in parfcolarn condoni di mencato.

Come presentare reclami?

Cuaisiasi redama fguardanie 13 condola ded proprio consulenis o intermedianio pud essene presentat al diretio inleressato.

Cuaisiasi reclamo nguardants il prodofio pud essene presentabo per scritto alfindiizzo saguente: Global Markets - Disvibution, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, imviando
ume-mail aifinginizzn d posia eletronica Dwestimentifbnoparibas.com, svern compilands i| moduko disponibile al seguenie ink investiment bnoparbas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni comenuie ned presente documents comienente e informazioni chizve per gl investion non sosTiuiscono il servizio di consuerea presiaio dal propho consulente o
Per informazioni compiele sul prodotio, inclusi i fischi @ esso connessi, vi invitame a leggere @ relaliva documentazione d offeria e quolazions, che & gratuilaments dispanibile
presso il sito imemel delMEmitiena.

£ vietata Mofferta 0 13 vendita, direlta o indietta, di questo prodobio negli St Uniti SAmesica o a US Person. [l termine "US Person” & definito nella Reguiation S del Securiies Al
del 1933, L'offeria di quesio prodotio non € stata regisirata ai sensi del Secuites AcL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA

COD BNL 2010202 ISIN XS1964174194

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL SPA
e ENI SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore delle azioni ENEL SPA e ENI SPA
alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ENEL SPA e ENI SPA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari alla Percentuale(n).

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
:;A,\Z(SJSRIL?\‘;OTALE Fino a EURO 30.000.000
g\AgTQr%gC():gﬂllzl\llgﬂl\?EDl EURO 100 (Capitale investito)
ORTADIEUSSONEE gy
gé;g:;‘;:GAMENTO A 31/07/2024 (Data di scadenza)
EIﬁI'I'AALEDI OSSERVAZIONE 22/07/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA
Il valore delle azioni ENEL SPA e ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENEL SPA

La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.

L'azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en

Codice ISIN: IT0003128367

Codice Bloomberg: ENEL IM Equity

ENI SPA

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa
per venderlo in Italia ed Europa. Trasporta il gas naturale in gasdotti. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni
di servizio.

L'azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en

Codice ISIN: IT0003132476

Codice Bloomberg: ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA rilevato il 26/07/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA alle Date di Osservazione
BARRIERA 40% del Valore Iniziale

PERCENTUALE n. Percentuale(n)

100% del Valore Iniziale
98,50% del Valore Iniziale
97,00% del Valore Iniziale
95,50% del Valore Iniziale
94,00% del Valore Iniziale
92,50% del Valore Iniziale
91,00% del Valore Iniziale
89,50% del Valore Iniziale
88,00% del Valore Iniziale

© 00N g~ WNPRE
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

21/01/2020

21/07/2020

22/01/2021

23/07/2021

21/01/2022

22/07/2022

20/01/2023

21/07/2023

19/01/2024

22/07/2024

CONDIZIONE
Se il Valore di chiusura delle azioni € superiore o pari al 100,00% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al 100,00%
del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 98,50% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 98,50% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 97,00% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 97,00% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 95,50% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione € inferiore al 95,50% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 94,00% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione € inferiore al 94,00% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 92,50% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 92,50% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 91,00% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 91,00% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari all'89,50% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore all'89,50% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari all' 88,00% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all' 88,00%
del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari all'86,50% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'86,50% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di di entrambe le
azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura delle azioni € inferiore alla rispettiva Barriera

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EURO 102,65
31/01/2020 (Record

- . . Date* 29/01/2020)
Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,65

Il Certificate scade e paga EURO 102,65
31/07/2020 (Record

- _ _ Date* 29/07/2020)

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,65
Il Certificate scade e paga EURO 104,5

29/01/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 23/07/2021
Il Certificate scade e paga EURO 106

30/07/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 21/01/2022
Il Certificate scade e paga EURO 107,5

31/01/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 22/07/2022
Il Certificate scade e paga EURO 109

29/07/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 20/01/2023
Il Certificate scade e paga EURO 110,5

31/01/2023
Il Certificate non scade e si rinvia al 21/07/2023
Il Certificate scade e paga EURO 112

31/07/2023
Il Certificate non scade e si rinvia al 19/01/2024
Il Certificate scade e paga EURO 113,5

31/01/2024
Il Certificate non scade e si rinvia al 22/07/2024
Il Certificate scade e paga EURO 115
Il Certificate scade e paga EURO 100

31/07/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
limporto sara inferiore a EURO 40

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo

100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo e il secondo semestre
s . EURO 2,65
fa\?c??e?/rtl)(l)e Valore di chiusura delle azioni al 22/07/2024 & superiore o pari al 86,50% del Valore iniziale 3,92% 2,93%
A scadenza EURO 115
Dopo il primo e il secondo semestre
. - ) . N . . EURO 2,65
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/07/2024 é inferiore al 86,50% del rispettivo Valore
: S . R, ’ BN ) ; . : - 1,08% 0,80%
Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
A scadenza EURO 100
Dopo il primo e il secondo semestre
Valore di chiusura delle azioni al 22/07/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la EURO 2,65
Scenario non performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance 17.88% 22.90%

favorevole
dell'azione

peggiore sia pari a -65%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance

A scadenza EURO 35

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivitd di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF

OFFERTA per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI "La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019"

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell’ art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

wn e

Livello Rischio Basso ’\ézg?ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 5,9468 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3037 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,3431 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si
verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pii un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire limporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: linvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,24 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 11/06/2019 PREZZO DI EMISSIONE
EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,76
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,24

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
11/06/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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