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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AIRBUS SE E UNITED TECHNOLOGIES CORP QUANTO

COD BNL 2010201 ISIN XS1964173899

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AIRBUS SE E UNITED TECHNOLOGIES CORP QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato alllandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dall’andamento delle azioni AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO' COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione AIRBUS SE e
UNITED TECHNOLOGIES CORP a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP, alle Date di Osservazione, oppure ad una
delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
ESIIEZOZROTO |v|||\1I|E|\h/|/1IoSS:ONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
g\ﬂMﬁg;TooN;OTALE Fino a EUR 30.000.000
REGOLAMENTO 3072019

:éZADED;L;:GAMENTO A 31/07/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  paniere worst-of su azioni AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP
Il valore del paniere worst-of su azioni AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AIRBUS SE

Airbus SE produce aerei e attrezzature militari. Produce aerei da caccia, elicotteri commerciali e militari, missili, satelliti, sistemi di difesa e
telecomunicazioni ed offre la conversione di arei commerciali e militari e servizi di manutenzione.

L’azione & quotata presso I' Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0000235190-XPAR

Codice ISIN NL0000235190

Codice Bloomberg AIR FP Equity

UNITED TECHNOLOGIES CORP

United Technologies Corporation fornisce prodotti di tecnologia e servizi di assistenza ai clienti nelle industrie aerospaziali e edilizie in tutto il mondo. |
prodotti della societa includono motori per aerei, ascensori, scale mobili, sistemi di riscaldamento ed aria condizionata, elicotteri, sistemi aerospaziali,
sistemi di celle a combustibile ed apparecchiature antincendio.

L'azione € quotata presso il NYSE ed il prezzo e consultabile sul sito:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:UTX

Codice ISIN US9130171096

Codice Bloomberg UTX UN Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORRP rilevato il 26/07/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Sp il \{alore di chllu.sgra di ogni azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105
107/ rispettivo Valore iniziale 31/07/2020 (Record Date*
24/07/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 29/07/2020)

X . L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
23/07/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
22/07/2022 (oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni

24]07/2023 azione & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 109

30/07/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 22/07/2022
Il Certificate scade e paga EUR 113,5

29/07/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 24/07/2023
Il Certificate scade e paga EUR 118
Il Certificate scade e paga EUR 100

31/07/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso Iimporto sara inferiore a EUR
60

* L’investitore per ricevere |'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

sottoscritti

lordo netto
} Valore di chiusura di ogni azione al 24/07/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopo il 1 anno EUR 5
Scenario h - . - < .
favorevole Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o 5,49% 4,11%
pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 118
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 24/07/2023, oppure ad una delle precedenti Dopo il 1 anno EUR 5
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), e
di tato inferi | rispettivo Val inizial il val di chi di i L21% 0,94%
Intermedio sempre stato inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni A scadenza EUR 100
azione a 24/07/2023 é superiore o pari alla rispettiva Barriera.
Valore di chiusura di ogni azione al 24/07/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoil 1 anno EUR 5
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € stato sempre
Scenario non inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un‘azione é -12,60% -12,93%

favorevole

inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha
registrato la performance peggiore al 24/07/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un

A scadenza EUR 55

importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. -

socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,

OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede

€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso | Mediof i dio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6 6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,8485 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

R pari a 0,3037 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,2448 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento
€ associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'’emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puod comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si
verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: e il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’'Emittente una commissione di collocamento gia

compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100
AL 20/06/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,55 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,45
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.55

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/06/2019 e la Data

di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni e previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate alllEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumen di Sene; CE 15907
URL: hitp:ikid brpparibas. com. 51964 17350817 pof.

Il presente documents contiene informazioni chiave relative a questo prodotio dinvesimemo. Mon s irafta di un documenio promozionale. Le indmazioni, prescrinie per legge,
hanngo ko scopo o aktand a cagire ke caratlensticns, i rschi, | costi, | guadagni e le peedile polenziali df guesio peodotin & di diulansd a fare un rafronto con At prodotti

dinvestimenio.
Prodotto
BNPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE DI AZIONI WORST-0F AIRBUS SE E UNITED TECHNOLOGIES CORP
QUANTO
Codics 15N 51064 173800 Cuokzione EumiTLX
BMP Parbas SA. - nvestiment onppanbas. . .
S— ,: - 800 02 40 43 per mRiCH Offerta pubblica ME-Dala-:amuEl;zggaunaimmgmzm
Emitteris EMP Parbas lssuance B, Autoaits competents ALTOME 085 Marches Snanciers (AMF]
arants ENP Parbas SA Data & redazions del DIESENe o Gaugno 2010 16:04:26 CET

State per acquistare un peodotio che nan @ semplice & pud essere di dificle comprensiane.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cruesto prodotio € un cerficate, un valore mobiians.
¥ Obsettivi

Lobiettivo i questo progotio € di fornire un rendiments coliegato alfangaments o ok
amonar fogni azione, un Soliosiends). Cuesio prodotto ha uma  scadenza
mmemﬁmmaﬁmﬁ Liquitazione, sano il caso di stadenza
anticipata awiomalica in base alle seguent condizioni. |l prodofic prevede anche il
versamento di premi perodicia Scadenza in base a quamo Aporato suCCEsshamens.
Cuaioes il prodoiio non sia scadvin anficpaiamente, alla Data di Liquidarione Acevensie
per ogni cerbificate:

1. 5&, aumadi?auazimeﬂellmpmhdilhpimium appure ad una delle

o Data di Wumumﬂﬂlmpuhdmum],ipmdmmingi
Sotiostanie € pari o supenors al 100% ded rela¥vo Prezzo di Riferimendo Inzialke: un
pagamento in contant pari al 118% delfimpono Nozionake.
2. 5e il Prezzo di Rifefimenio Finale el Sotiostante con la Pesfomance peggiore &
ireriore al 100% ded relatvo Prezzo di Rifenmenio Inziake:
a 5e non = @ verficalo un Ewerdo Bariera un pagamenio in contand par
aFimpoeno Mozionals.

Laddove:

b. Se i & vesicalo un Evento Bamera: un pagameno in contant par arimpono
MoZondle meno un imporic commisuraio alla Performance del Solostante con la
Perfammance peggiore. In queste caso potets incomene in una perdita parziae o otk
ded capitale imestio,

Premiglic & peevisto il versamenio di un Premio Ceno allasa ogni Data di Pagamsamo del
Eremic Ceno.
Scadernza AnScipata Aulomatica: se, ad una Dala df Valdazione defimporis di
mmmm@mmmmmmmuuwmmm
o Liguidazione Anticipato nen necessaiaments ala slessa DA df Valutazions
mmulmummmm,llmﬁmimlmemno
supesiore ala relativa Barriera per la Scadenza Anticpata, il prodotis sard liquidaio alla
cornispondente Data di Scadenza Ricewerele per ogni certificate un imporio
nmﬂanu[anamwhmpmunmmumimammvanaa
seconda della Dala di Valulazione defimporio di Liguidazione Aniicipato. La Bamiera
per la Scadenza Anticipata é pid aita delia Barfiera ossenvata per PEveno Barriera.

® Ui Evento Bamiem s intenderd verficalo s2 il Prezzo di Riferimenio Finale di almenc un Sofiostante & inferiore ala Bamier.
= L3 Performance di un Sotiosianke e pan alla diferenza ira il sus Prezzo di Riferimento Finale & il suo Prezzo di Riferimenio inizalk, divisa per il sus Prezzo di Rifedimemo Inizale,

in walone assoluto.

BEFESSE i ]
= || Sptipsianie con k3 Performance peggicne e il Sofostams con il pig basso valore ofienuio dal Prezzo di Rifefimemo Finale una voila diviso per il suo Prezzo di Rifenmenio

Inizale.

® || Prezzo di Rifeiments iniziale di un Sctostante € il prezzo di chivsura di quel Sotiostante alla Data d Sirke.
® || Prezzo di Rifeimento Finale di un Sotiostante € i prezzs di chivsura di quel Sotisstanie alla Data & Valulazione dellimporis di Liquidazione.

¥ Scheda prodotfo
Dala i Siriks 26 luglo 2015 Prezzn di Emiasions _EUR 100
31 luglo 2015 | Waikita del prodoéio ELR
24 ugho 2003 Impeorio Nozionals {per certificats) EUR 100
31 uigiio 2023 _
31 uglo 2000 Premiod Carbod % dedlImpono Nogonalke

50°% del Prezzo d Rifenmenio Iniziale

31 uglio 2020, 30 ugiic 2021 & 20 lgio 2022
0%, 9% & 13,50% delmports Nozionale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Dataie di Valutazions dellimports di
hrione ) AnBicy
Bamierak per 13 Scadenza Anficipata

24 luglio 2020, 23 lugho 2021 & 22 lugho 2022

" 100% gl Prezzo o Riferiments Inizize



Sothostants Codice Bloombery Codica I3IN
___ = AIRFP MNLOOOOZES190
United Tedhnologes Com UTX UN UIS51301 7 1086

Tt gii import comispost ai sensi del prodotio come descritl ned presente documento (nciusi | poberziali guadagni) sono calcsati sulla base delllmpors MoZonale, esciusi oner e
imposie applicakil 3 questo Bpo d investimeniz.

¥ Investitor al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Queato prodotto & skato concepito per gli investitori al detiaglio che:

B hanna un orzzonie dinvestimento di medio periodo (da e a cinque anni).

= sone alla ricerca di un investimendo in un progotis che distriouisce premi per polsrzialmente diversificare il lon porasogio complessiva.

= 5ong ingrade di sopportare perdie fino MImmemmmﬂmmipmmmmmm

= sona stali st o hanng Sufciente concscenza dei mercati Ainanziar, del ke Aurzionameno & dai redativi rischi, nonché del mercato di fEdimento dal Sonostams.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
|'|_| m m |T| |_| |?| ITl I L'indicabors di rischio presuppone che il prodotio sia mantenuto fino alla scadenza. W rischio

effetfivo pud variare in misura significativa in caso i disinvestimento in una fase iniziale ¢
S0MM: rimboraata potrebbs sesere minors.

Rischio pi basso Rischio piti afto :
Lindicatore sintetico di rschio & unindicazions onentafva del Iivello di ischio di quesio prodotio fspetio ad an peodotti. Esso esprime la probabilita che il prodiolio subisca pesdite
monetarie a causa di movimenti sul marcato o 3 causa della nostra incapadta di pagand quanio dowuto.

Abbiams dassHcale guesty prodobio al livelle 5 5u 7, che comisponde alia dasse di rischio medic-aita,

Cid significa che ke pendite potenziali dovule alla perfommance fulura del procotio Sono classiicate nel vello medic-aito & che & Mo impeobatile che condizioni negative di
mercato inAUEnzing I3 NoSYE Capaciia di pagard quantd downo,

Ricewerale | pagamenti nella valuta di dencminazions del prodotis, che pud essene dversa dala vostra valuta nazicnale. In questo caso, prestate attenzions al rischio valutario.
Il rendiments fnake ctisnuio dipenderd dal tass0 di camibio &3 le due vakie. Quests Aschio nan & contemplats nelingicatore sope rporats.

Cussto prodiotio non comprende alouna prolezions dalia performance fubira del mercai; perams poireste pendere il vosin imsro invesimenio o parie di esso.

Senon siams in grado di pagard quanto dovaio, polresie perdere il wosino imen investimento.

Per informazion denagiate su bl i Aschi, fate rifenimemo alla sezions fischi del Prospeno di Base come spacificato nella sequents seTione "Ale infrmazion flevant™.

* Scenarn di performance

ﬁwipmhhnuﬁmnﬁmnmmmvmhmmﬁu i illestrall sono puraments indicalivi dei risultali possibili sulla bass dei

rendim=nt recenti. | rendimenti effativi potrebbers sesars infericn.

Seanano di afress Poasibile imborso al netto ded coed BUR 3209 25 EUR 4347 18 EUR 358
FEndiments madio per cascun anng 7 81% -3 07% Z541%

SANAN sEVoreyne I8 Nmiborso al o coedl BUR 7.184,1 ELUR 41756 EUR 473926
Fendiments medis Der casaun anno =28, 16% -19 55% -1654%

SEEnann modarat Poaaibile imborss al netto dei costi ELUR 10.131,59 EUR 10.500 EUR 10500
FEndimento medio per ciscun anng 132% 24T% 1,3%

Spenan Evorevole Puoasibile imborso a netto ded coedi EUR 10,500 EUR 11.400 EUR 11850
Fendiments medio per casoun anng i B1T% 433%

Cruesta tabalia mosta gli impori dei possibill imborsi nel peossimi 4 ani, in scenarn diverss, ipolizzando un invesimemo di EUR 100000,

=i scenar presentall mostrano la possibile perioemance dellinvesimento. Pos50n0 essere confrontat con gl scenan di ain prodom.

Gl scenan presentati sone una stima della pesformance futura sulla base dele performance passale del valore dil guesio investimento e non sono un indicaiore esafio. Gl importi
dei rimborsi vaneranno a secanda della perammance dal mercalo e del periododi lempo per cui & mantenuio il prodotic.

Lo scenarnie di siress indica quale polrebbe essers Fimporto Amboersabe in circestanze di mercalo estreme & non Sene como delia situazione in cul non siamo in grado di pagani.

Le citve nportate comprendone tutf | costi del prodotio in oggetin, ma possena non comprendene fut i costi da wol pagat al consulente o al distribuiore. Le cite non tengono canta
della vostra situaziane fiscale personaie, che pud incdere anciressa sulfimporto del Amdorss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di cormispondere quanto dovuto?

In caso ginsolvenza o assoggenaments SeMEmittents a peocedura falimentare o alira procedues concorsuale, avets il dirimo a rchiedere al Garame il pagamenis o agni e
quatsiasi imgans dmens in base al prodotto 3 sensi di una garanzia incondizionata @ imevocabile. In caso i insoherza O assoggetamento anche del Garanie 3 procedura
falimentare ¢ alira procedura concorsuale, potrele incomere in una pendita di capiiale pan alfinisro capitale imvestiis.

Il peodeotio non € coperio da alouno schema di indennizzo o di altra garanzia @ vostro avore.

Vi informiame che BMP Parbas, che agisce in qualit oi Garante, & un istitute o credite awonizzate in Franda e, peranto, & soggemo al regime il Asoluzions introdoto dalla
Direttiva UE in matedia di Asanamento & fsoluzione delle oisi bancarie del 15 maggio 2014, Quests nomiativa, tra Falm, fonosce alle auboritd deliberant il potere gi modicare ke
condizioni principali della susdetta garanzia, di ndurse gii import dovuti dal Garante in consormita alle condizieni delia suddetta garanza ffing al e azzeraments) e di convestire gi
impori dowuli ai sensi della garanda in azioni o alt ol del Gamnie. Polreste non MUSCRE 3 reCUPEare, in tulto o in parte, fmporo (eveniuaiments) dovuls dal Garamie in
relazione al prodotio ai sensi della garanzia e polresis ncevere in sostiuzone di take importo un ol dverso emesso dal Garante, il cui vaiore polrebbe es5ene consderevaimeants
inferione allimporio che avreste percepiio alla scadenza del prodotio.

Cuali sono | costi?

La diminuzione ded rengimento (Reduction in Yield - RTY) esprime limpatio dei cost tali sosienuti sul pessitile rendimento deilinvestimeni. | cost wotall 1engono como oei cost
una tEntum, cormenti @ accessan.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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=i importi qui fiportati comispondono ai costi cumulatii ded prodofio in e periodi diversi di delenzione & comprendena ke polenziali penall per uscita antcipata. Quest importi s
basano sulipodesi che siano investisl EUR 100000, & impoerd sono stimati & potrebbeno cambiare in futuro.
* Andamento dei costi nel tempo

Il scggetis che vende quesis prodotio o famisca consulenza Aguando a esse polrebbe addebitare alr costi, nel gual caso deve fomine indormazioni su tall cost e ilustrare mpato
i futti | costi sulfimeestiments nel corso del fempao.

Investimento BUOR 10.000

Coati totali .
| Impatio sul rendimento (R} per anno
¥ Composizione dei costi

La seguents tanelia presenta:
= rimpatio, per ciascun anna, dei diferend pi i cost sul possivie rendimento geirinvesimeno alia fine e peniosd di delenzione raccoemandan;
= j| significate delle different categaorie di cost.

Costi una tanbam Costi di ingreaso 1,73% impatis dei cost gia compresi nel prezzm.
Costi di uscita % Impatin ded cost di usdts dafivestimenio ala Seadensa.

Costi correnti Costi di rareazions del portafoglic [+ Impatis dei nostn cost di acguisio & vendia degli invesiment sottostant peril prodotio.
Alln costi comenti % Impatin dei cost che Tafieniame ogni anna per gestie | wosti nvesiment

O acoeeson Commizsioni di performance 54 Impatis dedla commissions di perforance.
Camied intsrasts [commissioni di o wrpat g camisd imesests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di detenzione raccomandals per il prodotio & #no al 31 luglo 2023, ossia alls scaderzs del prodotio. Tutlavia non & possibile preveders inanticips la dumta o progono
che potrebbe scadene i

Lobietivo gel progono, valito satamo in caso di delenzions del prodonio sno alla scadenza, consiste nelfoffiine il prodio di liquidazions descritic nella precedente sezione "Cos'é
quesky prodotin?

In nomnali condizioni di mencaio, potete vendere Quesio prodofo sul mencalo secandano, @ un prezzs che dipsnde dai paramed prevalend sui mercati in quel momento & che
poirstioe risultare infesiore al capitale imvestile. Owe decidiate di fvendere il prodofic, al prezzo di vendita si applichensbbe una commissione implicia di 0,50% che potrebbe
aumentare in paricolan condizioni di mencaho.

Come presentare reclami?

Cuaisiasi reciamn Aguardanie L3 condota del propc consulents o interedians put essere presentato al diretio inleressate.

Cualsiasi reclame Aguardants il prodofio pud essere presentato per isciitlo alfindirizzs seguente: Glotal Markets - Distioution, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, inviando
un'e-mail alfindirizzo di posta eletronica vestimentif bnpoaribas.com, svwero compilands il modulo disponibile al seguente nk investiment bapoaribas. itrectami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni comsnule ned presente documento comenanke be insormazioni chiawe per ghi investion non sosituiscono il servizio di consulenza prestato dal propric consulente o
Per insormazioni compiets sul prodotio, inclusi i rischi 3 8550 connessi, ¥i invifamo a legosre 3 nelativa documentazione di offena e quotazions, che & graluiamente gisponitile
pressa il sito intemet delfEmitems.

£ vietata fofferta o |a vendita, diretta o ingireta, di quest prodobio nagli Stati Uniti Amenica o a LIS Person. Il temmine “US Person” & definio nella Reguiation 5 del Securiies At
ded 1933, L'offeria di quesio prodotic non & siata regisirata ai sensi del Securiies AcL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dall’'Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
= BNL

* GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AIRBUS SE E UNITED TECHNOLOGIES CORP QUANTO

COD BNL 2010201 ISIN XS1964173899

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AIRBUS SE E UNITED TECHNOLOGIES CORP QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato alllandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dall’andamento delle azioni AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO' COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione AIRBUS SE e
UNITED TECHNOLOGIES CORP a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP, alle Date di Osservazione, oppure ad una
delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI
IMPORTO TOTALE

EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

Fino a EUR 30.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 81/07/2019

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 31/07/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  paniere worst-of su azioni AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP
Il valore del paniere worst-of su azioni AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AIRBUS SE

Airbus SE produce aerei e attrezzature militari. Produce aerei da caccia, elicotteri commerciali e militari, missili, satelliti, sistemi di difesa e
telecomunicazioni ed offre la conversione di arei commerciali e militari e servizi di manutenzione.

L’azione & quotata presso I' Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0000235190-XPAR

Codice ISIN NL0000235190

Codice Bloomberg AIR FP Equity

UNITED TECHNOLOGIES CORP

United Technologies Corporation fornisce prodotti di tecnologia e servizi di assistenza ai clienti nelle industrie aerospaziali e edilizie in tutto il mondo. |
prodotti della societa includono motori per aerei, ascensori, scale mobili, sistemi di riscaldamento ed aria condizionata, elicotteri, sistemi aerospaziali,
sistemi di celle a combustibile ed apparecchiature antincendio.

L'azione € quotata presso il NYSE ed il prezzo e consultabile sul sito:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:UTX

Codice ISIN US9130171096

Codice Bloomberg UTX UN Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORRP rilevato il 26/07/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AIRBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Sp il \{alore di ChllulSl:II'a di ogni azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105
10712020 rispettivo Valore iniziale 31/07/2020 (Record Date*
24
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 29/07/2020)

X R L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
23/07/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
22/07/2022 (oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni

24]07/2023 azione & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 109

30/07/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 22/07/2022
Il Certificate scade e paga EUR 113,5

29/07/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 24/07/2023
Il Certificate scade e paga EUR 118
Il Certificate scade e paga EUR 100

31/07/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
60

* L’investitore per ricevere |'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

sottoscritti

lordo netto
) Valore di chiusura di ogni azione al 24/07/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopo il 1 anno EUR 5
Scenario . - . . < .
favorevole Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o 5,49% 4,11%
pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 118
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023, oppure ad una delle precedenti Dopo il 1 anno EUR 5
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), e
di tato inferi | rispettivo Val inizial il val di chi di : 1,27% 0,94%
Intermedio sempre stato inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni A scadenza EUR 100
azione a 24/07/2023 é superiore o pari alla rispettiva Barriera.
Valore di chiusura di ogni azione al 24/07/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoil 1 anno EUR 5
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € stato sempre
Scenario non inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un‘azione é -12,60% 12,93%

favorevole

inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha
registrato la performance peggiore al 24/07/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un

A scadenza EUR 55

importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. -

socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,

OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede

€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso | Mediof i dio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6 6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,8485 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

R pari a 0,3037 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,2448 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento
€ associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puod comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si
verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: e il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’'Emittente una commissione di collocamento gia

compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100
AL 20/06/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,55 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,45
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.55

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/06/2019 e la Data

di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni e previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate alllEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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