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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione
di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI VERIZON E VIVENDI QUANTO

COD BNL 2010200 ISIN XS1964175670

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Francia
Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI VERIZON E VIVENDI QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle
azioni VERIZON e VIVENDI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni VERIZON e VIVENDI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un'azione tra VERIZON e VIVENDI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza
dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni VERIZON e VIVENDI, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al
Valore iniziale. Inoltre Il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di negoziazione durante il primo anno di
Scadenza Anticipata, la quotazione delle azioni VERIZON e VIVENDI é stata sempre pari o superiore all'80% del Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 30.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/07/2019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 31/07/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA" SOTTOSTANTE paniere worst-of su azioni VERIZON e VIVENDI
Il valore delle azioni VERIZON e VIVENDI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

VERIZON

Verizon Communications Inc. € una societa di telecomunicazioni integrata che fornisce servizi di dati e voce fissi, servizi wireless,
servizi Internet e rubriche pubblicate. Fornisce anche servizi di rete per il governo USA, incluse le linee telefoniche per le imprese, i
servizi dati, apparecchiature per le telecomunicazioni e i telefoni pubblici.

L'azione € quotata presso New York Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:VZ

Codice Isin: US92343V1044

Codice Bloomberg VZ UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),

tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VIVENDI

Vivendi, attraverso le sue controllate € attiva nel mondo della musica, giochi, televisione, film e telecomunicazioni. Fornisce servizi
televisivi a pagamento e digitali, vende CD, sviluppa e distribuisce prodotti interattivi per il tempo libero ed & attiva nel settore delle
telecomunicazioni mobile e fisse.

L'azione € quotata presso I' Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000127771-XPAR

Codice Isin: FR0000127771

Codice Bloomberg VIV FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni VERIZON e VIVENDI rilevato il 26/07/2019
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VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni VERIZON e VIVENDI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura delle azioni sottostanti &€ superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale al 24/07/2020 oppure il prezzo
di chiusura delle azioni sottostanti & sempre stato pari o Il Certificate scade e paga EUR 104,7
superiore all'80% del rispettivo Valore iniziale dal 26/07/2019 31/07/2020 .
24/07/2020 (escluso) al 24/07/2020 (incluso) (Record Date
29/07/2020)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
rispettivo Valore iniziale 4,7
Selil Valo_re_ d_l chiusura entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 105
al Valore iniziale
23/07/2021 30/07/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 22/07/2022
Seil Valo're' Q| chiusura entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 108
al Valore iniziale
22/07/2022 29/07/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/07/2023
Sell Va}lqrg di chiusura delle azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 112
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe Il Certificate scade e paga EUR 100
le azioni e superiore o pari alla rispettiva Barriera
24/07/2023 31/07/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EUR 4,7
Scenario Valore _dl_ c_hlusura di entrambe le azioni al 24/07/2023 & superiore o pari al rispettivo 4.07% 3.03%
favorevole  Valore iniziale.

A scadenza EUR 112

S ) ) e . . D i EUR 4,7
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023 é inferiore al rispettivo Valore Opo {1 L anno

iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/07/2023 & superiore o pari 1,20% 0,88%
alla rispettiva Barriera.

Scenario
Intermedio
A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023 & inferiore alla rispettiva Dopo il 1 anno EUR 4,7
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/07/2023
favorevole la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato
a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

-12,67%  -12,99%

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare
a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi
DOCUMENTAZIONE DI supplementi, dalle condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato
OFFERTA dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione é disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L o o o o . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,1795 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3037 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,5758 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comungue essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato
anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il
rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante
andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,7 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

20/06/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,3
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.7

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/06/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Codica ISIH X31964 175670 Cuotazone EunTLX
BNFP Parbas S.A - nvestiment onppanbas.i . .
L ) Kalia - Dalla data 1 huglic 2012 alla data 25 luglio 2019
Produttors Fumi_mmumﬁmrmm Offerta pubblica |Entrambe comprese). save svemali modAce.
Emitterris ENF Parbas kssuance BV, .!.m-::mm Auriorie des marches Snanciess (AMF)
Garants EMF Parbas SA %‘m”"“ BrESENES o gugno 2019 15:4122 CET

Stale per acquistare un peodatio che nan & semplice & pud essere g dificle comprensione.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Ciue=sto prodofio & un cerfficate, un valone mobiliare.

¥ Obettivi

L'obéettivo di quesia prodotio € di fornire un rendimento collegato alfandamento o i
azionar fogni azione, um Softostants). Questo prodolto ha una scadenza
predefenminata e sara Iiquidabe alla Dot di Liquidazione, sako il caso di scadenza
anticipata awiomatica in base ale seguenti condzioni. || prodofip preveds anche il
versamenio di premi pericdicia 5Cadsnza in bass a quanio AporElo SUCCessamenie.
Cruaiced il prodiofio non sia scaduln anlidpatamente, alla Data di Liquidazione fcevensie
per ogni certificale:

1. Se il Prezzs di Risssiments Finake o ogni Somostamie & pan ¢ supenore 3l 100%
del relgtivo Prezzo di Rifenmento Iniziale: un pagamento in comtant pan al 112%
delfimporio Nozionale.

2. Se il Prezzo o Riferimeno Finale ol Sottostante con @ Pesfumancs peggioe &
rserione al 100°% del relaive Prezzo di Rifenmenio Inmale:

a Se non 5 @ verficalo un Evenfo Barfiera un pagamento in confand par
aFmpono Nosonaie.

b. Se 5 & venificato un Evento Bamiera: un pagaments in contand pan alfimpono
Mozionale meno un impords commisuraie alla Persommance del Setiestanie con la

Laddove:

Performance p=ggiore. In quesic case polrele incomere in una pesdila parziale o tolake
gl capitale investiio.
Premiaf: & peevisto il versamento di un Premic Ceo alaia agni Data di Pagamenio el
[Premig Cerz.
Scaderoa Anlicpata Auomatica se, a qualsiasi Data di Valutazione delllmporis di
Liquidazions Anticipato aimena una delle sequenti condizioni & soddisiat:

4. 5i & veriicaty un Evento Expeess di Scadenza Anticpats;

b. |l prezzo o chiuswra di ogni Somostanle & pari o superiore alla reiativa
Bamera per la Scadenza Anlicipata;
ipr:duti}sara fquidate alla corispondents Data di Scadenza Anficipata. In tal caso
riceversle per ogni cerfficale un impano in contand par alfimpons Nodonale pid un
Premie d Uscta, il cui ammaoniare vana seconda la Data di Valuazione dellmporto di
Liquidazione Anfcipato. La Bamier per la Scadenza Anlicpata € pi alta della Eamiera
oE5erata per FEvenio Bamer.

= Un Evento Bames 5 intenderd verficaio s2 il Prezzo o Rifefmento Finale di almeno un Sotiostants & inferiore ala Eamiera.
lmﬁmmmmmsmm realizzato se, ogni giomo di negoziazions durante il Pencdo Express di Scadenza Anticpata, il prezze di chiusura di

mmmemwnmmm&lmiﬁmaﬂnlm

™ || Perigdo Express di Scadenza Anticipata é il peficda che ha inizio alla Data di Stike [esclusa) @ che terming al 24 luglio 2020 {incuso).
® | 3 Pesformance di un Sottostants & pari alla dfrenza tra il sus Prezzo di Fiferiments Finake & il 50 Prezzo di Rienimeno inikale, diisa per il 5us Prezzs o Rifeimeno Inizale,

BSpressa in vakone assolufo

® || Sotiostanie con la Performance peggiore € il Sofiostante con il P basso valore oftenwio dal Prezzo di Rifedmesdo Finale una voita diviso per il suo Prezzo d Rifeimenio

Iniziake.

® | Prezzo di Rifeimento niziale di un Sotiostante € il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data di Strike.
® || Prezzo di Rifeimento Finale di un Soticstanie € i prezzo di chivsura di quel Setiostante alla Data di Valulazione dellfimporio di Liquidazione.

* Scheda prodotio

26 luglo 2019

31 ugin2me
24 uglio 2083

1 ugio 2083

31 mgiio 2000

EUR 100

Prezzo di Emissions

Yaluta del prodotin BER

impeoro Mozionals | per certificats)| EUR 100

Premicd Cartod 4, 7% CEimpors Nosionsie
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Dataje ai Valutazions delrimporto di 24 jugiio 2020, 23 uglin 2021 & 22 luglio 2022

Bamiara 507 el Prezzo di Rifefimens Iniziake iome frimt 1 |

Dakake o Scaderea Anficipats 31 luglis 2020, 30 lugio 2021 & 29 Lgio 2022 | |Bamierak per i3 Scadena Anficipata 100% oel Prezzn o Fifeimentn inizae
| Pramicyi i Wscita %, 5% 2 5 el g

Sotiostants Codice Eloosmbsang Codica I3IM

 Wierizon Communicaions ing VZUN UISB2R43V044

Viverdi SA VIV P FROCCCAZTTT

Tl gi importi comispost ai sensi del prodotio come descrit nel presente documento (inches i pobsrziali guadagni) sono caicsiati sulla base dellimporio Mozionale, esciusi onen &
mposte applicabill 5 questo Bpo A investimento.

¥ Imvestiton al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Gueato prodotho & state concepito per gl investitori al detiaglio che:

= hanno un orzzonte dinvestiments di medio penods (da e a cingue ann).

™ song alla ficerca di un investimenio in un prodofio che distrituisce premi per polenziaimente diversificare il loro portaiogio complessiva.
lmmgmﬂums:ppmmpadhﬁwaﬁmmmmemmqmmmipmmnnasem liquidate

= 5000 stati o o hanno sufficiente conoscenza dei mercati finanzian, del ko Aunzionamseno & dei resativi rschi, nonché del mencato di ikerimento del Soncstans.

Quali sono i rischi e qual € il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

|‘I | |2| |‘1| I"‘| | I |5| |7| Lindicators di rischio presuppene che il prodotto sia mantenuto fino alla scaderza. W rischio
effeiffvo puc variare in misura significativa in case di disinvestimento in una fzse iniziale & I
SOMMa rimb-oreats potrebibs easere minors.

Rischio pil basso Rischio pili affo :
Lindicanore sintetico di isohio & unindicazions oienta®va oel livello o Ascri o questo prodotis fspetio ad aAr rodet. Esso esprime i3 probakiliia ohe il progoto susisca perdite
monetarie a causa di moviment sul mercat 0 a cawsa delia nestra incapadita di pagani guanto dovulo.

Abbizng cassHcal questo peodotio 3l ivelle 5 sU 7, chie comisponde ala dlasse di rischio medis-ats.

Cio significa che le perdite polenziall dovule alla performance #utura del prodatic sono classifcate nel ivello megdic-aito e che & moito impeobabile che condizioni negative di
mencate inluenzing la nostra capaciia di pagard quanto doveto.

Riceverele | pagamenti nella waluta di denominazione del prodotio, che pud essene dversa dalla vostra valuta nazicnale. In quesio caso, prestate aftenzions al riachic valutario.
Il rendiments #nale chisnuio dipendera dal tasso di camisio #3 le due valuie. Quesio fschio non & contemplate nedlindicatore sopea nportaio.

Quuessho prodotio Non comprende alouna prolezions dalia performance futura del mercalo; pertanto potnests pendere il vostn imem invesimeno o parte di esso.

S@ nan siama in grado di pagan quanko dowveio, polresis pardere il vosto imer investimenio.

Per informazion defiagliate su huld i nschi, fale rifenmento alla setone fischi del Prospetio di Base come specificaio nella seguenis sezione "Alire informazond nlevant®.

¥ Scenarn di performance

Gli aviluppi futur del mercabo non possono sasers previsti con accuraterza Gli scenan illustral sono puraments indicalivi dei risuttali possibili sulla base dei
rendiment racenti. | rendimenti affetivi pofrebbe inferiori

Investimento BUR 10.000

SCariarno di simeas Poasibile imbores al netho dei ool EUR 3.506,07 EUR 5.063,3% EUR 3.884.75
Rendiments media per ciascun anng 54,34% 284 2105%
SCanant 85y orevne ibile nmborso al netto ded casl EUR 7.283,55 ELR 6.885 57 EUR 5.555 37
Rendments medio per Gasun anng =27 5% -T% -1354%
SoananG modaratn Poasibile iimborso al netho e cosdi EUR 10,470 EUR 10.470 EUR 10470
FREMIITENIG Madio pef ciastun annd a47% 23%% 1,15%
Scanano Bvorevole Poasibile nmborso A netho ded cosll EUR 10.470 EUR 10570 EUR 10570
Frendiments medio per casn anng A7% 237 238%

uesta tabelia mosia gli importi dei possibill imiosorsi ned peossami 4 anmi, in scenan divers), ipolizzando un invesimenio di EUR 100000

i scenan presental mosirana la possibile pericmance dellinvesimenis. Possono essere confrontati con gil scenan di akia prodiof.

i scenan presentst seno una stima della pesformance Atur sulls base dele performance passate g8l valore di QUest investimenta & nan 5000 un indicatore esafio. G iImporti
dei rimborsi vaneranng a secanda gella peroMmance el mercai & oel pesiods di iempo per cui & manbemno il prodotio.

Lo sceniana di 5¥ess indica quale poirebbe essers Fimpoto fimborsato in cicostanze di mencais esireme & non Sene como delia situazione in oul non siama ingrado di pagari.
Le cire nporate comprendona butll | costi del prodoSio in oggetio, ma possonn non comprenders tutl | costi da vol pagatl al consulente o al distriowione. Le cie non fengono conte
dela vostra situazions fiscale personabe, che pud NCdere anchessa SUNTTHoND 0el AMDXsE.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In casa dinsoivenza o assoggetamento d=Emitents a procedura falimentare o alira procedura concorsuale, avets il dirimo a richiedere al Garanie il pagamenia di ogai &
quatsiasi importo dovuts in base al prodofie ai sensi di una garanzia incondizionata & imevocabile. lnmﬁlmnawmmmmapm
fallimentare ¢ alira procedura concorsuale, polrete incomere in una pendita di capitaie par alindero capitale mvestils.

Il prodotio mon € coperto da alcuno schema di indennizzo o d altra garangia a vosto &avore.

Vi informiamo che BMP Paribas, che agisce in guaitd di Garante, & un istitute o credito auiorizzato in Frandia e, pertanto, & soggetio al regime o Asoluzions infrodotc dala
Cirettiva UE in matena di fsanamento & fscluzione delle oisi bancans del 15 maggio 2014, Quesia noemativa, 1ra lalfine, Aconosce alle auboriia defiberant il potere di modiscars ke
condizieni principali della swidetta garanzia, di idurre gli impant dovuti dal Garants in consormita alle condizioni delia suddetta garanzia {ino al kro azzermments) @ di comvetine gi
imponi dovuli ai sensi della garanzia in azioni o al ol del Garame. Poireste non NUSCre a recuperare, in twibo o in parte, fmporo (evemuaiments) dovuio dal Garamie in
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relazione al prodotio ai sens della garanzia e polresie ncevere in sostiuzone di tEe imporo un ek dverso emesso dal Garanke, il cui vaiore polrebbe essere consgeravaimente
inferione allimporio che avreste percepito ala scadenza del prodotis.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimenio (Reduction in Yield - RTY) esprime limpatis dei costi tolali sostenut sul pessibile rendimento dellfinvestimaniz. | cost folall iengona comln dal costi
una Entum, cormenti & apcessan.

i importi qui nportat comispendono ai costi cumulaivi del prodgofio in e peniodi dversi di delenzione e comprendens e polerriali penall per uscia anicipata. Quest importi s
basanc sulfipoiesi che siano investit EUR 100000, Gi import seno stimati e polrebbero cambiare in fuluro.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che vende quesio prodotic o fomisce CoNSUEREE Hguando 3 esse polrebbe addebitare alr cosl, nel gual case deve fomire informazioni su tal cost e ilustrare |impate
i futli i costi sulfimeestimento nel corsa del lempa.

Investimenta BR 10.000

dnna
Costi bokali BUR 751,42 EUR 734 &5 BEUR 72619

| mpafio aul rendimento [RTT) per anng TET% ETR 17T % |
* Composizione dei costi
La saguents iabelia presenta:

= [impatio, per ciascun anna, dei diferent tipi di costi sul possiie rendimento dellineesimento alia fine del periodo di delenzione raccomandats;
® j| significato delle different categorie di cost.

Questa abedla presenta Mimpaito sl rendimento per anno

Cost una tanbum  Cosli di ingeass 1.7T% Frpatin dei st gid comeresi ned prezn.
Cosli di uscita oG Impatio dei cost di usdita dallinvestimenio alla scadenza.

Costi coarent Coali di rareanions del portafioglio oo Impatio dei nosin st di acuisio e wendia degli invesimend sottostant per il prodatio.
Al cost comenti -4 Impatio dei cost che Tatieniamo ogni annd per gestiee | wosT nvesimentd

Omiedl Acoessod Commissioni di parformance -4 mpatio dedla commissone di perimmance.
EMIM{MM| i o pat g8 caied inerests.

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l pesiods di deterzions raccomandalo per il prodotio & $no a 31 hegiio 2023, ossia ala scadenza del prodotio. Tuliavia non & possibile prevedsre in anbicipo k3 durata del prodiofio
the polrebibe scadene antcipatamente.

Lobiettivo del progofo, valito soitamo in caso d delenzions del prodotio sino alla scadenza, consiste nelfoffrire il prodio di liquidazions desoitio nella precedente Sezione “CoS'e
quesis prodotin T

In nommali condizioni di mencato, polrele vendere gquesio prodofio sul mercals secondano, @ un prezzo che dipende dai parametn prevalend sui mersati in quel momento e che

mmmmmamm Ove decidiate di Fvendere il prodofio, al prezzo di vendila si appicherebbe una commissione implicia di 0,50% che polrebbe
aumentare in paricolan condizioni i mencato.

Come presentare reclami?

Cruasizsi reciams Riguardsmie 13 condotts del proprio consulents o intermediana pus essere presentato al dretlo interessato.

Cuaisiasi reclame iguardants il prodofio pud essere presentato per ot alfindirzzs seguente: Global Markels - Disvioution, Piazza Ling Bo Bandi 3, 20124 Miano, inviando
ure-mail aifindirizzo o posta eletronica nvestimentiffbnppanbas.com, eveern compilands i| modulo disporibile al seguenie nk investiment bripparnibas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni comenuie nel presente documento contenente b2 indonmazioni chizve per gil inwestiton non sostiuiscono il senvizio di consukenza presiaio dal propho consulente o
Per informaziani compiele sul prodotio, inclusi i fischi 3 8550 connessi, ¥i invitamo @ leggere a relativa documentazions di offerta eo quotazicns, che & gratuilaments dispanitile
presso il sio imemet delMEmineme.

£ vietata fofferia o la vendits, diretta o indirefia, di questo prodobio negli Stati Unili dAmesica o a US Person. Il lermine "US Person™ & definiio nella Regulation 5 del Securiies Act
el 1933 L'offeria di questo procotis non & Stata registrata & sensi del Securies Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione
di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI VERIZON E VIVENDI QUANTO

COD BNL 2010200 ISIN XS1964175670

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Francia
Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI VERIZON E VIVENDI QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle
azioni VERIZON e VIVENDI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni VERIZON e VIVENDI.

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un‘azione tra VERIZON e VIVENDI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza
dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni VERIZON e VIVENDI, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al
Valore iniziale. Inoltre Il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di negoziazione durante il primo anno di
Scadenza Anticipata, la quotazione delle azioni VERIZON e VIVENDI é stata sempre pari o superiore all'80% del Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 30.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/07/2019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 31/07/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE paniere worst-of su azioni VERIZON e VIVENDI
Il valore delle azioni VERIZON e VIVENDI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

VERIZON

Verizon Communications Inc. € una societa di telecomunicazioni integrata che fornisce servizi di dati e voce fissi, servizi wireless,
servizi Internet e rubriche pubblicate. Fornisce anche servizi di rete per il governo USA, incluse le linee telefoniche per le imprese, i
servizi dati, apparecchiature per le telecomunicazioni e i telefoni pubblici.

L'azione € quotata presso New York Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:VZ

Codice Isin: US92343V1044

Codice Bloomberg VZ UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),

tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VIVENDI

Vivendi, attraverso le sue controllate € attiva nel mondo della musica, giochi, televisione, film e telecomunicazioni. Fornisce servizi
televisivi a pagamento e digitali, vende CD, sviluppa e distribuisce prodotti interattivi per il tempo libero ed & attiva nel settore delle
telecomunicazioni mobile e fisse.

L'azione € quotata presso I' Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000127771-XPAR

Codice Isin: FR0000127771

Codice Bloomberg VIV FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni VERIZON e VIVENDI rilevato il 26/07/2019

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni VERIZON e VIVENDI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura delle azioni sottostanti € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale al 24/07/2020 oppure il prezzo
di chiusura delle azioni sottostanti &€ sempre stato pari o Il Certificate scade e paga EUR 104,7
superiore all'80% del rispettivo Valore iniziale dal 26/07/2019 31/07/2020 .
24/07/2020 (escluso) al 24/07/2020 (incluso) (Record Date
29/07/2020)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
rispettivo Valore iniziale 4,7
Seil Valo_re_d_l chiusura entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 105
al Valore iniziale
23/07/2021 30/07/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 22/07/2022
Sell Valo're' Q| chiusura entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate scade ¢ paga EUR 108
al Valore iniziale
22/07/2022 29/07/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/07/2023
Selil Va}lqrg di chiusura delle azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 112
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe Il Certificate scade e paga EUR 100
le azioni € superiore o pari alla rispettiva Barriera
24/07/2023 31/07/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EUR 4,7
Scenario Valore _dl_ c_hlusura di entrambe le azioni al 24/07/2023 & superiore o pari al rispettivo 4.07% 3.03%
favorevole  Valore iniziale.

A scadenza EUR 112

D il EUR 4,7
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 24/07/2023 é& inferiore al rispettivo Valore Opo 1 L anno '

iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/07/2023 & superiore o pari 1,20% 0,88%
alla rispettiva Barriera.

Scenario
Intermedio
A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023 & inferiore alla rispettiva Dopo il 1 anno EUR 4,7
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/07/2023
favorevole la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato
a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

-12,67%  -12,99%
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare
a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi
DOCUMENTAZIONE DI supplementi, dalle condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato
OFFERTA dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L o o o o . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,1795 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3037 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,5758 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comungue essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato
anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il
rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante
andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,7 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

20/06/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,3
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.7

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/06/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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