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Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BELL SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BROADCOM E IBM QUANTO

COD BNL 2010198 ISIN XS1964175167

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX BELL SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BROADCOM E IBM QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato alllandamento di una o pit attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BROADCOM e IBM (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni BROADCOM e IBM.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione BROADCOM e IBM a scadenza sia
inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BROADCOM e IBM, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il
Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni BROADCOM e IBM e
superiore o pari all'107% del rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

Fino a EURO 30.000.000
31/07/2019

31/07/2023 (Data di scadenza)

24/07/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni BROADCOM e IBM
Il valore del paniere worst-of su azioni BROADCOM e IBM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BROADCOM

Broadcom Inc. progetta, sviluppa e commercializza semiconduttori digitali e analogici. L'azienda offre componenti RF wireless, adattatori di storage, controller, processori di
rete, switch, moduli in fibra ottica, encoder di controllo del movimento e sensori ottici. Broadcom commercializza i suoi prodotti in tutto il mondo.

L'azione € quotata presso il NASDAQ ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/symbol/avgo

Codice ISIN US11135F1012

Codice Bloomberg AVGO UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

IBM

International Business Machines Corporation (IBM) fornisce soluzioni informatiche. Offre applicazioni, consulenza tecnologica e supporto, progettazione e

operazioni di processori, cloud, luoghi di lavoro digitali e servizi di rete, oltre a soluzioni per resilienza aziendale, strategia e progettazione. Serve clienti in
tutto il mondo.

L'azione € quotata presso il NYSE ed il prezzo e consultabile sul sito:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:IBM

Codice ISIN US4592001014

Codice Bloomberg IBM UN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BROADCOM e IBM rilevato il 26/07/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BROADCOM e IBM alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo
Va_Iorg‘lnmaIe al 24/01/20?0 opplure il prezzo di chlusura di gr1_tr_ampe le Il Certificate scade e paga EURO 104,5
azioni e stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in

qualunque giorno di negoziazione dal 29/07/2019 al 24/01/2020 31/01/2020 (Record Date*

24/01/2020 29/01/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Valore

I, Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,5
iniziale
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo

Valore iniziale al 24/07/2020 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le

azioni e stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
24/07/2020 qualunque giorno di negoziazione dal 27/01/2020 al 24/07/2020 31/07/2020

Il Certificate scade e paga EURO 104.5

iiez;:il\‘/ealore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore |l Certificate non scade e si rinvia al 22/01/2021
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 22/01/2021 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni e stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 27/07/2020 al 22/01/2021

Il Certificate scade e paga EURO 106

22/01/2021 29/01/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Valore

. Il Certificate non scade e si rinvia al 23/07/2021
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 23/07/2021 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni € stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 25/01/2021 al 23/07/2021

Il Certificate scade e paga EURO 108

23/07/2021 30/07/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore

. Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2022
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 24/01/2022 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni e stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 26/07/2021 al 24/01/2022

Il Certificate scade e paga EURO 110

24/01/2022 31/01/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Valore

I, Il Certificate non scade e si rinvia al 22/07/2022
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 22/07/2022 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni € stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 25/01/2022 al 22/07/2022

Il Certificate scade e paga EURO 112

22/07/2022 29/07/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore

. Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2023
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 24/01/2023 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni e stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 25/07/2022 al 24/01/2023

Il Certificate scade e paga EURO 114

24/01/2023 31/01/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Valore

P, Il Certificate non scade e si rinvia al 24/07/2023
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 24/07/2023 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni € stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 29/07/2019 al 24/07/2023

Il Certificate scade e paga EURO 116

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore
24/07/2023 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100 31/07/2023
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EURO 60

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
o ) o . o . o Dopo il primo anno EURO 4,5
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/07/2023 e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
favorevol Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non & mai stato pari o superiore all'107% del 4,95% 3,69%
avorevole jiehettivo Valore iniziale in qualunque giomo di negoziazione dal 29/07/2019 al 24/07/2023. A scadenza EURO 116
Dopo il primo anno EURO 4,5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/07/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. 1.15% 0.85%
Intermedio Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non & mai stato pari o superiore al 107% del A scadenza EURO 100 ! !
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/07/2019 al 24/07/2023.
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Inoltre il Dopo il primo anno EURO 4,5
Scenario non prezzo di chiusura di entrambe le azioni non & mai stato pari o superiore al 107% del rispettivo
Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/07/2019 al 24/07/2023. Ipotizziamo che la -12,80% -13,09%

favorevole  porformance dellazione che ha registrato al 24/07/2023 la performance peggiore sia pari a -45%. A scadenza EURO 55

L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EURO .

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso MO/ yiedio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6 >6 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 10,8408 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,3037 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 10,2371 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In
tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,4 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN MPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE U0 100
20/06/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,6
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE

PARI A EURO 0,8) EURO 2,4

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/06/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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Documento contenente le o
informazioni chiave L D1 pparh OO 968175167 1T

Scopo

I presente documento contiene informaziond chiave relafive a questo prodotio dimvestimento. Non si rafia di un documenio promozionale. Le informazioni, prescoritte per legge,
harno o scopo di siutard @ capire le corattesistiche, | rschi, §| cosfi, | guadagni e le perdite polenziali & questo prodotio e o aivtarvi a fare un raffonto con alin prodiot
dirvestimenio.

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX BELL SEMESTRALE SU PANIERE DI AZIONI WORST-OF BROADCOM INC E IBM CORP

QUANTO
Codica 151N KS19E41TS 15T gq_mlm'jm EurTLX
BNP Paribas S5.A. - investiment. bnpparnibas.it . X .
. . IEhia - Dalla data 1 luglo 2019 ala data 26 ugha 2019
Produttora ;}:fml:ta?e:imem BOO 92 40 43 per maggios Offerta pubblica [EniTambe compress), salv eventuai modEche.
Emittenta BNF Paribas Issuance BV, Autorita compatents Auioeie des manches financiers [AMT)
Garanta BNE Faribas SA. Data di redazione del presants ;0 o019 154222 CET
documantn

State per acquistare un prodotio che non & semplice & pud essens di difficile comprensione.
Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Cuesio prodatio & un certificabe, un valore mokiliars.

= Obiettivi

Lobiettive di guests prodotio & di fomire un rendimento collegato all'andamento di ol b. Se 5i & verficatn un Evento Barriera: un pagamento in contant pani
azioman (ogri azione, un Sofiostarie). Questo prodotto ha wia scadenza allimporto Nozionale meno un importo commiswrato alla Performance diel Sobiostante
predeterminata e sara quidato alla Data i Liguidazions, salvo il caso di scadenza con |a Performance peggiore. In quesio caso potrete incormars in una perdita parmiale o
anbicipata automabca in base alle seguenti condizioni. Il prodotio prevede anche il totale del capitale mvestio.

versamenin di premi penodicia scadenza in base a quanio Aportato successivamente. Frremiali: £ previsto il versamenio & un Premio Cerlo ala/a ogni Data di Pagamento ded
Cwalora il prodotio non sia scaduin anfopatamente, alla Data o Ligwdazione riceverste  Pramin Carin.

per ogni cerfficate: o _ ) Scadenza Arficipats Muomatica: se, 3 qualsiasi Data & Valdazions dellimports &
1.SE|IPmmiRﬂarmrhﬁnaled|nguSdhslhnteepmngpemred1m Liquidazione Anlicipaio, almen: una delie sequent conedizioni & scddisfatta:
del relative Prezzo di Rfienmento Inziake oppure se s e verficato un Evento Bell: un 2. 55 & verificats un Everdo Bell

pagamerio in contani pari al 116% delllmporto Nozionale. . ) . . .
2 Zail g Flifesi Firale del Satt cor la Parh iore & . hliarmuidi!qla:imSuﬂnsHhepmnswenuedamim
inferiare al 100% de! refafivo Prezzn di Riferiments Iriziale & non si & verficato un iera per [a Scadenza Anficpat;
Everin Bell: il prodotio sara liguidato alla cormspondente Data di Scaderza Anticipata. In fal caso
B E P - — riceversie per ogri carfificate un importo in contant pasi all'importo Mozionale pit un
o eon i @ veriicatn un Evenin Bamera: un pagamento m oA e Uscit, 1 cui ammontare vara secondo i3 Data & Valutazione dellimports o
Liquidazione Anficipato.

Laddove:

= In Evento Barriera 5 intendera verificato se il Prezzo i Riferimenio Fimale di almena un Softostante & infierioes alla Barfera.

= Lin Evento Bel =i inendera realizzato se, in un qualungue giomo di negoziazione durante il Periodo Bell, il prezzo di chivsura di ogni Soltostante & pari o superiore al 107% del
redative Prazzn di Rifedmento Iniziale.

= || Perindo Bel 2 il perodo che ha inio ala Dats & Strike (esclusa) & temmina ala corispettiva Data & Valutaziore dellimports di Ligudasions Anticipato o alla Data &
Valuiazione dell’imposto di Liguidazione (inclusa).

= La Performance dil un Soltostante € pari alla differenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo di Rifesimento Iniziale, divisa per il swo Prezzo di Riferimenio Iniziale,
espressa in valore assoluio.

u || Spficstants con |a Performance paggiore & il Sofiostants con il pid basso valore otteruto dal Prezzo di Rfzfments Finale una volta diviso per il suo Prezzo di Riferiments
Iiziale.

= || Prazzo di Riferimento Iniziale di un Sottosiarte & il prezzo di chivsura di quel Sottostarte alla Data o Strike.

® || Prazzo di Riferimento Finale di un Softestante & il prezzo di chivsura di qued Sciiostants alla Data di Valutaziome: dell'importo di Liquidazions.

¥ Scheda prodotto

| nata i Strike 26 luglia 2019 | |Prezzo di Emizsions EUR 100
| pata oi Emissions 31 luglia 2019 | |wansta del prodatio ELR
Datz di Valutazions dedfimports & 24 luglio 2023 Imports Nozionals {psr certif ) EUR 100

Liquidazions {rimborao)
| Data di Liquidazions [rimborao) 31 luglio 2023 |
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e 31 ugiz 2000 Premicd Cartal 4 50% gelmport Nozionsie
. . .. Datake di Valutazions dedlimporto di .

Bamiera 50r% del Prezzo di Rfenmento Iniziale 241 2000, 23 ugho 2021 & 22 luglio 2022

LingidEzions (rimborso) Ancipatn Vg 2050, S hglo 203 B 22

|Dataie oi Scaderca Anficipats 31 luglio 2020, 30 lugiio 2001 e 29 ugio 2022 | | Bamierak per la Scaderca Anfic 100% del Prezzn gi Riferimento Iniziaie
L P&, 4.5% 5%, 5%, 10%, 12% & 19%

Premicdi di Lkscita 2= ziongie .

| sottostants Codice Bloombsng Codice 15IM

Brnadcom inc RGN UST1135F1012

Imemational Business Machines Com 1544 LI LIS45a2001 01

Tuil gl importi comispesti ai sensi del peodotio come descritl nel presente documents (inclusi | potenziali guadagni) sono calcolali sulla base delllimporio MozZionale, esclusi onen &
imposie appiicakill 3 questo Spo d investimenis.

¥ Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

‘Queato prodotto & stato concepito per gli investitori al detagiio che:

™ hanno un orizzsnte dimestiments & medio periods (da ire a cingue anni).

m sonD alla Acerca di un invesimenio in un prodotio che disFibuisce premi per potenzaiments diversificare il o porsfogio complessive.

B =onoin g'amﬁmmﬁmammmmemmmimmmmmammm
® =one stali informat o hanne sufficents conoscenza ded mescal Snanziar, del lon Sunzionamenio & dei reda®vi fschi, nonche del mercato di ifeimento del Sotiostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
|'I | |2| |3| I"'l | I |5| |7| L'indicabors di rischio preauppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. N rischio

effistfivo puo variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fzse iniziale & Ia
" somma rimborsata polrebibs essers minors.

Rischio pil basso Rischio il at
Lindicatore sintetico di fschic & uningicazions ofientativa del Ivelko di fischio dil quesio prodotis Fspetio ad alti peodot. Esso espime I3 probadilia che il progotio subksca pesdite
monetaris 3 causa di moviment] sul mencato o 3 causa dela nostra incapacita o pagand quanio dovulo.

Abbiamo dassHcaln questo prodobio al ivelle 5 5u T, che comsponde alia classe di rischio medio-alta.

Cig sigrifica che e perdite polenziali dovule alla performance fulura del prodofic sono classicate nad Ivello medic-aito & che & moils imgeobabile che condizioni negative di
mencals influenzing 13 NosYa capaciia di pagard quanto dovuno.

Riceverets | pagament neila vallta di denominazione del prodotis, mmmmﬂaﬁhmmm In quesio case, prestate aftenzions al riachio valutario.
Il rengiments #nale chienuio dipendera dal tass0 di cambio #3 le due vaiie. Quesio fschic non & contemplate nelindicalon sopea riportio.

Cruesho prodafio non comprende alcuna prolezions dalis peformance futura del mercat; peranto potresis pendere il wostro intere invesimento o parie di esso.

S non siamo in grado di pagani quanto dovuio, polresie perdere il wosino imizne investimenio.

Per informazoni defiagiate su il i ischi, fate rifefimemo ala sezione fischi ded Prospetio di Base come specificaio nella sequems sezione "Alve informazoni rilevant™.

¥ Scenari di performiance

Gl aviluppi fubur del mercato non possono sssers previst con accuraterza Gli scenari illustral sono puraments indicativi dei risultati possibili zulla bass dei
rendimsni recenti. | rendimend effetiivi pofrebbere essers inferiorl

Investimento BUR 10.000

Scanarn 1 amno 2 amni Seadenza

scanario di siresa Poaaibile imMbors0 al netto dei cosf ELR 238941 EUR 36305 EUR 274142
Fendimenio medio per ciascun anng -T8 1% -39, 755 -27 Bl

Seanano skvorevols Poasaibile imborso al netto ded cosdi BUR 7.382 51 EUR 5.533,16 EUR 4,352 11
FREndiments metio per ciasn anng 26,17% 25 1% -1878%

Sranano moderain Poasaibile imborso al netto ded cosdi EUR 10.450 EUR 10.450 EUR 10450
FEndimenio medio per casan anng A5% 22%% 1,11%

SCanann Evorsvnie Poaaibile NTDOR0 al Neto del cost ELR 10,500 EUR 10,500 EUR 11850
Fendimenio medio per ciasoun anng o 4.4% 253%

Cuesta iabella mosia gli importi dei possibill Amborsi nel prossimi 4 ane, in soenan divers, ipolizzanda un invesimenio di EUR: 100000,

i scenar presentall mosirana 1a possibile periomance dellinvesimeants. Possono essere confrontati con gl scenan i aik prodom.

i scenan presental seno una stima della pesformance fubura sulla base delle perfoemance passate del valore df quesio invesimenio & non 5ano un indicatone esatio. Gl impoti
dei rimborsi vaneranno a seconda geda peronmance del Mercals e del pesiodo di 1Bmpo per cui & mantenuio il prodotio.

Lo scerano di siess indica quale poirebbe essens Mimports fmboersaio in ciestanzs di menalo esireme & non Sene como delia situazione in cul non siamo in grade di pagani.

Le cie iporiate comprendand il | costi del prodiofio in 0ggetio, ma possono non comprendens tulli | costi da woi pagat &l consulente o al distriouione. Le Cire nom 1Bngona como
delia vostra situazione fiscale personaie, che pud INCoere anchiessa SURIMPans del AMDEso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsclvenza o assoggetiamento delfEmittents a peocedura falimentare o alia procedura concorsuale, avete il diriio a richiedere al Garanie il pagamenio di ogni e
qualsiasi importy doveis in base al prodotic & sensi di una garenzia incondizionata e imewocabile. In case di insohenzs o assaggetiamenio anche ded Garanie & procedura
falimeniare o alira procedura concorsuale, poineie incormere in una pentila di capitale par alfindsr capilake mestiio.

Il prodotio non € coperia da alcuna schema di indennizzo o di alfra garanzia a wostno davore.

Vi informiamo che BN Paribas, che agisce in gualita di Garands, & un istitvlo di credito auvionzzate in Francia e, pertanto, & soggefio al regime dil nsoluzione infrodotic dalla
Direttiva UE in materia gi Asanamamo & fsoluzions delle tisi bancanise del 15 maggio 2014, Quesla normativa, tra Fan, foenosce alle autorit deliterant il polers di modiicare e
condizioni principali della suddetta garanzia, di idurre gli imparti dovuti dal Garants in consormita alke condizioni delia sugdetta garanzia (fino al keo azzeraments) @ di conmvertine gi

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia :
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importi dovuti ai sensi della garanzia in azioni o aid tholi del Garamie, Potreste non fusGre a recuperare, in tutto o in parte, fimporto (eventualmente) dovuls dal Garanie in
relazions al procatis ai sensi della garanzia e poiresis ficevers in sostiluzions di take imporo un thoio dverso emesso dal Garante, il cui valore polrebbe essere consderevaimeante
inferione @ilimporis che avneste percepino alia 5cadenza del procots.

Quali sono i costi?

La diminuzicne gl rendimenio (Reduction in Yiel - RIY) esprime rimpatio dei cost iolali sosisnuti sul pessibile rendimento deilinvestimenin. | cost woiall iBngono comio deil cost
una Endum, correnti & accessan.

=i importi qui nporiati cosmispondono ai costi cumulaii del prodoo in e periodi diversi di delenzione e comprendeno ke polenziali penall per uscta anicipata. Quest importi si
basang sulfipoiesi che siand investil EUR 10.000. G impord sono stimali @ polrebbero cambiare in fulurs.

* Andamento dei costi nel tempo

Il sggetin che vende quesis prodotis o fymMiSce CoNSUENZE fguanio a esse polrebbe addebitare afn cost, ned qual caso deve fomire indormazieni su 1all cost e ilustrare 1mpatic
ittt | costi sulfimeestimento nel corso del lempo.

Inveshmento BUR 10.000

Impatio sul rendimento [RIY) per anng
* Composizione dei costi
La sequents tadela presenta:

™ Fimpatia, per ciascun anna, mﬁﬁemﬁ:ﬁmisulpumbbmﬂmaeﬁmsimmalahdelpemﬁ detenzione raccomandats;
= | significato dele differenti categonie di cosi.

155% prezz.
1] rﬂmmnumurmmm

s Impatis dei nosin cost di acguisio & vendia degli invesiment sotiostant per il prodoto.
L]

o

o

Impatio dei cosi che Tateniamo ogni anna per gestie | wosk nvesimentl
Impatio della commissione di perormance.
Impatio dei camied imerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l periods di detenzione raccomandaly per il prodonio € #no al 31 lugho 2023, ossia alls scagerza del proaotic. Tuttavia non & possibile prevedese in anticipo la durats del progonio
the polrebibe scadere anicipataments.

Lobiettivo del prodofio, valide soitamo in caso d delsnzions del prodofio 5o alls scadenza, consiste nalfoffire il prosio di liquidazions desoritn nella peecedente sezione "Cos's
quesis prodotio?”

In nomali condizioni gl Mercain, potrete venders QuUEsIo prodomo sul mercato Secondans, 3 un prezzo che dipende dai parame prevalend sui mercati in quel momento e che
munemulammauapmnm Owe decidiale di fvendere il prodofio, al prezzo di vendila si applichersbbe una commissione implicia di 0,50% che polrebbe
aumentare in paricolan condizioni di mencato.

Come presentare reclami?

Cuaisiasi reciama figuardans 13 condota el propric consulente o intermediarnis pus essere presentato al diretto inleressato.
mmrqmmnmmusmpmwmalnﬁmw (Global Markets - Disvibution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Miano, inviando
ume-mail aifindinzzn o posia eetronica nvestimentif brpparibas.com, swiern compilande il modulo disponibike al seguenie ink investiment bnooanbas. ivreciami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni comenule ned presente documents conenente ke indanmazioni chiave per gii investion non sostiuiscono il servizio di consulenza presiato dal propio consulente o
Per informazioni compisls sul prodotio, inclusi i rischi 3 ess0 connessi, vi invitamo a leggere la relativa documeniazione di offerta efo quolazione, che & gratuiamens disponizile
pressa il sio inlemet delMEmitenie.

£ vietata fofierta o la vendila, diretta o indinesta, i questo prodobio negli Stati Uniti TAMesica o a US Person. Il termine "US Person™ & definio nella Regulation S ded Securiies Act
del 1933, L'ofieria di quesio prodotio non & siata regisiata i sensi del Secuiies Act

BNP PARIBAS L8 banca per un monko che camble ,

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL
GRUPFO (NP PARIDAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BELL SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BROADCOM E IBM QUANTO

COD BNL 2010198 ISIN XS1964175167

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX BELL SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BROADCOM E IBM QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato alllandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BROADCOM e IBM (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni BROADCOM e IBM.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione BROADCOM e IBM a scadenza sia
inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BROADCOM e IBM, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il
Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni BROADCOM e IBM &
superiore o pari all'107% del rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

Fino a EURO 30.000.000
31/07/2019

31/07/2023 (Data di scadenza)

24/07/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni BROADCOM e IBM
Il valore del paniere worst-of su azioni BROADCOM e IBM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BROADCOM

Broadcom Inc. progetta, sviluppa e commercializza semiconduttori digitali e analogici. L'azienda offre componenti RF wireless, adattatori di storage, controller, processori di
rete, switch, moduli in fibra ottica, encoder di controllo del movimento e sensori ottici. Broadcom commercializza i suoi prodotti in tutto il mondo.

L'azione € quotata presso il NASDAQ ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://iwww.nasdag.com/symbol/avgo
Codice ISIN US11135F1012

Codice Bloomberg AVGO UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

IBM

International Business Machines Corporation (IBM) fornisce soluzioni informatiche. Offre applicazioni, consulenza tecnologica e supporto, progettazione e
operazioni di processori, cloud, luoghi di lavoro digitali e servizi di rete, oltre a soluzioni per resilienza aziendale, strategia e progettazione. Serve clienti in
tutto il mondo.

L'azione e quotata presso il NYSE ed il prezzo & consultabile sul sito:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:IBM

Codice ISIN US4592001014

Codice Bloomberg IBM UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BROADCOM e IBM rilevato il 26/07/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BROADCOM e IBM alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo
Va_lorg \m|Z|aIe al 24/01/20_20 opplure il prezzo di chlusura di e_zr'!tr_amb_e le Il Certificate scade e paga EURO 104,5
azioni e stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in

qualunque giorno di negoziazione dal 29/07/2019 al 24/01/2020 31/01/2020 (Record Date*

24/01/2020 29/01/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore

. Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,5
iniziale
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo

Valore iniziale al 24/07/2020 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le

azioni € stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
24/07/2020 qualunque giorno di negoziazione dal 27/01/2020 al 24/07/2020 31/07/2020

Il Certificate scade e paga EURO 104.5

i(iez;lal\;alore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore |l Certificate non scade e si rinvia al 22/01/2021
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 22/01/2021 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni e stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 27/07/2020 al 22/01/2021

Il Certificate scade e paga EURO 106

22/01/2021 29/01/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore

o, Il Certificate non scade e si rinvia al 23/07/2021
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 23/07/2021 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni € stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 25/01/2021 al 23/07/2021

Il Certificate scade e paga EURO 108

23/07/2021 30/07/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore

B, Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2022
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 24/01/2022 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni e stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 26/07/2021 al 24/01/2022

Il Certificate scade e paga EURO 110

24/01/2022 31/01/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore

B, Il Certificate non scade e si rinvia al 22/07/2022
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 22/07/2022 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni e stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 25/01/2022 al 22/07/2022

Il Certificate scade e paga EURO 112

22/07/2022 29/07/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore

. Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2023
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 24/01/2023 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni € stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 25/07/2022 al 24/01/2023

Il Certificate scade e paga EURO 114

24/01/2023 31/01/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore

o Il Certificate non scade e si rinvia al 24/07/2023
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 24/07/2023 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni e stato pari o superiore all'107% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 29/07/2019 al 24/07/2023

Il Certificate scade e paga EURO 116

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore
24/07/2023 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100 31/07/2023
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore alla rispettiva performance dellazione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EURO 60

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato L
P sottoscritti lordo netto

o ) o . o . o Dopo il primo anno EURO 4,5
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/07/2023 e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non & mai stato pari o superiore al'107% del 4,95% 3,69%
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/07/2019 al 24/07/2023. A scadenza EURO 116

Scenario
favorevole

Dopo il primo anno EURO 4,5
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 24/07/2023 e inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/07/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

0, 0,
Intermedio Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non € mai stato pari o superiore al 107% del A scadenza EURO 100 1.15% 0.85%
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/07/2019 al 24/07/2023.
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 24/07/2023 e inferiore alla rispettiva Barriera. Inoltre il Dopo il primo anno EURO 4,5
Scenario non  Prézzo di chiusura di entrambe le azioni non € mai stato pari o superiore al 107% del rispettivo
Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/07/2019 al 24/07/2023. Ipotizziamo che la -12,80% -13,09%

favorevole  porformance dellazione che ha registrato al 24/07/2023 la performance peggiore sia pari a -45%. A scadenza EURO 55

L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EURO .

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso MO/ yiedio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6 >6 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 10,8408 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,3037 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Z:z::?igigscmo di mercato pari a 10,2371 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In
tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,4 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN MPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL  PREZZO DI EMISSIONE U0 100
20/06/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,6
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE

PARI A EURO 0,8) EURO 2,4

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/06/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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