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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione
di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI VEOLIA ENVIRONNEMENT E VESTAS WIND SYSTEMS QUANTO

COD BNL 2010197 ISIN XS1964173626

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Francia
Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI VEOLIA ENVIRONNEMENT E VESTAS WIND SYSTEMS QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o
piul attivita sottostanti, in questo caso delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e
VESTAS WIND SYSTEMS .

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un'azione tra VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS , alle Date di
Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre Il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di

negoziazione durante il primo anno di Scadenza Anticipata, la quotazione delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS ¢ stata sempre
pari o superiore all'80% del Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/07/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/07/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Ppaniere worst-of su azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS

Il valore delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Veolia Environnement SA gestisce attivita di servizio pubblico e aziende di trasporto pubblico. La societa fornisce acqua potabile,
servizi di gestione dei rifiuti, gestisce e manutiene sistemi di riscaldamento e climatizzazione ed opera sistemi di trasporto passeggeri
ferroviari e stradali.

L’azione € quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000124141-XPAR

Codice Isin: FR0000124141

Codice Bloomberg VIE FP Equity

VESTAS WIND SYSTEMS

Vestas Wind Systems A/S sviluppa, produce e commercializza turbine eoliche per la generazione di elettricita. Installa turbine e
fornisce servizi di manutenzione degli impianti. Produce turbine eoliche e suoi componenti attraverso filiali e societa associate in vari
paesi e gestisce una rete mondiale di vendita e assistenza.

L’azione & quotata presso il Nasdag Copenhagen - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://mww.nasdagomxnordic.com/shares/microsite?Instrument=CSE3258

Codice Isin: DK0010268606

Codice Bloomberg VWS DC Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (DKK) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),

tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS rilevato il 26/07/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura delle azioni sottostanti € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale al 24/07/2020 oppure il prezzo
di chiusura delle azioni sottostanti € sempre stato pari o Il Certificate scade e paga EUR 105,5
superiore all'80% del rispettivo Valore iniziale dal 26/07/2019 31/07/2020 .
24/07/2020 (escluso) al 24/07/2020 (incluso) (Record Date
29/07/2020)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
rispettivo Valore iniziale 55
Selil Valo're' Q| chiusura entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 110
al Valore iniziale
23/07/2021 30/07/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 22/07/2022
Seil Valo_re_d_l chiusura entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 115
al Valore iniziale
22/07/2022 29/07/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/07/2023
Sell Va}lqrg di chiusura delle azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 120
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe Il Certificate scade e paga EUR 100
le azioni € superiore o pari alla rispettiva Barriera
24/07/2023 31/07/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EUR 5,5
Scenario Valore 'dl' ghlusura di entrambe le azioni al 24/07/2023 & superiore o pari al rispettivo 6.06% 4.54%
favorevole  Valore iniziale.

A scadenza EUR 120

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 24/07/2023 € inferiore al rispettivo Valore Dopoiil 1 anno EUR 5,5

iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/07/2023 & superiore o pari 1,40% 1,03%
alla rispettiva Barriera.

Scenario
Intermedio
A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023 e inferiore alla rispettiva Dopo il 1 anno EUR 5,5
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/07/2023
favorevole la performance peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato
a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

-14,49% @ -14,86%
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare
a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi
DOCUMENTAZIONE DI supplementi, dalle condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato
OFFERTA dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L o o o o . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,6305 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3037 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,0268 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comungue essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato
anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il
rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,81 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

20/06/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,19
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2,81

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/06/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente le

informazioni chiave
Scopo

La banca
per un mondo
che cambia
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Il presame documents contisne insormazieni chigve relative @ quesio prodotio dinvesimenio. Mon s irata df un doCumemo promozienale. Le insormazioni, prescrite per legge,
nanno ko scopo df aktani @ capire ke carEtersticne, | fschi, | cost, | guadagni @ le perdile polenziali of quesko peodotto e di aivtErd @ fare un rafonto con St prodott

dinesimema.

ENPP ATHENA RELAX EXPRESS 5U PANIERE DI AZIONI WORST-OF VEOLLA ENVIRONNEMENT E VESTAS WIND

SYSTEMS AS QUANTO
Codice 15N XS4 1TI626 [ Cuotazions EumTLX
ENP Parbas SA - imestiment.onparibas.t Ralia - Diala data 1 uglio 2019 alla data 25 lugio
. uglic 2019
Produtbors :::uminmmnﬂmmpu'mggm Ciferta pubblica s s fi modiiche.
| Emittanis ENF Parbas Esuance BV Auforita competents AUDTE 065 MATES nancess (AF)
Carante BN Parbas 54 mhlﬁmlwm 20 gugna 2019 152153 CET

Stale per acquistare un peodots che non & semplice & pud essere o diSicie comprensione.

Cos'é questo prodofto?

* Tipo

Quessto prodofio & un cersficate, un valere mabiiars.

¥ Dhietthd

L'obécttivo dil quesio prodobio € di fornire un rendiments callegato alfandamento o i
aronan fogni amone, un Soiioslnds). Cuesin prodolto ha uma scadenza
predeferminata e sara liquidate ala Data di Liquidazione, sabo il caso di scadenza
anticipata auiomalica in base alle seguenti condzioni. || prodofic preveds anche il
versaments di premi penodicia sCcadenza in base @ quanio fporato successhamEnte.
Cuuaion il prodofio non sia scadulo anficpataments, ala Data di Liquidazions Aceversie
per ogni ceftfcale:

1. Se il Prezzo di Riermento Finale di ogni Sofiostanie & par o superione al 100%
del relativo Prezzo di Riferimenio Inizale: un pagamento in comtant pan al 120%
deffimpono Nozionale.

2 Seil Prezzo di Rifeimento Finale del Softostante con la Pesformance paggiore &
irserione al 1007 del relatve Prezzs di Rifermema Inziak:

a Se non s @ werficalo un Evenio Barfiera un pagamento in contand par
aFmpono Moz,

b. S& 5 € verificale un Evento Bamiera: un pagamento in contard pan alfimports
Moziomale mens un imporio commisuraie alla Persomance del Solos@Enis con la

Laddove:

Pesformance peggicre. In quesio case potreds incamerne in wa perdila parziale o totk
del capitale imvestiin.
Premio/i: & previsty il versamento di un Premic Cento alaia ogni Data di Pagameno del
Premiz Cero.
Scaderza Anficpats Awlomatica: se, a qualsiasi Data di Vauiazions delllimpors di
Liquidazione Anicpate aimeno una delle sequenti condizioni & soddisiatta:

4. Si & werificats un Evento Express d Scadenza Anticpats;

b. Il prezeo di chivswa di cgni Sofiostamie € pari o supericee alla relativa
Bamera per la Scadenza Anbicipaia;
ipﬁdﬂti}sara fquidaty alla corspondente Data di Scadenza Anficipata. In &l caso
riceversls per ogni cerfficale un impons in contand pari alfimponio KoZionale pid un
Premio di Usdia, il oul ammanian: vana seconda la Data di Valulazone dellmporto di
Liquigazione Andcinano. La Bariera per la Scadenza Anticipata € pid afta gella Barmiers
oE5erata per FEventio Bamen.

u U Evenio Bamiera si intendera verficalo se il Prezzo di Aifenmenie Finale di aimeno un Sofiosianie & inferiore alla Bamiera.
= n Evento Express di Scaderza Anticinata s inlendera realizzabo se, ogni giomeo di negoziazions durante il Periode Express di Scadenza Anficipata, il prezzo di chiusura di

Gascun Sotiostante & semgee pari o supenore allS0% del Prezzn di Rifermento Inizale.

® || Periodo Express di Scadenza Anficipata @ il perioca che ha inizio alia Data di Stike [eschesa) e che termina al 24 luglio 2090 fincusa).
® L3 Pesformancs di un Sotiostante & pari alla difsrenza ira il suc Prezzo oi Riferimento Finake & il suwo Prezzo i Riferimeno iiziale, diisa per il sus Prezzo di Rifeimento Iniziale,

Bspressa in valons assoluin.

u || Sohiostanis con ka Pesformance peggicn: € il Sofiostante con il pid basso vakee otterwio dal Prezzo di Rifedmenio Finale una wits diviso per il 5u0 Prezzo di Fifefmento

Iniziale.

® || Prezza di Rifeimento iniziale di un Sotiostante & il prezzo di chiusura i quel Sotiostante alla Data o Stike.
= || Prezza di Riferimento Finale di un Sottostante € il prezzo o criusura di quel Sotistants alla Data o Valulazione delfimports di Liquidazicne.

¥ Scheda prodotio

Data di Striks 26 lugic 2019 Prazzn di Emissions ELR 100

Data i Emissione 31 ugio 2019 Valita del prodotio ELR

Data di Valutazione delMimporto di 24 lugio 2003 . .

Liguidazions [imborso) Wmparto Noziond (per cartifials)  EUR 100

Daa di Liquidazions jrimborsa) 31 luglio 2023

|':""“"7":I ,i“m"mw 31 luglio 280 Premiol Cartei 5 5% dellimporto Nogionaie
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Bamiera 5% ol Prezen d R¥efimento Inizizie m“.;’mf“‘al"i‘:'ml..l" 2¢1ugio 2020, 23 uglo 2021 £ 22 gl 222
Datale i Scaderma Anticipaa 31 ugiio 2000, 30 luglio 2021 £ 20 igio 2022 | |Bamieraks per 1a Seaderya Anficipata100% Ol Prezzn g Aiferimento Inizize
Premiodi di Liscita %, 1066 & 15% delr Werzioniie

Sottestants Codice Eloembeng Codice 15N

| Westas Wind Systems A'S VWS OC CRDOI2E5606

Weolis Emronnement 54 NIE 7B FRODONIZ41S1

T g inpoti comrispost ai sensi del prodotin Comse descritl ned presente documents (inclusi | pobanziali guadagni) sona caicolati sulla base dell Impons Nozionale, esciusi onan &
impasie applicabili @ questo $po d investimenio.

¥ Investiton al dettagho a cui si intende commercializzare il prodotio

Cueato prodetto & stato concepito per gli investitori all detiaglic che:

™ hanno un orizzome dinvestiments di medio periodo [da e a cingue anni).

= song alla Acera di un imvestiments in un prodofio che disiituisce premi per poterzialments diversiicare il lon portafoglie complessivo,

= 5000 in grado di sopportare perdiie $no alfinters Imporio Mozionale & sono consapevoli che il prodotio pus essere liquidate anicipataments.
® song siati informati o harme sufficients conoscenza dei mercal finanziad, del ko funsionamends @ dei relati ischi, nonche del mencato di rsimento ol Sofiostanie.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
III El EI EI |:I |EI ' L'indicators di rischio preauppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. B rischio

siffetfivo pud wariare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fzse iniziale & 3
SOMMa rimb=0reata potrebibs sesers minora.

Rischio pill basso Rischio pil afty
Lindicnore sintetion di rscnio & uningicazions ofientativa del [vello oi fsonio o questo prodotio fspetio ad it prodott. E550 esprime i3 probatilit ohe il rogotio subisca perdite
monetarie 3 causa d mosiment sul mercats o 3 causa dela nostra incapecils ol pagan quanio dovuts.

Abbiams dassicato guesho peodobio al livelle 5 5u 7, che comisponde alia classe di rischio medic-ata.

Cio sigrifica che e perdite polenzial dovule alla performance futura del prodotio sono classifcate ned livelle medic-alto & che & mofio imgeobakile che condizioni negative di
mencat influenzing L3 nosta capacita di pagand quanto dovaio,

Riceverete | pagament nella waluta di denominazions del prodotis, che pud essene dversa dalla vostra valuta nagonale. In quesio cass, prestate attenzions al rischio valutario.
Il rendiments #nale otisnuis dipenderd dal ass0 di camitio & le due vakile. Questo ischio non & contemplabe nelindicaioe: sopea nportais.

Quesho prodiofio non comprende alouna prolegions dala performance fulura del mercal; periamo polresis pendere il vostno imern invesSmenio o pane di esso.

Se non s in graso di pagard quanto doveto, polresis perdeee il vosim i investimeno.

Per informazioni demtagliate su tuts | ischi, fate fferimento ala sezione fischi ded Prospeno di Base come spacificalo nelia sequents sezione "Alve infarmazioni nlevant™.

* Scenari di performance

GH aviluppi futun del mercabo non possono sasers previst con accuraterza Gl scenarn ilestral sono puramente indicativi dei risultali possibili sulla bass dei
rendimsnk recenti. | rendimendi sffafiivi potrebbern essers inferion.
mvBﬂrrﬂtﬂElJR‘l.I]ﬂﬂ

Seanan

Seanano di streas Poasibile rimiboren al netto ded costi EUR 1.338,02 EUR 2041 24 EUR 1.8353%
Rendiments medic per dasmun anng -B6 5% 25 7T% 33 ET%

SCAMnaAnD 330y Poasibile nmborsn al nethn ded et BUR 625505 EUR 5200 93 EUR 3.6754
Fendimento nﬂhgdasmnm -37 &% -7 M -2 8%

Seanano moderaio Possibile imborso al netto ded cosd BUR 10,550 EUR 10.550 EUR 10.550
FRendiments medio per ciascun anng 55% 271% 1,35%

SrAnam fEore e le nmiborso al died el BUR 10,550 EUR 11.550 EUR 121250
Fendiments medic per cason anng 55% TA™% 477%

Cpuesta tabelia mosta gl importi dei pessibill imiborsi nel prossimi 4 anni, in scenarn diversi, ipolizzando un invesimenio di EUR 100000,

i scenan presentadl mosirane |a possibile periormance dellinvesimenio. Possono essens confromtati con gl scenan di alin prodom.

i scenan presentati sono una stima della pesformance fiwra sulla base dele performance passate del vakre di questo invesimMeno & non 5000 un indicaione esatio. G impoti
dei rimborsi vaneranng a seconda della perommance el mercaln & el periodo di ilBmpo per cui & mankenuio il prodotio.

Lo scenana di siress indica quale polrebbe essens Fimporto fmbarsato in ciicostanze di mercato estreme & non Siene conto dela situazione in cul non siamo in grade di pagani.

Le ciire Aiporate comprendand it | costi del prodofio in oggeio, ma possand non comprendens tutt | cost da voi pagatl al consulente o al distrimuione. Le cife non 1Bngona comis
dela vostra situazions fiscale personals, chi pud iNCINers anciressa SURTMpOo del Amoorss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza ¢ asseggefiaments dellEmittentz a procedura falimentare o alie procedura concorsuale, awvele il dirfio a richiedere al Garamie il pagamenis di ogal 2
quatsiasi impote dovuio in base al prodofio & sensi di una garanzia incondizienata & imewocabile. In Ccasoe di insohenza O assoggetiamenio anche del Garanie a procedura
falimenizre ¢ alira procedura concoarsuale, polrete incormere in una perdita di capiaie pan alfiniero capitale imvestiin.

Il progotio iion € copenio da aloune schema di indennizzo o d allra gararzia & vosto &avare.

Vi informiams che BNP Panbas, che agisce in qualitd o Garams, & un istiute o credite awolizzsts in Franca e, pertants, & sogoeno al regime di Assluzione intodott dalls
Direttiva UE in materia oi Asanamento & rscluzions delle oisi bancans del 15 maggo 2014, Quests nosmativa, tra Falin, Aconosce alke autoia delibsrant il polers di modificare le
condizioni principa della susdetta garanzia, di idurre gli import dowuti dal Garante in consemita alle condizioni dela suddeta garanzia (fing al loro azzeraments) e di convestire gii
importi dovuti ai sensi della garanzia in azioni o aid tholi del Gamme. Polreste non AUSGHE a recuperare, in Wt o in parte, Mmoo (eventuaiments] dovulo dal Garanle in
relazione al prodotis ai sensi della garanzia e poiresis ficevere in sestiuzons di ke imporo un ok diverso emesso dal Garante, il cui vaiore polrebbe essefe ConsHerevamenle
inferione allimporis che avieste percepiio ala scadenza del prodoto.
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Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime lNimpatio dei cost iotali sosienuti sul pessibile rendimento dellfinvestimeniz. | cost otall iengono conle dei cost
una lEnium, corrent & accesson.

=i importi qui nportati comispendono ai costi cumulaivi del prodotio in tre peniodi dversi di delenzione e comprendeno le polenziali penall per uscia anicipata. Quest import s
basanc sulfipotesi che Siand investil EUR 100000, G impord sono stimati @ potrebbero cambiare in futurs.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesis prodotio o fomisce consulerza figuando 4 esse polrebbe addebitare afin cost, ned qual case deve formine informazioni su il cost e ilusrare Mmpatio
i futli | costi sulfinvesimento nel corso del iempo.

Invesbmanto BUR 10.000

Impatio sul rendimenko [RIY) per anne
* Composizione dei costi
La saguents tanela presenta:

= rimpatio, per ciascun anna, dei difierend tipi di costi sul possibile rendimenis gellinvestimenta alla fine del periodo di delenzone Eocemandai;
= il significal delle different categorie di oost.

15% mpatio dei cost G compresi el prezzn.
;] Impatio dei cost di usdta dalfivestimenio alla ssadenes.

s Impatio dei nosin sl di acguso & wendia degli invesiment sotostant peril prodolo.
s

L3

%

Impatio dei cost dhe TaTieniamo ogni anng per gestire | vosin invesimentl
Impatin della commissione di perommance.
Impatio dei camied ineresis.

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pesinda di deterzions raccomandalo per il prodoths & #no 3 31 luglio 2023, cesia alla scadenza del prodotin. Tuttavia mon & pessitile prevedsne in anticips o durata del prodotio
the polrebbe scadere antcipaiaments.

Lobiettivo del progofto, valito sotamo in casse di delenzione del prodofo sino alla scadenza, consiste nelfoffine il prodio di liquidazions deswitis nela precedents SeZione “Cos'e
quesio prodotio?

In nonmali condizioni di mercain, poele venders quesio prodotio sul mercaln secondario, @ un prezze che dipende dai parametri prevalenti sui mercati in quel momento & che
mmmmmamm Ove decidiale di fvendere il prodofio, al prezzn di vendila si appichersbbe una commissione implicita di 0,50% che polrebbe
aumentare in parfcolan condizioni di mencato.

Come presentare reclami?

Cpuasiasi reciamea Aguardanie [ condolis ded proprio consulenie o intermedianc pus essere presentato al diretio inleressato.

Cualsiasi reclamo Aguardants il prodotio pud essens presentato per Ecitto alfindiizzo ssguente: Global Marksts - Diskrittion, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Mianc, imiando
ure-mail alfindinizze di posta eetronica ivvestimentifbnoparibas. com, sween compilands i| modulo disponibike al seguenie nk investiment brpoanbas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informaziond comenuie nel presente documento contenente e imonmmazioni chizee per gl investion non sostiuiscono il senvizio di consukenza presiaio dal propnc consulente o
Per insormazioni compiete sul prodotis, inclusi i ischi 3 esso connessi, ¥i invitamo a leggese I3 relativa documentazions di offerts e/o quolazione, che & graluiaments disponibile
presso il sito imemset dellEmitieme.

£ vietata lofferta o la vendila, direts o indiretla, di questo prodobio negli Stati Uniti TAmenica o a LS Person. Il tesmine "US. Person™ & definito nella Reguiation 5 del Securiies Act
ded 1033, L'sfferta di quesio prodotio non & stata regisirata i sensi del Secufies Al

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute pit rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione
di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI VEOLIA ENVIRONNEMENT E VESTAS WIND SYSTEMS QUANTO

COD BNL 2010197 ISIN XS1964173626

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Francia
Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI VEOLIA ENVIRONNEMENT E VESTAS WIND SYSTEMS QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o
piul attivita sottostanti, in questo caso delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e
VESTAS WIND SYSTEMS .

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un'azione tra VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS , alle Date di
Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre Il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di

negoziazione durante il primo anno di Scadenza Anticipata, la quotazione delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS ¢ stata sempre
pari o superiore all'80% del Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 81/07/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/07/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Ppaniere worst-of su azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS

Il valore delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Veolia Environnement SA gestisce attivita di servizio pubblico e aziende di trasporto pubblico. La societa fornisce acqua potabile,
servizi di gestione dei rifiuti, gestisce e manutiene sistemi di riscaldamento e climatizzazione ed opera sistemi di trasporto passeggeri
ferroviari e stradali.

L’azione € quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000124141-XPAR

Codice Isin: FR0000124141

Codice Bloomberg VIE FP Equity

VESTAS WIND SYSTEMS

Vestas Wind Systems A/S sviluppa, produce e commercializza turbine eoliche per la generazione di elettricita. Installa turbine e
fornisce servizi di manutenzione degli impianti. Produce turbine eoliche e suoi componenti attraverso filiali e societa associate in vari
paesi e gestisce una rete mondiale di vendita e assistenza.

L’azione & quotata presso il Nasdag Copenhagen - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://lwww.nasdagomxnordic.com/shares/microsite?Instrument=CSE3258

Codice Isin: DK0010268606

Codice Bloomberg VWS DC Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (DKK) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),

tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS rilevato il 26/07/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT e VESTAS WIND SYSTEMS alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura delle azioni sottostanti € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale al 24/07/2020 oppure il prezzo
di chiusura delle azioni sottostanti &€ sempre stato pari o Il Certificate scade e paga EUR 105,5
superiore all'80% del rispettivo Valore iniziale dal 26/07/2019 31/07/2020 .
24/07/2020 (escluso) al 24/07/2020 (incluso) (Record Date
29/07/2020)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
rispettivo Valore iniziale 55
Seil Valo're' Q| chiusura entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 110
al Valore iniziale
23/07/2021 30/07/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 22/07/2022
Sell Valo_re_ d_| chiusura entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 115
al Valore iniziale
22/07/2022 29/07/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/07/2023
Sell Va}lqrg di chiusura delle azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 120
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe Il Certificate scade e paga EUR 100
le azioni € superiore o pari alla rispettiva Barriera
24/07/2023 31/07/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EUR 5,5
Scenario Valore 'dl' ghlusura di entrambe le azioni al 24/07/2023 & superiore o pari al rispettivo 6.06% 4.54%
favorevole  Valore iniziale.

A scadenza EUR 120

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 24/07/2023 é inferiore al rispettivo Valore Dopoiil 1 anno EUR 5,5

iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/07/2023 & superiore o pari 1,40% 1,03%
alla rispettiva Barriera.

Scenario
Intermedio
A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023 e inferiore alla rispettiva Dopo il 1 anno EUR 5,5
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/07/2023
favorevole la performance peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato
a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

-14,49% @ -14,86%
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare
a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi
DOCUMENTAZIONE DI supplementi, dalle condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato
OFFERTA dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L o o o o . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,6305 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3037 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,0268 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comungue essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato
anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il
rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,81 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

20/06/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,19
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 281

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/06/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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