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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Expedia Group Inc E
TripAdvisor Inc QUANTO

COD BNL 2010088 ISIN XS1964180753

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Expedia Group Inc E TripAdvisor Inc QUANTO (di
seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni Expedia Group
Inc e TripAdvisor Inc.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc, alle Date di
Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE - . .
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

:;VIMIDI(S);L?“EOTALE Fino a EUR 23.400.000
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 31/07/2019
R':I;:'XBIE:PZ‘C;AMENTO 31/07/2023 (Data di scadenza)
ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
Expedia Group Inc
Expedia Group Inc fornisce servizi online di viaggi per svago e lavoro. Offre una vasta gamma di servizi di acquisto e
prenotazione di viaggi, inoltre fornisce accesso in tempo reale a programmi, prezzi e disponibilita per linee aeree, hotel e
noleggio auto. Serve clienti in tutto il mondo.
L’azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/symbol/expe/real-time
Codice ISIN US30212P3038
Codice Bloomberg EXPE UW Equity
TripAdvisor Inc
TripAdvisor Inc € una societa di ricerca di viaggi online. Offre ai suoi clienti informazioni su viaggi, recensioni e opinioni dei
membri circa destinazioni e alloggi, compresi hotel, bed and breakfast, alloggi speciali, case vacanze in affitto, ristoranti e
attivita. Serve clienti in tutto il mondo.
L’azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/symbol/trip/real-time
Codice ISIN US8969452015
Codice Bloomberg TRIP UW Equity
La quotazione delle Attivita sottostanti &€ espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate
(EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non
sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc rilevato il 26/07/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc alle Date di Osservazione
BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/01/2020

24/07/2020

22/01/2021

23/07/2021

24/01/2022

22/07/2022

24/01/2023

24/07/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure alla
precedente Data di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di ogni azione € superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore alla rispettiva Barriera

EVENTO
Il Certificate scade e paga EUR 102,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,6

Il Certificate scade e paga EUR 102,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,6

Il Certificate scade e paga EUR 102,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,6

Il Certificate scade e paga EUR 102,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,6

Il Certificate scade e paga EUR 106.25

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/07/2022

Il Certificate scade e paga EUR 107.5

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2023

Il Certificate scade e paga EUR 108.75

Il Certificate non scade e si rinvia al 00/01/1900

Il Certificate scade e paga EUR 110

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 50

DATA DI
PAGAMENTO

31/01/2020
(Record Date*
29/01/2020)

31/07/2020
(Record Date*
29/07/2020)

29/01/2021
(Record Date*
27/01/2021)

30/07/2021
(Record Date*
28/07/2021)

31/01/2022

29/07/2022

31/01/2023

31/07/2023

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di chiusura di ogni azione al 24/07/2023, oppure ad una delle Dopo il 1,2,3 e 4 semestre EUR 2,6
favorevole precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di 5,08% 3,76%
Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 110
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023, oppure ad unadelle  Dopo il 1,2,3 e 4 semestre EUR 2,6
Scenario precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Intermedio Osservazione), € stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il 2,68% 1,97%

Valore di chiusura di ogni azione a 24/07/2023 & superiore o pari alla A scadenza EUR 100
rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023, oppure ad una delle.  Dopo il 1,2,3 e 4 semestre EUR 2,6
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Scenario non Osservazione), é stato sempre inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo
favorevole che la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore
al 24/07/2023 sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato

a tale performance e pari a EUR 45.

-15,22% -15,99%
A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la
cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

AGENTE PER IL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale
ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal
fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

W=

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 17,8394 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3062 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3062 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 17,227 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad
annualizzata: un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo
strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante,
di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla
media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento &
associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio
non determina, per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &
un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche
maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua
volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’'assoggettamento del
Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento
di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro
in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo
degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o
senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore
dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera
pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data
di Pagamento. In tal caso linvestitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno
dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
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Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere
alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme
rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,56 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI€ ; ;i EUR 100
100 AL 14/06/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,44
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

EUR 2,56

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
del 14/06/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione
delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e |l
prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite
di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumer di Sefe: CESITSAC
URL: hitpoiiod bnpparioes momids 1964 1507 53T pdf

Il presente documento contiene indemazioni chiave relative a quesio prodotie dinvestimento. Mon 5 tafia di un documento promozionale. Le informazioni, prescritte per legge,
hanno lo scopo di @idand @ capire le carattenstiche, i rischi, i costi, | guadagni e le perdile polengali di quesio prodolio e df aitani @ fare un ESonio con ain prodott

dinvesimento.
Prodotto
4¥ Athena Double Relax Semestrale Memorize WO in EUR Quanto
Codics 15N ey ] Cuotazions EuTLE
BENF Pantas 5.A - nvestmenti bnppanbas.t . " c
. i Halia - Diala data 1 huglio 2019 alla data 25 ludio 2019
Produttons ;::mﬁ:la_t_irl.rlmmnzmdapzrraggm Ciferta pubbiica Entrambs comgress), sava sveuali modFiche.
Emitterts BNE Parbas issuancz BV [ AutoriS competonts ____ Aor des o iances M) ]
Zarants BNP Parbas 5.A. dererin — 17 giugno 2019 [ec3gd CET

Stale per acquistars un prodotis che non & semplice & pud essers di dificie comprensions.

Cos'é questo prodotto?

= Tipo

Cuesio prodofio & un cersficate, un valone mobiliane.

* Obiettivi

Lobittive di quesio peodiobio & Ji fomire un rendiments collegate alfandamento di Sl
aronar fogni  avione, un Sobiostanbe). Questo pepdolic ha una  scadenza
predetemminats & s lquidale alla Dot di Liguidazions, save il caso di scadenza
anticipata awomatica in base alle segquenti condizioni. || prodofio prevede anche il
wersamento di premi penodiciia scadenza in base & quanio riporao Successhamens.
Cuaio il prodiofio nan sia scadulo antidpatamente, alla Data di Liquidarione riceversie
per ogni certifcate:

1. Se, ala Data o Vaklagons delfimpono df Liquidagione, cppure ad una delle
precedentl Dabte df Vaktazione defimporto di Liguidazione Anticipate  [mom
necessaramenie alla stessa Data di Valutazione delfimponio di Liguidazione AnScipaln
o Dala di Valulazione deFimporio di Liquidazions), il prezzo di chiusura di ogni
Sohiostante & par o superiors al 100% oel reialive Prezzs dil Riferimento Iniziake: un
pagamento in contanti pari al 110% deilmpono Mozionale.

2. Se il Prezzo di Rifeimenio Finale del Sottostante con s Persommancs peggiors &
irderione 3l 100% oal relatve Prezzn di Rifenmsamo Inzake:

a. Se nom 5 & venficaio un Evenio Barfiera: un pagamendo in conlanti pari
alimponio Nozionals.

Laddove:

b. Se 5 & vesicalo un Evenls Samesa: un pagamenis in contant par alfimpori
Mozionale meno un imporis commisurato ala Peformance del Sotiosiante con la
Parformance peggiore. In quesio cass potreds incoerene in una perdita parzisle o tale
el capitale imvestilo.

Premigi: € previsio il versamento di un Premio Certo allaia ogni Dala di Fagameno del
Premic Caro.

Scaderea Anfcipats Aulomatca: se, ad wia Dala & Valulazone deFimporio di

Anlicipato, oppure ad una delie precedenti Date di Valstazione deifimporio
imﬂammmPabimmﬁanm.ﬂaManahﬁ Valulazons
dePimperio di Liquidazons Anbicipate), il prezzo di chiusara di ogni Sotiostante @ pani o
superiore alia relativa Barera per la Scadenza Anticipata, il prodotio sar liguidato alia
corfispondente Data di Scadenza Riceverele per ogni certificate un imporio
in contant pan alfimporio Mogionale piu un Premio di Uscita, il cul ammontare vara a
seconda della Data di Vaktazions delfmporio di Liquidazione Anfcipato. La Bamiera
per la Scadenza Anlicipata @ pidl aita della Bamiera osservata per PEvenio Bamiera.

® Un Eventz Samiera 5 inlenderd venificato se il Prezzo di Riferimenio Finale di almens un Sctiostamts & inferiore alla Bamiera.
= La Performance di un Sotlostante € pari alla differenza tra il suo Prezzo di Riferimenio Finale & il suo Prezzo di Rieimento iniziake, divisa per il 5u0 Prezzo di Riferimento inziale,

BSFESSA N walore assoluto.

u|| Sotipstanie con la Performance peggiore & il Sottostanis con il pill basso valore otienutc dal Prezeo di Renimendo Finake una wolla diviso per il suo Prezzo di Riferimenio

Inizialke.

= || Prezzo di Rifsrimento ri:ﬁ-immmﬁilpemdiniﬁuradimmmammﬁ Sirike.
= || Prezzo di Rifsrimenio Finalke di un Sotiostanie & il prezzo di chiusura di quel Sotiostanie alia Data di Valulazions defimporio di Liguidazions.

* Scheda prodotio
26 iglo 2019 Prazzo di Emissions |EUR 100
31 uglio 2019 aluta del prodottn Bk
24 uglo 2023 | Imporfo Hozionals {per cartificats) EUR 100
31 wgio 2023
1 gennaic 2020, 3 lugio 2020, 29 gennaio | |de 2 50% gelimporto Mozionae

2021 &30 luglio 2021
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24 gennaio 2020, 24 lugio 2020, 22 gennaio
Dalale di Valutazions dellimporto di 2071 73 legko 2001 74 i 2072, 73

Bamiara 50¢% del Prezzo d Rifenmenio Inziae ! ,
| Liuidzions (rimborso) AnScipato lugic 2022 ¢ 34 gennaio 2025

31 gennaio 2020, 31 kgic 2020, 29 gennaic
Dataie di Scaderca Anficipata 201, 30 uglo 2021, 31 genvaio 2022, 29 Bamierake per la Scadenza Anfcipata 100 tiel Prezzn 0i Rifefimento Inziae
luglo 222 & 31 gernaio 2023 |

. - . %%, P, 096, 0%, 6.25%. 7 00% e 575%
Premicd di Lkecia e Mozionals |

Coodice Bloomibsm _Codice 131N
EXFE LW USAEMITaN38
TRIF LW USE965L52015

Tutl gii import comispost ai sensi del peodotio come descrit nel presente documenis (inclus | polenziall guadagni) sono calcolat sulla base delflimporis Nozionale, esclusi onen e
imposie appicabill a questo Spo d investimeniz.

* Investiton al dettaglio a cui =i intende commercializzare il prodotto

‘Cueako prodokto & staio concepito per gli investitori al dettaglio che:

" hannao un sizzome dinvestimenio di medio penodo (da Fe a cingue anni).

" 5ono alla Fcerca di un investiments: in un prodolio che distibuisce premi per pobenziaiments diversiicare i lor portafoglio complessiva.

= 5000 i grado di sepportare perditz §no alfinkero Impors Kozionale & sono consapesol che il prodatio puc essere liquidaio
lmﬂaﬂmumaﬁumﬂrmmmmmmmemmmmmmbﬁMﬂm

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

Lindicators di rischio presuppone che il prodetto sia mantsnuto fino alla scadenza. 11 rischio
EI EI EI E D E affetiivo pud variare in misura significativa in c2s0 Of disinvestimento in una fase inizise @ 3
somma rimboraata pofrebbe essers minore. Il prodiotio potrebbe non esssrs faciiments vendibile o
polrebbe easars vendibile sofanto a3 un prezzo che incide significativaments sulfimporto
incassato.
Lindicatore sintefico di rischio & uningicazions ofientativa del lvelio di fischio di quesio prodotio Aspetio ad alii prodoti. Esso espiime & probabiliia che il prodobio sutisca perdits
monetarie 3 causa di movimenti sul mencals 0 @ causa della nosira incapacita o pagani guamto dovuls.
Abbiamo dassicaln quesio prodotio al livelle 5 5U T, che comisponde alia classe d rischio medio-aita.
Cid significa che le perdite polenziali dovuie alla persomance futura del prodofio sono chssHicate ned livello medic-alio e che € moio imgeobabile che condizioni nega@ve: di
mencaly influenzing |3 nosta capacia di pagars quanto dovio.
Riceversls | pagamenti nela valuts di denominazions del prodotio, che pud essere dversa dala vostra valuta nazionsie. In questo caso, prestate atterzions al riachic valutario.
1l rengimento #nale oienulo dipendera dal tasso di cambio fra le due valle. Questo fischio non & contemplals nellindicaione sopea riporals.
‘Cuesio prodofio non comprende alcuna prolezions dalia performance futura del mercako; peramo potreste perdere il wostmo inbero invesiments o parie di esso.
S Nen 5iEams in grado di pagani quanko oo, polresis perders il wostno inbero invesSmeno.
Per informazion deftagiate su il i fischi, fake fifefimenio alla sezione rischi del Prospetio d Base come specificalo nella seguente sexione "Alre informazioni flevant™
*+ Scenar di performance

l.';iHimfﬁ'lhl.u’{:ahnmp-munumpﬂﬂﬁmmBllmmlllnhiumpl’.mtnmﬁ:ﬁﬂumltpmﬁuuamm

Rizchio pill basso Rischio pil o

mﬂnmirmri: | rendimenti efettivi p bl Esers infanori.
Seanano di streas Poasibile imborso a netto dei cosh BUR 15887 &7 BUR 3,97 45 BUR 212354
Fendimenia mauinp!fdasu.ma:ru 30, 15% -42 55% -2 12%
SCanann savorevole Poasibile nmboreo a netto dei cosh BUR 748552 EUR 5.346,31 BEUR 353,27
FEndiments medio Der ciascun anng -25,14% -26.55% ERETH _
SLanamD Moderatn Ia nimiborso 3 dad cosll EUR 9.748.29 EUR 10260 EUR 10260
Fendimenia mauingdasmnm -251% 1.59% 06d%
Scanano favarevole Poasibile rimborso al netho ded cost EUR 10.520 EUR 10.780 EUR 11,040
Fendimenis medio per ciasaun anng 5% A% 25%

‘Cuesta tabalia mosta gli importi dei possibill AMborsi nel prossimi 4 anei, in scenan divers, ipolizzands un invesimenio di EUR 10.000.

i scenan presentall mosirans l pessibile periommance dellinvesimento. Possono essere corfrontal con gl scenarn di aitr prodiom.

Gl sceman presentati sonc una stima della performance fubura sulla base delle performance passate del valore di quesio mvestimento e non song un indicatore esabio. Gl importi
dei rimborsi vaneranno @ secanda della perarmance el mersalo & del perioca di i=mpo per cui & mantenuto il procotio.

Lo scenana di siress indica quale potrebbe essers Fimports Ambersabe in crcostanze o mercaio estreme e non #ene confo della siluazone in cul non siamo in grade di pagarl

Le ciire Aportate comprendona tulli | cost ded prodobio in cggetio, ma possenc non comprenders futli | costi da voi pagat al consulente o al distnbulore. Le dife non i=ngono conko

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non @ in grado di comispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza ¢ assoggeti@menis delEmittente a procedura falimentare o alva procedura concorsuale, avete il diftto a rchiedere al Garamle il pagamenis di ogni
quaksiasi imporo dovuio in base al prodolio @ sensi di una garanzia incondizionata & Emewocabile. In caso di insohvenza o assoggetaments anche del Gaanie a peocedura
falimeniare ¢ alira procedura concorsudle, polrete incomere in una perdita di capitale par alfinkers capitake investio.

Il proddiotio non € coperio da alcuno schema di indennizzo o d alta garanzia a vostro favoes.

- ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

5.
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Vi informiama che BNP Farbas, che agisce in qualia di Garante, & un istitubs di oredito autorzzate in Francia &, pertanio, € soggefio al regime di Assluzione introdoths dalla
Ciretiva UE in matena di Asanamsans & fsolugione delle oisi bancane gl 15 maggo 2014, Questa noemativa, tra Fafeo, Aconosce alle aulonts delibesant il poters di modiicans e
condizioni principali della suddetia garanzia, di ridurre gli import dovuli dal Garante in conformild alle condizioni delia suddetla garanzia (fino al ke azzemmento) @ di convertie gli
impoti dosuli ai sensi della garanzia in azioni o aite Stodi del Garanie. Polreste non huscire @ recupsrans, in e o in pare, Mmporto (eventualments] dovuto dal Garane in
relazione al prodotie ai sensi della garanzia & potresie nicevere in sosthuzione di iale mporis un Fholo diverso emesso dal Garante, il cui valore polrebbe essers considerevoimente
inferiare allimporio che avresie percepiio alla scadenza del prodotiz.

Quali sono i costi?

La diminuzione giel rendimento [Reducton in Yield - RIY] esprime limpatte dei costi tolali sostemuti sul possibile rendimenio dellinvestmeno. | cost fotali tengono como del cost
una tEnbum, comenti & accessan.

i importi qui nportat comispendono 3 cost cumulaii del prodofio in e peniodi diversi di delenzione e comprendona e polerziali penall per usolta antcipala. Quest importi s
basang sulipolesi che siand investitl EUR 100000. G impord sono stimati @ polrebbeno cambiare in fulura.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che vende quesis prodotio o fomisce consulenza Aiguanto a ess0 poirebbe addebitare aitn cost, nel qual caso deve fomine indrmazioni su 8l cost e ilestare Fimpato
i futhi i cost sulfivestiments nel corso del lempo.

Investimento BEUR 10.000

Im caso di disirrvestimento dopo 1
arnis

EUR 71151

* Composizione dei costi

La seguents tabela presenta:
® rimpatio, per ciascun anno, dei difsrend tipi di costi sul possitile rendimenis delfinvestimento alla fine del penodo di delenzions @OCHmandan;
® il significalo delle different categonie di cost.
Costi una tanbam  Cosli di ingeess 172% rpatis dei costi gia compeesi ned
Coati di uscita 1] s de Gost i wsaita dalfiwesiments ala SGenza.
Coati coarenti Costi di rarsazmons del portafoglio [ Impatin del nosin cost di acguisio e vendia deqli invesimend sotiostEnt per il pmdotio.
Alini costi comanti ] Impatin dei costi che frafieniamo ogni anno per gestine | vos invesiment.
Oriedi acoeeaon Commiszioni di performance [ Impatin della commissione di perommance.
Camied interests [commizsioni di . S P —

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il perisds i delenzions raccomandsio per il prodiofio & $no al 31 luglio 2023, ossia alla scadenza del prodotio. Tutavia non & possibile prevedsss in anticip la durata ded prodiofio
che polrebbe scadere anicipataments.

Lobietivo del prodotio, valito sollanio in caso di detenzions del peodotio sino alla scadenza, consisle neflfodie il profile di liquidazione descrinio nella precedents sezione "Cose
quesiz prodotio?”

In nommali condizioni di mercalo, povele venders guesio prodobio sul mefcalo secondarnia, 3 un prezzo che dipende dal paramein prevaiend sul mercatl in quel momento & che
polreibe risufiare nferiore al capilake investic. Ove deddiale di ivendere il progofio, al prezzs di vendita =i appicherebbe una commissione impiciia di 0,50% ohe polrebibe
aumentare in paricolan condizioni di mercato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi repiamo fAguardante la condolia ded proprio consulenie o inlermediana put essere presentat al diretio inleressatn.
mgmwmllmmmmmmpﬂmumﬂg&m Global Markets - Distidution, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, invianda
ume-mail allindirizze d posta efetronica peestimentifbnoparnibas. com, oveero compilands il modulo disporibile al seguenie ink investment bngoaribas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni condsnuie nel presents documento comsnente le indormazioni chizve per gii investton non sostiluiscono il servizo di consuwienza prestato dal proprio consulents o
- ot

Per informazioni compiste sul prodotho, inclusi i rischi @ esso connessi, ¥i invitiame a leggere 3 relaliva documentazione di offeria efo quolazions, che & gralutaments disponibile
pressa il sito inlemet dellEmitsns.

£ vietata Mofferta @ la vendita, dineta o ingiresa, di quesio prodotio negii Stad Unis dAmenca o a US Person. || I2mmine "US Person & definio nella Regulation 5 del Securities At
del 1833, L'offerta di quesio prodotio non € stata registrala & sensi del Securites Al

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui
caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Expedia Group Inc E
TripAdvisor Inc QUANTO

COD BNL 2010088 ISIN XS1964180753

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Expedia Group Inc E TripAdvisor Inc QUANTO (di
seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni Expedia Group
Inc e TripAdvisor Inc.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc, alle Date di
Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE - . .
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

:;VIMIDI(S);L?“EOTALE Fino a EUR 23.400.000
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 31/07/2019
R':I;:'XBIE:PZ‘C;AMENTO 31/07/2023 (Data di scadenza)
ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
Expedia Group Inc
Expedia Group Inc fornisce servizi online di viaggi per svago e lavoro. Offre una vasta gamma di servizi di acquisto e
prenotazione di viaggi, inoltre fornisce accesso in tempo reale a programmi, prezzi e disponibilita per linee aeree, hotel e
noleggio auto. Serve clienti in tutto il mondo.
L’azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/symbol/expe/real-time
Codice ISIN US30212P3038
Codice Bloomberg EXPE UW Equity
TripAdvisor Inc
TripAdvisor Inc € una societa di ricerca di viaggi online. Offre ai suoi clienti informazioni su viaggi, recensioni e opinioni dei
membri circa destinazioni e alloggi, compresi hotel, bed and breakfast, alloggi speciali, case vacanze in affitto, ristoranti e
attivita. Serve clienti in tutto il mondo.
L’azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/symbol/trip/real-time
Codice ISIN US8969452015
Codice Bloomberg TRIP UW Equity
La quotazione delle Attivita sottostanti &€ espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate
(EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non
sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc rilevato il 26/07/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Expedia Group Inc e TripAdvisor Inc alle Date di Osservazione
BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/01/2020

24/07/2020

22/01/2021

23/07/2021

24/01/2022

22/07/2022

24/01/2023

24/07/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure alla
precedente Data di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di ogni azione € superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore alla rispettiva Barriera

EVENTO
Il Certificate scade e paga EUR 102,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,6

Il Certificate scade e paga EUR 102,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,6

Il Certificate scade e paga EUR 102,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,6

Il Certificate scade e paga EUR 102,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,6

Il Certificate scade e paga EUR 106.25

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/07/2022

Il Certificate scade e paga EUR 107.5

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2023

Il Certificate scade e paga EUR 108.75

Il Certificate non scade e si rinvia al 00/01/1900

Il Certificate scade e paga EUR 110

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 50

DATA DI
PAGAMENTO

31/01/2020
(Record Date*
29/01/2020)

31/07/2020
(Record Date*
29/07/2020)

29/01/2021
(Record Date*
27/01/2021)

30/07/2021
(Record Date*
28/07/2021)

31/01/2022

29/07/2022

31/01/2023

31/07/2023

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di chiusura di ogni azione al 24/07/2023, oppure ad una delle Dopo il 1,2,3 e 4 semestre EUR 2,6
favorevole precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di 5,08% 3,76%
Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 110
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023, oppure ad una delle  Dopo il 1,2,3 e 4 semestre EUR 2,6
Scenario precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Intermedio Osservazione), € stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il 2,68% 1,97%

Valore di chiusura di ogni azione a 24/07/2023 & superiore o pari alla A scadenza EUR 100
rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023, oppure ad una delle.  Dopo il 1,2,3 e 4 semestre EUR 2,6
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Scenario non Osservazione), é stato sempre inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo
favorevole che la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore
al 24/07/2023 sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato

a tale performance e pari a EUR 45.

-15,22% -15,99%
A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la
cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

AGENTE PER IL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale
ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal
fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

W=

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 17,8394 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3062 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3062 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 17,227 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad
annualizzata: un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo
strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante,
di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla
media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento &
associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio
non determina, per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &
un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche
maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua
volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’'assoggettamento del
Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento
di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro
in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo
degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o
senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore
dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera
pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data
di Pagamento. In tal caso linvestitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno
dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
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Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere
alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme
rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,56 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI€ ; ;i EUR 100
100 AL 14/06/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,44
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE "

DEL COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

EUR 2,56

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
del 14/06/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione
delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e |l
prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite
di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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