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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALLIANZ E ASSICURAZIONI GENERALI

COD BNL 2010087 ISIN XS1964180597

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALLIANZ E ASSICURAZIONI GENERALI (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ALLIANZ e
ASSICURAZIONI GENERALI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’'andamento delle azioni ALLIANZ e ASSICURAZIONI GENERALI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pudb comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ALLIANZ e
ASSICURAZIONI GENERALI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato
la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione ALLIANZ e ASSICURAZIONI GENERALI, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 23.200.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/07/2019

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 31/07/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ALLIANZ e ASSICURAZIONI GENERALI
Il valore del paniere worst-of su azioni ALLIANZ e ASSICURAZIONI GENERALI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ALLIANZ

Allianz SE, attraverso le sue filiali, offre servizi assicurativi e finanziari. Offre assicurazioni su proprieta, contro sinistri, vita, sanitaria, credito, automezzi e
viaggi. Offre anche servizi di gestione dei fondi.

L’azione & quotata presso Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-stuttgart.de/en/products/equities/stuttgart/840400-allianz
Codice ISIN DE0008404005
Codice Bloomberg ALV GY Equity
ASSICURAZIONI GENERALI
Assicurazioni Generali S.p.A. offre polizze assicurative vita, non vita e di riassicurazione in tutto il mondo. La societa offre servizi di assicurazione e
riassicurazione vita, salute, sinistri, automobili, imbarcazioni, aviazione, trasporti, incendi, responsabilita civile e crediti.
L’azione & quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=en
Codice ISIN IT0000062072
Codice Bloomberg G IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ALLIANZ e ASSICURAZIONI GENERALI rilevato il 26/07/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ALLIANZ e ASSICURAZIONI GENERALI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di ch_|u_st_1ra di ogni azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105,25
2410712020 rispettivo Valore iniziale 31/07/2020 (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 29/07/2020)

- h L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5,25
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
23/07/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
22/07/2022 (oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni

24/07/2023 azione & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 110

30/07/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 22/07/2022
Il Certificate scade e paga EUR 115

29/07/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 24/07/2023
Il Certificate scade e paga EUR 120
Il Certificate scade e paga EUR 100

31/07/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR

60

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di ogni azione al 24/07/2023, oppure ad una delle precedenti Date di

Scenario . X - - . -

Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o
favorevole S : S

pari al rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023, oppure ad una delle precedenti
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &
Intermedio  sempre stato inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni

Scenario non
favorevole

azione a 24/07/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 24/07/2023, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre
inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un'azione é
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha
registrato la performance peggiore al 24/07/2023 sia pari a -45%. L’investitore riceve un
importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

sottoscritti
lordo netto
Dopo il 1 anno EUR 5,25
6,00% 4,49%
A scadenza EUR 120
Dopo il 1 anno EUR 5,25
1,34% 0,98%
A scadenza EUR 100
Dopo il 1 anno EUR 5,25
-12,53% -12,89%

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &

socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi,

OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019

CLASSIFICAZIONE ACEPI

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ ' yodio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,2593 ed €& calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

) pari a 0,3062 calcolata con la metodologia c.d dell'Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,6531 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento
€ associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del
contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione
Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta &
ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo
dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puod verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante
= andamento dei tassi di interesse
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= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia

compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall’investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100
AL 14/06/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,34 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,66
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2,34

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 14/06/2019 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente

informazioni chiave

Scopo

La banca
per un mondo
che cambia

le

Kumer di Sefs: CESITSAC
URL hitpiid bnpparibas comeoos 1964 150597 -1T o

Il presenie documento contiene informazioni chigve relative a quesis prodofio Jinvestimendo. Mon s tafia dil un documento promozionale. Le informagioni, preschtte per legge,
hanno ko scopo di aitand a capie le carattenstiche, | rischi, | cost, | guadagni e le pardile polenzali di quesio prodolio e d akdani a fare un E&onio con i prodott

dinvesimento.
Prodotio
4Y Athena Relax Memorize WO on ALLIANZ SE-REG and ASSICURAZIONI GENERALI SPA in EUR
Codice 151N 51064 180507 Cuotamione BumTLX
ENF Parbas SA. - nvestiment onppanbas.i - - .
Prosuti i: tt ! _i BO0 92 40 43 par off putElica | =1%] Mam1uti|;2£1gaunaia£mm‘lg
[ Emitisris ENE Parbas issuance B [ Autortd compstents AR ds Marenss Ay AME] oo
Carants ENF Parbas SA Cota O ewicne GRIBMEceN®® 1 gugno 2019 15235040 CET
Slale per acguisiare un prodotio che non & semplice & pud essere di dificie comprensione.
Cos'é questo prodofto?
* Tipo
Cuesto prodiofio & un cerficats, un valore mobiiars.
* Dbiettivi

Lobiettivo ¢i questo peodobio & di fomire un rendimento collegate alfandamena: di Siol
amonar fogni awione, un Sobosiants). Cuesto pesdolic ha wna scadenza
predetemminats & sara liquidato alla Data i Liguidazions, save il caso di scadenza
anlicipata awlomatica in base alle segquenti condizioni. || prodofio prevede anche il
versamento di premi periedici/a scadenza in base a quanio riporaio successhamens.
‘Cuaion il prodotio non sia scaduio anficpatamente, alla Data di Liquidazions riceversis
per ogni certificale:

1. Se, ala Data d Vakiazone deiPmpero di Liquidazons, oppure ad una delle
precedent Dabe di Vakiamone defimporo di  Liguidazione  Anticipalo  [mon
neceszaramenie alla stessa Data di Valutazione delfimpono di Liguidazione Amticipaln
o Dala di Valulazione deFimporo di Liquidazions), il prezzo di chiusura o ogni
Sotiosiante € pari o superions al 100% del relafve Prezzo di Riferimento Inziale: un
pagamenio in conant pan al 120% delimpono Nozonale.

2. Se il Prezzo i Riferimenio Finale del Sottostante con b Peromance peggiore &
inferione @l 1007% ded relative Prezzo di Rifedmento Inzialk:

a Se nom s @ verficalo un Evenio Barfera: un pegaments in contanti par
afmporio Mozionale.

Lo

b. Se 5 & veriicalo un Evenlo Bamesa: un pagamento in contanti par afimporo
Mozionale mens un iMpons commisurato ala Peformance ol Sotinstante con B
Performance peggiore. In quesio case POMTeds iNcomere in una perita parziae o ilake
del capilale imnestiis.

Premio/i: € previsto il versamendo di un Premio Ceri alla/a ogni Data di Pagamendo del
Premis Cerln.

Scafenza Andcinala Aulomatca: se, ad wna Dala d Valulazione delimporis di

2 ANIGREN, OPPUNe a0 Una delie precedent Dane di Vaknazione o=PmponD
di Anficipato {non necessaiaments alla siessa Data df Vallazions
unmﬂmummmm,llmﬁmiwmmepﬂnn
mmanmmwnmmnmﬂmlman
corfispondente Data d Scadenza Riceverele per ogni certificate un importo
in contant par afimponio Nogionale piu un Premio di Uscita, il cul ammontare varia a
seconda dela Dt of Vaktazions delimpens di Liquidazicne AnSicipato. La Bamiera
per la Scadenza Anticipala € pid aita delia Barriera ossersata per FEvenio Barier.

= Un Events Sarmiera 5 intenderd mﬂiFmﬁmmHmdimmméimwm
u L3 Performance d un Sotipstanie & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifenmanio Finale e il suo Prezzo di Rssrimento iniziale, divisa per il 5uo Prezzn di Rifeimento inizake,

Bsressa in wakene assolulo.

|| Sofinstanie oon k3 Performance peggiore & il Soliostants con il pitl basso valone otienuty dal Prezzs di Riiments Fingle una volta diviso per il suo Prerzo di Riferimento

Iniziake.

= || Prezzo di Riseiments inizisle di un Sotiostaniz & il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Dala di Stike.
|| Prezzo di Rikeimento Finale & un Sotiostante € il prezzo di chiusura & quel Soiostanie alka Data di Vaktagons delfimpono di Liquidazione.

» Scheda prodotto

Data o Strike 26 uglie 2019 | |Prezzo di Emizsions EUR 100
1 gio 2018 | |vatuta dei prodotin EUR
24 glio 203 | impeorto Nozionals {per certificats) EUR 100
31 gio 2023 |
31 glo 200 |Pm1«:.im-t-:n 5 25% delimporo Nozonae

607 del Prezzo di Rifenmentio Inizmaie

31 ugiio 2000, 30 ugiio 2021 & 20 luglio 2022 |
0%, 105 & 15% telflimpons Nozionaie

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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Eottostants Codics Bloombery ' Codice 191M
Atz SE ALV Y DED0CS4MINS
Assicuramion General SoA G TO00COERIT2

Tuth gii importi comispost ai sensi el prodoio come descritl nel presenie docurmenis (inclesl | potenziall guadagni) sono caicslati sulla base dellimporis Nozonale, esciusi onefi @
imposie applicabil a questo Spo di investimenis.

¥ Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Queato prodotho & stato concepito per gli investiton al dettaglio che:

" hanno un sizzonie dinvestimenio di medio penodo (da e a cingue anei).

® son0 alia ficerca di un investiments in un prodotio che distiibuisce premi per poterziaiments diversificans il lon partafogic complessiva.

= 5000 in grado di sopportare perdite $no aFinters Imporis Mozisnale & sono consapevsl che il prodotio pud essare liquidale antcipalaments

® cono siati inkrmati © hanno sufficents conoscenza dei menat fnanzion, del ioeo funzionamento  dei relatii Aschi, nonche dal mencato oi AsAments 0 Sobiostame.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

EI EI EI II' I:I IEI El Lindicabore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenubto fino alla scadenza. 1 rischio
T effgtivo pud variare in misura significativa in caso df disinvestimento in una fass inizake e la
= ——= = pil'J.I:u- - S0MMa rimborsata potrebibe essers minors.

Lindicatore simtelico di ischio & unindicazione arentstiva del livelks di rischio d guesto prodotio fspetio 3d sl prodot. Esso esprime la probakilith che il progobio sutisca perdiie
manetarie 3 causa di moviment sul mercaks 0 3 causa della noslra incapacila di paganvi guama dovulo.

Abbiama dassHicaln quesio prodolio al livello 5 5u T, che comisponde alia dasse d rischio medio-alta,

Cio significa che le perdite polenziali dovule alla persormance fiura dal prodobio sono dassficale nel Feello medic-aio @ che € malto imgeobabile che condizioni negatve di
mercato infAuenzing |3 nostra capacita di pagars quanto dovena.

Riceverele | pagamenti nelia valuta di denominazions del prodotis, che pud essee diversa dalla vosta valula nazionale. In questo caso, prastate attenzions al rischic valutario.
Il rendimento #nale cbisnuio dipendera dal tasso & cambo fra le due valule. Quesio ischio non @ confemplalo nelfindicaions sopra nporaio.

Cpuesio prodofio nen comprende alcuna prolenone dalla performance fulura del mencato; pertanio polreste perdese i vostro inbees invesBmenio o pane di esso.

Senen siama in grado di pagani quanto dovuio, polresis pendere il vostno inbero inves Smeno.

Per informazoni detiagiate su il i iso, faie riferimenio alla senone fischi del Prospetio di Base come specificato nella sequents sezione “Altre informaziond nlevant™.

¥ Scenari di performance

Gl aviluppi fuhari del mercabo non possone esssne previsti con accurabszza. Gl acenari illustrall sono puraments indicalivi dei risultali possibili sulla bass dsi

rendiment recenti. | rendimenti affettivi porebbers sssers infenon.
Sanano di 3oeas Poasibile rimborso al netho del costi EUR 1.308 31 EUR 3.7B3 S EUR 2083 32
Fendimento medis per ciaswun anno 86,555 -38.45% EEw _
Sranang sEvoreale le nmniboreo al ded cosh BEUR 681345 ELR £.06d 46 EUR 4841 82
Fendimenio medio per ciasaun anno -3.6% =22 15% -15.16%
Scenaro moderato Possibile imborso al netto ded cost ELUR 9426, 13 ELR 10.525 ELR 10.525
FRendmenic medio per casoun anno 5,T8% 2 5% 12%%
Seanano Evorevole Posaibile nmborso a nefto ded el BUR 10.525 EUR 11.525 EUR 12125
Fendimenio medio per casoun annd 525% 7,35% 4 7%

Cuesia tabelia mosta gli importi dei possibil AMDorsi Nl prossimi 4 an, in scenan divers), ipotizzands un investimenio di EUR 100000,

i scenar presentat mosirano [ pessibile persormance dellinvesSmento. Possono essens corfrontad con gl scenari di aitr prodoti.

i scemarn presentali sone una stima della pesformance futura sulla base delle performance passate del valore di quesio investimento & non sona un indicatore esatio. G mporti
dei rimborsi vaneranng a seconda dells permance del mestalo & del periodo di \=mpo per cui & mantenuta il prodotio.

Lo scemarnia di sress indica quale potrebbe essere Fimponts Amborsato in cicostanze di mencalo esireme e non Bene conto della siuazons in cui non Samae in grado di pagani.

Le cire nporiahe comprendons tulli | cost del prodotio in oggetio, ma possena non comprendene it | costi da woi pagati al consulente o al dsnbuiore. Le e non fengono conbo
delia wostra situazione fiscale personale, che pud incidens anchiessa sulimporis del AMErsa.

Cosa accade se BNP Paribas S.A_non & in grado di comispondere quanto dovuto?

In caso Finsolvenza ¢ assoggeliamenio dellEmitente a procedura falimentare o ala procedura concorsuale, avele il dintbo a Achiedere al Garamie il pagamenio di ogm @
qualsiasi importo dowwio in base al prodotio @ sensi di una garenzia incondizionala & imevocabile. In caso di insolvenza o assoggefaments anche del Garame a procedura
falimentare ¢ alira procedura concorsuake, polnets incorere in una perdita di capitale par alinkers capiake investio.

Il prodiotio non € coperic da alcuna schema di indennizzo o di alira garanzia a vosin favore.

Wi informiamo che BNF Fanbas, che agisce inqualita di Garante, & un ititute oi Gedilo autorizzato in Francia e, peranios, & sogoeto al regime di Asokzions inrodotio dalla
Direttiva UE in matenia di Asanamsnio & rspluzions dele orisi bancane &2 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Falo, fconcsce alle auborit deliberant i polens di modiscan: le
condizioni principal della suddetia garanzia, di ridurre gli importi dovuli dal Garante in conformila alke condizioni delia suddeta garansa (fino al beo azzeramenio) e di comvertire gi
impori dowuti ai sensi della garanzia in aziom o aitd ol del Garanle. Potreste non ruscire a recupsrare, in wie o in parte, fmporo (eventuaimente) dowln dal Gaanie in
relazione al prodotio ai sensi della garanzia & polresis icevere in sosthuzione di tale imporis un Shoio diverso emesso dal Garante, il cui valore polrebbe essens considerevoiments
imderione allimporis che avreste percepiio alla scadenza del prodotiz.

Quali sono | costi?

La diminuzione el rendimento (Reducton in Yield - RIY) esprime limpatio dei costi iolali sostenuti sl possibile rendimeniz delfinvesimenio. | cost i3l i=ngono como del cost
una tanbum, comenti & accesson.
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Gii importi qui fiportati comispendono ail cost cumulativ del prodofo in tre periodi diversi di delenzione & comprendono e potenziali panall per uscita anticipata. Quest importi =
basane sulfipetesi che siana investill EUR 100000, G imperd sono stimali @ polrebbero camibiare in futurg.
* Andamento dei costi nel tempo

Il seggetin che vende questa prodotio o fomisce consulenza rfiguardo a esso polrebbe addebitare altri costi, nel qual caso deve fomire informazioni su tall cost e ilustare limpatta
oi fuiti | costi sulfivestimento nel corso del lempo.

Investimanko EUR 10.000

La seguente tabelia presenta:
= rimpato, per ciascun anna, dei diserentd tipi o cost sul possitile rendimenio delfinvestiments aila fine del perodo di delenzions ECComandand;
u i signifcato delle different categorie di costi.

Costiunatanbam  Costi di ingmase 16M% Impatin dei costi gid comgresi nel
Costi di wscits i, ity e Gosti i wsGita dafiwestmen ala sz,
Costi comenti Costi oi rameazions dal portafioglic [ Impatin dei nosir cost di acguisio e vendit degli imvesimend sotinsiant per il prodotio.
__Altn costi comenti % Impatio ded Costi che TTeniamo oqni SNNG per gestie | vost ivessmentt
Omiedi acoesaod Commissioni di parformancs 5 Impatio deila commissione di performance.
Camied intsrests. [commissioni di " gt g8 camisd iness.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericgo di delenzions raccomandato per il progiofio & #no al 31 lugho 2023, ossia alla scadenza del prodotio. Tullavia non é possibile preveders in anticipo (a durats del prodotio
che polreiibe scadere anfcipatamente.

Lobiettivo del prodotio, walide soilanio in caso di detenzons del prodotio sino alla scadenda, consisie nalofire il profile i liquidazone descsino nella precedente sezione "Cos'e
quesio procotio ™

In mommali condizioni di mencato, potrete venders quesio peodobio sul mercalo secondanc, a un prezzs che dipends dal paramelri prevalend sui messati in quel momento & che
potrenibe nsuftare inferiore &l capiiake westito. Ove decaiabe di ivendere il prodofio, &l prezeo di vendita si applicheretibe una commissions Implciia di 050% che potnetibe
aumentare in parfcolan condizieni di mencato.

Come presentare reclami?

Cruzisiasi reciamo Aguandanie L condolis ded proprio consulenie o intermedianio pus essens presentato i diretio inlsressalo.
msmmrgmammlpmdnmmmmmmpermunﬁmmm Ghobal Markets - Distitution, Plazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviands
ume-mail aifindirize di posta eettronica vwestimentifbnoparnibas. com, avvers compilando il modulo disponibile al seguents ink invesiment bnoparibas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informaziond confsnule ned presente documents comenante ke informazioni chigwe per gii i i non sostitui i izio di consulenza presito dal proprc consulente o
- o

Per informazioni compiete sul prodothy, inclusi i rischi 3 esso connessi, vi invitiamo a leggese |a relative documentazione di offerta e quotazione, che & gratuitaments dispesibile
pressa il sio imemet delMEmitzmes.

E vietata lofferta o |a vendila, diretta o indirefta, di quests prodotio negli Stad Uniti S America o a LS Person. || lemine "US Person™ € definits nelia Reguiation 5 del Securiies Act
del 1933, L'ofierta di quesio prodotio non € stata registrata ai sensi del Sacurifies At

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS
SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALLIANZ E ASSICURAZIONI GENERALI

COD BNL 2010087 ISIN XS1964180597

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALLIANZ E ASSICURAZIONI GENERALI (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ALLIANZ e
ASSICURAZIONI GENERALI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’'andamento delle azioni ALLIANZ e ASSICURAZIONI GENERALI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ALLIANZ e
ASSICURAZIONI GENERALI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato
la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione ALLIANZ e ASSICURAZIONI GENERALI, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 23.200.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/07/2019

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 31/07/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ALLIANZ e ASSICURAZIONI GENERALI

Il valore del paniere worst-of su azioni ALLIANZ e ASSICURAZIONI GENERALI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ALLIANZ

Allianz SE, attraverso le sue filiali, offre servizi assicurativi e finanziari. Offre assicurazioni su proprieta, contro sinistri, vita, sanitaria, credito, automezzi e
viaggi. Offre anche servizi di gestione dei fondi.

L’azione & quotata presso Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-stuttgart.de/en/products/equities/stuttgart/840400-allianz

Codice ISIN DE0008404005

Codice Bloomberg ALV GY Equity

ASSICURAZIONI GENERALI

Assicurazioni Generali S.p.A. offre polizze assicurative vita, non vita e di riassicurazione in tutto il mondo. La societa offre servizi di assicurazione e
riassicurazione vita, salute, sinistri, automobili, imbarcazioni, aviazione, trasporti, incendi, responsabilita civile e crediti.
L’azione & quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=en

Codice ISIN IT0000062072

Codice Bloomberg G IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ALLIANZ e ASSICURAZIONI GENERALI rilevato il 26/07/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ALLIANZ e ASSICURAZIONI GENERALI alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di ch_|u_st_1ra di ogni azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105,25
240712020 rispettivo Valore iniziale 31/07/2020 (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 29/07/2020)

- h L I Certificate non scade e paga il Premio EUR 5,25
rispettivo Valore iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente


https://www.boerse-stuttgart.de/en/products/equities/stuttgart/840400-allianz
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Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
23/07/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
22/07/2022 (oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni

24/07/2023 azione & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 110

30/07/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 22/07/2022
Il Certificate scade e paga EUR 115

29/07/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 24/07/2023
Il Certificate scade e paga EUR 120
Il Certificate scade e paga EUR 100

31/07/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR

60

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di ogni azione al 24/07/2023, oppure ad una delle precedenti Date di

Scenario . . - ) . -

Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o
favorevole S : S

pari al rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/07/2023, oppure ad una delle precedenti
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &
Intermedio  sempre stato inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni

Scenario non
favorevole

azione a 24/07/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 24/07/2023, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre
inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un'azione é
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha
registrato la performance peggiore al 24/07/2023 sia pari a -45%. L’investitore riceve un
importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

sottoscritti
lordo netto
Dopo il 1 anno EUR 5,25
6,00% 4,49%
A scadenza EUR 120
Dopo il 1 anno EUR 5,25
1,34% 0,98%
A scadenza EUR 100
Dopo il 1 anno EUR 5,25
-12,53% -12,89%

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &

socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi,

OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/07/2019 al 26/07/2019

CLASSIFICAZIONE ACEPI

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/07/2019 al 26/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/07/2019 al 19/07/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ ' yodio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,2593 ed €& calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

) pari a 0,3062 calcolata con la metodologia c.d dell'Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,6531 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento
€ associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del
contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione
Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta &
ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo
dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puod verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante
= andamento dei tassi di interesse
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= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia

compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall’investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100
AL 14/06/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,34 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,66
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2,34

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0.8)
EUR 95 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 14/06/2019 e la Data

di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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