BNL COPIA BANCA

GRUFFO DNF PARIDAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni
ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE BAYER AG

COD BNL 2010039 ISIN XS1964154832

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE BAYER AG (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento
di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BAYER AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dall'andamento dell'azione BAYER AG.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellazione BAYER AG, a scadenza sia inferiore alla Barriera.
L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione BAYER AG, alle Date di Osservazione (dal sesto mese), & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO ~ MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 04/07/2019

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 01/07/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/06/2021

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione BAYER AG
Il valore su azioni BAYER AG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BAYER AG

Bayer € un gruppo farmaceutico tedesco con competenze chiave nei settori della salute e della nutrizione. Tra i medicinali piu rappresentativi dell'azienda figura
I'aspirina, uno dei farmaci piu famosi al mondo.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-Share

Codice ISIN DEOOOBAY0017

Codice Bloomberg BAYN GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dellazione BAYER AG rilevato il 01/07/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione BAYER AG alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
29/07/2019 05/08/2019 (Record Date* 01/08/2019)
28/08/2019 SBIVEER e de"'aZi"?riz?;:pe""'e Cloanlaleshelee b eione Il Certificate paga il Premio EURO 0,5 04/09/2019 (Record Date* 02/09/2019)
27/09/2019 04/10/2019 (Record Date* 01/10/2019)
zjﬁggzi: Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 65% del Valore iniziale Il Certificate non paga:/:li;izni‘\)/:?ealla succesiva data di gzi;zzi: EEZZ:Z EZ::: z;izzsizi
23/12/2019 06/01/2020 (Record Date* 02/01/2020)
28/01/2020 04/02/2020 (Record Date* 31/01/2020)
26/02/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 100,5 04/03/2020 (Record Date* 02/03/2020)
30/03/2020 06/04/2020 (Record Date* 02/04/2020)
27/04/2020 04/05/2020 (Record Date* 29/04/2020)
28/05/2020 04/06/2020 (Record Date* 02/06/2020)
29/06/2020 06/07/2020 (Record Date* 02/07/2020)
28/07/2020 04/08/2020 (Record Date* 31/07/2020)
28/08/2020 04/09/2020 (Record Date* 02/09/2020)
28/09/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il - . ’ 05/10/2020 (Record Date* 01/10/2020)
28/10/2020 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 65% del Valore iniziale [ iz e SRR @ FRER l il EURO @ 04/11/2020 (Record Date* 02/11/2020)
27/11/2020 04/12/2020 (Record Date* 02/12/2020)
21/12/2020 04/01/2021 (Record Date* 29/12/2020)
28/01/2021 04/02/2021 (Record Date* 02/02/2021)
25/02/2021 04/03/2021 (Record Date* 02/03/2021)
23/03/2021 06/04/2021 (Record Date* 31/03/2021)
27/04/2021 Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 65% del Valore iniziale Il Certificate non scadsaelust;rziinovria; alla succesiva data di 04/05/2021 (Record Date* 30/04/2021)
28/05/2021 04/06/2021 (Record Date* 02/06/2021)

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga EURO 100,5
24/06/2021 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla  01/07/2021 (Record Date* 29/06/2021)

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore
a EURO 65

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-Share

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00 sottoscritti
lordo netto
s ) Valore di chiusura dell'azione al 24/06/2021 & superiore o pari al 65% del Valore iniziale ed inoltre ii  Dal primo al ventitreesimo mese EURO 0,5
cenario . - . . ; | N .
favorevole Valore di chiusura dell'azione dal primo al ventitreesimo mese & stato sempre superiore o pari al 65% 5,92% 4,35%
del Valore iniziale. A scadenza EURO 100,5
Valore di chiusura dell'azione al 24/06/2021 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dal primo al ventitreesimo mese EURO 0
Scenario non dell'azione al 24/06/2021 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale 22.59% 92.59%

favorevole performance e pari a EURO 60. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al ventitreesimo mese
< e s A scadenza EURO 60
€ stato sempre inferiore al 65% del Valore iniziale.
Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 17/06/2019 al 01/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 17/06/2019 al 01/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 17/06/2019 al 24/06/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,4112 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3174 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Z:it,:igigscmo di mercato pari a 4,7938 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che e un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e
della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi
dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione

del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pitl un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,21 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 11/06/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,79
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO EURO 1,21
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 97 per Certificate
COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 11/06/2019 e la Data di emissione e

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 11/07/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

I pre=enfe documenio confisne isfemazioni chisee relafive 8 quesio peodofio dirvestimenin. Mon = el di un documento

Famesg dl Sese: CEOOCLT
LR L: bip Ak bnppesbas. comiE 1 9841 S48 52T il

. Le infoememioni, prescrifie per legge,

harno bo scopo & miriard B capiee e camferfiche, i sschi, | oosf, | guadagni & e perdie polerzisli di quesio peodoBio & & sutand 8 fare un mffrosio con & prodof

dimvezbmemio

Prodotio

Codioe 151 NE1BEL154EaD Quomzione EusTix

Produtinre F:T:FE::E:: aﬁﬁmhﬁfﬂﬂ nagaio Offerta puisblioa m-k:nf;m,iuﬁ;:ﬂ gl .
Emrzemne HHF Feribas izzusnce B5. AN T 30m ir AuioSie des marches fnsnsciers (AWF

Barants HHF Feritas DA E:J:':;m SRR g Cgne 2010 12:5851 CET

Sinte per noquisire un prodoBi che non & semplice & pu essere b dficle compeenzions.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Cussic prodoftn & un cedficabe, un welore mobiiare

» Onisttivi

Lnkieton o quesin prodolin & di fomiee un ndiments colegefn slandamenis & wm
ﬂtmm Mpﬂdhl‘um:mdempm&ﬂnnﬁ:mhﬂﬂndﬂ

Di=in di mbe i s d soaderza sufpmedica in base alle
sequeni cndizion. I podofio peo preveder anche 1 versamento di premi pericdicils
scaderza B condimioni presfabille in base s quanio Apodaio seccessivameni=. Cusioes
i prodofin mon sia scadiio asbicipaamente, ala Dats di Liquidsrions soeversde per ogni
certificaie, in aggiunis sl everiusie vemamenio finsle & un Premio

1. B non i & verficaln un Evenio Bamises: un pagamenio in confan pari alTmeodc
Mozional:.

2. Ee = & vesficsin un Evenio Barierss: un pagamenio i confand pas allmgodc
Mozigrale menc un impodo ymmeumic sl Pedormance el Soliosiante. |n quesic
c2=q polrede incosrere in una pendils parmisle o tolsle del capiale investin.

Laddowve:

Premigiic & previzk i versamenic di un Premic Condisoreic dlais ogni Dt di
Pagamenin dd Peemin Condisioraic s, & wa Dsn di Veluisione del Peemio

1 peazzo di chivmur = Sofosienis & par 0 superiore ala relafvn Baree
per il Vermamenin del Premio Condizionsin. La Bamiers per i Wersamenio de Premio
Condizonsin, szodsts in Appendice, & uguale als Bamew cmseresis per [Evento
Barem.

Scadenzs Anfcipals Sufomatics: == & qualsiasi Dan d Vslulszions d=Fmpodo di
Li:pH-ﬂﬁm‘!A.ril#d:,lmidﬁundEdh*rtEpuinmpﬂhedu
relalivs Bamem per o Scaderza Anlicpain, 1 pmdofc ==m bquidsic ==

Dals & Scaderos AnfSicipats. Riceversle per ogni ceriicaie un imporo
in coniant pari alTmposdo Nozonale. Ls Bamiem perla Scaderen Anficipats, rpodats in
Apperdice, = pi sl deln Barems casermis perEvenin Barem.

® Lin Ewenin Bamers = intzndem verificals 5= | Prezzo & Riferimeno Finale & inferiors alla Sariem.
® Ls Performance diun Solostants & pari alls diferenes b i =m0 Prezzo di Rferimento Finsle = § =0 Prezzo di Resments Inizisle, diviza per 1 suc Prezzo & Riferimenio nizik,

e=pre=sa in valors a=soluio.

= |l Prezzo i Riferimenio Inizisle & i prezzo di chivsum del Soliosiante slls Dels di Sidke.

= | Prezzo i Rifeimenic Finale & 1 prezzo & chivsue del Sofiosiscle alls Defa & Vahiszione dellimporo di Liquidazione.

¥ Scheda prodotio

|D.II= di 3rike 1 uglia 2085 “rezxo i Emissiine EUR: #30
ID.II: di Emissions 4 luglla 204G Waluia ded prodote EUR

Data di Valrizzisne dellmporo & . . " .

L ipuiriome [l 24 plegso 212 Imparse Hodonale (per certifioahe) EUR 220
Daia di Liguidas irimborsa # luglla 2021

Datae di Vakstazione delli Fremiod Diata'e di Fagamenio delii Premiod

Condidonated Femda Palege Condiziznassi Eleda Fakge
Earrierals per il Versamento diel Premiod 1 ac

Camsirmning Sl wega PAlE BT sremiodi Condionatod Bl weda PASgET

. Datwe di Valuazions delimpans di

|EIH'E1= 15% dei Prezzn d B Perimenia inziaie | iquidazions (fimborsa)l Antaipats Bl weda PASgET
|D.:I=.'tuiau:dmnl.n:ici:|=: S wnga PAkey e Sarrisrake per la Beadenza Arbsisats B emde PR beg
| Botiusans Codins Sloomierg Codices 306
|Bepersz EAYH &Y DEIEAVIET

Tuls gli importi comzpoest & sensi del prodolio come descrlh nal presenie documentc: (nchsi | polenzial guadagni] sono calcols sulls base dellimpodn Mozionale, esches ones &

impoefe spplicabii & quesic fpo d invesbmenin.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



¥ Investiton al dettaghio a cul 3i intends commercializzars il prodotio

Quesin prodotis & stabo comcepite per gl investitori al detiaghio che:

= kanno un ofzronie diresimenin di breve pesodo [meno di e anni)
'mdhmimnﬂ'ﬂhnmpﬂuﬁd&ﬁﬂmmmpﬂhﬂmﬁiﬂhimmm

= son0 in gredo di sopportare perdie fing alfinkers Imporin Mozionale = 5o conzapevoli che | prodobio pu ==sere fiquidaic srboipstaments.

= sono sief infiormsti o hamne sufficente conosomnzs des mescal finanzian, del lowo furzionamenic e dei relabed feachi, nonché del mercain di ffesimenic de| Zclicsiante.

Quali sono i rischi e gual & il potenziale rendimento?
& Indicators di riachio

|1| |3| |"| | I |E| |'.|'| L'lﬂl:lmrt-:insduuptmdullmwdnlnmmmbenumﬁm:hmllm
! effesivo pud varare in misura sgnificativa in caso & disEveestimento in una Gse niziae ¢ B
e i i i somma rimborsata potrebbe eccere minore.

Lindicalors: sinfebicn di Aschic 2 un'indicezione onicrlathe ddl leedlo di dschio & quesio pcttthn:pdbuid‘hmﬂ.&m-:mmhpdﬂﬂhdtllpuﬂ subisca pendite
moreteris 8 couss 6 moviment =l mescain o 8 ceauss dells nosfe incezacits di pageei quark doasds

Abbisma cle=siicaie quesic prodolic ol feelio 5 2u 7, che comzponde alls dazze di Aschio medio-sfia.

Cio =ignifice che = perdie polenzish dowule slls perfoerance fube del prodofin sono dessifcate nel Feells medic-alo & che & molo mpobebis che cordizion negative d
et influsrzing bs noske capacits d pagard quanic dowin.

Ficesersi= | pagamenti nelia veiuin & derominazions d= prodofin, che pud ez diverss dels vosks wehots razionale. In quesin ceso, prestate atenzione al rischic waltario.
1 rerclirmeriin firale cH=nuin dipenders dal e b cambio fra be due valule. Cussio Fschic non & contemplelo nellfindiczloes: =opee Fpodiic.

Jwesin prodofin mom comprende alcuna profezions dalls performance fishuwe del mercsio; pedsmio pobresie perdere i vosiro infero investimerlo o parde di esso

Ze por siama in geado di pageeyi quanto dovasto, polresie perders: i wostm infem imesfimenin

Perinformazion defsglisie =y frfi i rischi, fafe sferimentc alln saxiore rischi dal Prospedn di Base come specficaic nells ssguemie sericne “Afiee isfoemasion desest".

* Scanarn di performance

Einiwﬁ:hnﬂ—unmnpnummptm mmmummmmw des risultzE possibili sulla baze dei

Inwes Smenm BUR: 10080

Beenanc di sress Possibile rimborso al nedo dei posd EUR 308160 EUR4.75032
Aendimesic medks pes Cl 0N Bnnd -80 18% -3, 14%
Bpenanc shvorerse Pogsibile imborso al netdo dei sasd EUR B.15.2T7 EUR 72153
Aendimesic medks pe Cl 0N Bn -10 5% - 3%
BEenane modersin Pozcibile rimborzo 3l nedo dei pasd EUR 10320 EUA 1038
Aendimesic meds 2 O SCIN BS % 5%
Bpenanc favorewaie Pozcibile rimborzo 3l nedo dei pasd EUR 10.420 BUA 11152
Aendime=sic mads e Clas0an Bnr0 4% 5 A%

D=l EEdle mo=s gfi import ded poz=isli nmbors ne prossmi 1 2mne ] 11 mes, in scenan devers, ipoiezenda un meesamerio & EUR 10000
5 scerant presenind moskeno ks possibile pesformance dellinvesbmenio. Possong es=ere confrontsli con gl scenan & afn prodol.

G scermr presentshi sono una slima didfls pedoemance fishue 2uls base delle pedormance pas=sie ded selors d guestn invesfimesio = non =ono us indicaiore e=abio. Gl impodi
=i Amborsi verzranmn & seconds dells perinmmance del menaic = ded periodo & fempo per cui & mantznuls il prodoin.

Lo scenarin di siress indics quale pobrebbe m32ere Mmporis imborsaic in ciostanze & mercaln estreme & nom fene condo dells shuazione in cul non siama in grado di pagars

L ciire riporfisle comprendono buili | cosE del prodiolin in oggetio, ma possono non comprenders il i cosf da voi pagali al consulenie: o &l dsfribudore. Le cifre non bengono confie

Cosa accade = BNP Paribas 5.A_ non & in grado di comispondere quanto dovuto?

huﬁﬂmuwﬁmﬁﬂfﬁi&nmﬁu%nhmm el il diifio & fchieders al Garande i pagamenio di ogri =
qunlzias | dowuin in bese sl prodolic i ser=i di una garia incondizionsia & imevecabie. In c2=o d ichenzs 0 2zscggeBamentn anche del Gamenie & procedurs
fallimerians o sfiss procedure concosusle, pobete incorers in una perdils & caplnle pad allindem capibale imvesdin.

I prodobic: non & coperic da slouna schema di indennizen o d st gamnzis & wesro fave.

Wi informiamo che ENP Pasites, che agisce in quaiils & Geranfe, & un il df crediio sulosizzsio in Franca &, pedenic, & soggetio d regime di rischusione inkodofio dells
Lireftivm UE in matesia & Fm=namenio & fzoluzione dele ci=i bancare 4 15 maggio 2014, Quesis normafen, tra Falo, Aconosce sl suiosis ddiversrd i polere & modiicers =
cordizioni pencipeli della sudd=Es gararzia, 4 rdure gii import dovuti dal Gamnte in confiorrils alle condizion el suddefin gamezia (fno ol kom azzeraments) & & comeerEre gl
impos dovui & =erei dells garareis in azioni o s Foll de Gamnde. Polresie non fuscie 8 recuperre in o o in pade;, Mmpoio [everkusiments) dowio dal Gamsls in
relezione &l prodolo si semei dells garanzis e pobesie deevere in sosthoione & kel imporic un Tioko diversy emesso del Garanls, i cul valore polrebbe e2see considerewoimenie
inferiore alimporn che ssreste percepin alls scadenzs de prodiofo.

Quali sono i costi?

L diminuzions ded rendimenio [Redudion in Tisld - RIY) =2psme limpaEo dei cosl obeli sosfend mul possibie rendimenio dellimsesimentn. | coshi ioksli tlengono condo dei cosS
wne tarkum, comend & acoe=mon.

ﬁl‘rpul-:p fporiaf corspondons ai cost cumulslis del prosdofio in due pesiodi diversi & defercione & compeendons e pofenziali perali per uscia anficipats. Ouest imporf =i
beano Fullipolesi che sianc imesEl EUR 10.000. Gl impor zono s8maf & pobrebbers combiare in fulurc,
¥ Andamento dei costi ned tempo

ﬁld:hd':'.";bMm;ﬂnnrmwamMdﬁdﬁeﬁmﬁ,ﬂqﬂmﬂhﬁiﬁﬁwﬂaﬂemrﬂ;ﬂh
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Invesamenn EUR 10.080

Cost toial EUR 2125 EUR 338,11
Impatn sul rendimenio (RIY] per anng 121% 157%

¥k Composizions dei costi
= [impabc, per cascun amno, dei different fpi di oozt sul poxsibile rendimentn dalimesimensio alla fine del pevioda d deberzione rscoomandain;
® il sigrificain defie difererf cabegonie di cosf.

Quests abella presents T mpaits sul rendimenio per anno

| Cost una Sntum Cost 8 ingresso 1,57% Irepati del cost gls compras R praan,
Cosd & useita e impatin dei cosi ) usdis deifnvesimesic sl scadeszn
Cost aomess Cast & transasions gl por o gho o= Irepat del s o5t d) scousts & et degl Rvestmeant sohasast per I prodkas
Altri sost sorment . Impshn del o=l cee istieniano o=l Bneo per gestee | vas evessmesk,

Omer] a3ess o lhm_m's_:imidipu'l‘u'._:m_-e o o Ipatio debr commbaione d perfoaTance.
Cames] miereses (T s sl di 0% Wrapatio del camied iniesests,

Per quanto temipo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 periodo di deferzione mcomandsin per i prodoo & fino & 1 leglic 2021, g=siz alle scadenes del prodofin. Tuliavis ron 2 peszisle prevsders in anficizo |a dursis del prodoBc
che: pobelbe: mdere anficpafament=.

L'obiefun del prododin, weiids s in caso di defercdione del prodofic zing slis scaders, cormiste el oifrive il profilo o liquidssione descrifin nells precedenis sezore "Cos's
In mormali condizioni & meraio, polreis vendere quesio prodotic: 3l meraio secondasio, & un prezzo che dipende dai parameln prevalent =a mers in guel momenio = che:
potrebbe: renifinre inferiors &l cpinle imesiiin. Ove decidisle & meenders | prodoic, &l prezzo di vendils =i applichereboe una commimsion: implicia & 0,50% che polebbe
murreniare i partoolan condizon di mercako.

Come presentare reclami?

Chusimiasi reciara Aguardante b condofn del propro conzulent o infermediano put sssers presentsdc sl drebo iseressaio

Cussimierni peciamao rguardante i prodobis pud e=sere preserisin per ol allindiizn s=guent Globel Markets - Disfritufion, Fisms Line Bo Baed 3, 20024 Mian, invizndo
el alfindirizen di posis elefonion imesimentif rprarbes com, ovsers compliando il modulo disponibile sl s=quente link invesimenti brpperizas Heedami

Altre informazioni rilevanti

L= informezioni comlenuls ne preseniie documenio conlenenis k= informazion chinee per gli investios non sosfhliscom i =evizio di consulenan presino dal proprio consulenis o
niermediar.

Per informazioni complete =l prodoto, inchesi i fschi 8 e=so connessi) vi inviamo = lggere | mlsfes documeniazions di ofers =in quolszione, che & grebilsmenie S=ponibie:
pre=me 1 s inkeret delMEmierds

I":uiehhl-clefhuhmuﬁ, direfin o indiref, di quesio prodofo negli SiaE Unif SAmencs o 8 LS Pemon. Il bzrmine "US Pemon" & defnilo nelln Regdstion S del Securifes Act
gl 1533, L'offerin di quesio prodofio non = =ik regivkals ai seres ded Securdies Aok
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* Pramick

Dartabs di Valumazione deli Fremiad Damal di Fagamen o deli Fremiol Barmierahs ger il Wersameno el Fremiod — o . .
Condizionamii Condizionas Cordizionatod e

20 ugho 201 5 apasio 2013 25% del Frezza di Afedment Iniseie 11,50% deTimponic Kosonaks
|28 mgzst= 201w 4 sefemibee 2019 5% d=i Frezza dl AFeriment Inizeis 0,50% deTimparis Komonaks
37 mimmbes I0TG 4 ohiobe 20119 5% del Frezza dl Afedment Rissie 1,50% deFimponts osonak:
IE piiche 2013 4 mosmmibre 119 25% del Frezzo di Afedment Inismie 1,50% deFimporis Mozonak:
27 ravenbes 20t 4 dic=mibre 2010 25% del Frezza dl Afedment niseie 11,50% deFimporis Mozonak:
2% dhosmbes 2009 £ genmaic 2030 25% del Frezza dl Afedment Iniseie 11,50% deTimponic Kosonaks
ZE peenala 2370 4 febbraio H020 25% del Frezza dl Aferimento Inizaie 1,50% deFimporic Kozonaks
2 feblarmic 2000 4 marD H130 25% del Frezzo di Afedment Inismie 1,50% deFimporis Mozonak:
30 e 2007 & mpriie 2120 5% d=i Frezza dl AFedment Imimeis 11,50% deFimpornts Kozonak:
27 mprie 2023 4 maggio 3120 25% del Frezza dl Afedment Iniseie 11,50% deTimponic Kosonaks
B megpo 2022 4 glagra 2223 25% del Freazo di Afedment Iniseis 01,50% deFimporis Kosonaks
20 phagine: 130 8 lugila 2250 5% d=i Frezza dl AFedment Imimeis 0,50% deFimponts Kosonak
26 uglio 2120 4 apasia 2223 5% d=i Frezza dl AFedment Imimeis 0,50% deTimpens Komonaks
| 28 mpesi= muizm 4 sefemibee 2120 5% del Frezza dl Afedment Iniseis 0,50% deFimperic Kosonaks
B metmmbee T002 T ot D131 5% d=l Frezza dl AFedment Inimeis 0,50% deFimponts Kosonaks
2E pHchee 2000 4 mpesmTibee DI 5% d=i Frezza dl AFedment Imimeis 0,50% deFimponts Kosonak
27 ravenbes 2022 4 dic=mibre 2130 25% del Frezza dl Afedment Iniseie 11,50% deFimporis Mozonak:
21 dormies 2000 4 geneeic 2021 5% d=l Frezza dl AFedment Imimeis 0,50% deTimparis Komonaks
ZE pe=raiy 232 4 f=bbmin 202 5% del Frezza di AFedment nioeis 1,50% deFimponts Mozionak:
25 feblammic 2021 4 marD 513 25% del Frezzo di Afedment Inismie 1,50% deFimporis Mozonak:
2% meeen 2021 8 mpriie 2031 25% del Frezza dl Afedment niseie 11,50% deFimporis Mozonak:
27 mprle 2021 4 maggio 2131 5% del Frezza dl Afedment Fiseie 0,50% deTimpons KoEonai
IB 2021 4 glagra 2221 25% del Frezzo di Afedmento nissie 1,50% deFimporic Kozonaks
| 2# plogss =0z 1 lugila 2021 25% dei Frezzo dl Afedmento niseis 1,50% deFimporis Mozonaks
¥ Sradenza Anticipata Automatica

"n.“:::u?:"ﬁ“" feirimporto i Liguinazione Darale di Saadenzs Antisipats Barrierate per [a Seadenza Amtisizata

2% dormies 200 £ genmmic 2030 100% dei Frezze ] Rfermeniz noise

2B pesnala 2320 4 f=bbraio D020 100% dei Prezzs ] Ffermeniz noise

26 febbmic 20000 4 marn N30 100% dei Prezze ] Ffermenis e

30 e 2003 £ spriie 2120 100% dei Prezze ] Ffermeniz noise

27 mprie 2023 4 maggyio 2120 100% dei Frezze ] Rfermenis noise

| 2B meggia 2020 4 glugre 2223 100% dei Frezze ] Rfermenis noise

0 phaging: 130 £ ugha 2351 100% de Frezze 41 Ffermenic nzie

2 luglio 2030 4 sposin 2223 100% ded Frezze 4 Ffermenic nise

IF agosiz H130 4 sebiemibre 2030 100% ded Frezzo 4 Ffermenic Nzl

|28 setmmbes 20020 5 ghiobre D131 100% ded Frezze 4 Ffermenic nzise

2E piiohee 2000 4 movemibre D131 100% ded Frezze 4 Ffermenic e

37 navenbes 2003 4 dic=mibee 5120 100% ded Frezze 4 Ffermenic nise

21 dormies 2000 4 geneeic 2031 100% dei Frezze ] Rfermenis noise

ZE peenaln 237 4 febbrain 2021 100% ded Frezze 4 Ffermenic e

25 feblarmic 2021 4 mamn 513 100% de Frezze 4 Ffermenic nzise

2% mewn 2021 % mpefie 2071 100% dei Prezze ] Ffermenis e

27 mprle 2021 4 maggio 2131 100% ded Frezze 4 Ffermenic nzise

|28 meggia 2221 4 glugra 2221 100% de Prezze 4 Ffermeniz e

La banca per un mondo che cambia ‘.

BNFP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto
elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNL COPIA CLIENTE

GRUFFO DNF PARIDAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni
ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE BAYER AG

COD BNL 2010039 ISIN XS1964154832

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE BAYER AG (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento
di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BAYER AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dall'andamento dell'azione BAYER AG.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellazione BAYER AG, a scadenza sia inferiore alla Barriera.
L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione BAYER AG, alle Date di Osservazione (dal sesto mese), & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO ~ MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 04/07/2019

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 01/07/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/06/2021

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione BAYER AG
Il valore su azioni BAYER AG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BAYER AG

Bayer € un gruppo farmaceutico tedesco con competenze chiave nei settori della salute e della nutrizione. Tra i medicinali piu rappresentativi dell'azienda figura
I'aspirina, uno dei farmaci piu famosi al mondo.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-Share

Codice ISIN DEOOOBAY0017

Codice Bloomberg BAYN GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dellazione BAYER AG rilevato il 01/07/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione BAYER AG alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
29/07/2019 05/08/2019 (Record Date* 01/08/2019)
28/08/2019 SBIVEER =R de"'aZi"?r:Z?;:pe""'e Cloanlaleshelee b o Il Certificate paga il Premio EURO 0,5 04/09/2019 (Record Date* 02/09/2019)
27/09/2019 04/10/2019 (Record Date* 01/10/2019)
zjﬁggzi: Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 65% del Valore iniziale Il Certificate non paga:/:ljgizni;:?ealla succesiva data di gzi;zzi: EEZZ:Z EZ::: z;izzsizi
23/12/2019 06/01/2020 (Record Date* 02/01/2020)
28/01/2020 04/02/2020 (Record Date* 31/01/2020)
26/02/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 100,5 04/03/2020 (Record Date* 02/03/2020)
30/03/2020 06/04/2020 (Record Date* 02/04/2020)
27/04/2020 04/05/2020 (Record Date* 29/04/2020)
28/05/2020 04/06/2020 (Record Date* 02/06/2020)
29/06/2020 06/07/2020 (Record Date* 02/07/2020)
28/07/2020 04/08/2020 (Record Date* 31/07/2020)
28/08/2020 04/09/2020 (Record Date* 02/09/2020)
28/09/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il . . 5 05/10/2020 (Record Date* 01/10/2020)
28/10/2020 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 65% del Valore iniziale 1 CiiEER e SRR @ FRER ll FisilD EURO @ 04/11/2020 (Record Date* 02/11/2020)
27/11/2020 04/12/2020 (Record Date* 02/12/2020)
21/12/2020 04/01/2021 (Record Date* 29/12/2020)
28/01/2021 04/02/2021 (Record Date* 02/02/2021)
25/02/2021 04/03/2021 (Record Date* 02/03/2021)
23/03/2021 06/04/2021 (Record Date* 31/03/2021)
27/04/2021 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 65% del Valore iniziale Il Certificate non scadsaelustiarziinovriae alla succesiva data di 04/05/2021 (Record Date* 30/04/2021)
28/05/2021 04/06/2021 (Record Date* 02/06/2021)

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga EURO 100,5
24/06/2021 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla  1/07/2021 (Record Date* 29/06/2021)

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore
a EURO 65

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00 sottoscritti
lordo netto
s ) Valore di chiusura dell'azione al 24/06/2021 & superiore o pari al 65% del Valore iniziale ed inoltre ii  Dal primo al ventitreesimo mese EURO 0,5
cenario . - . . ; | N .
favorevole Valore di chiusura dell'azione dal primo al ventitreesimo mese & stato sempre superiore o pari al 65% 5,92% 4,35%
del Valore iniziale. A scadenza EURO 100,5
Valore di chiusura dell'azione al 24/06/2021 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dal primo al ventitreesimo mese EURO 0
Scenario non dell'azione al 24/06/2021 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale 22 59% 99.59%

favorevole performance e pari a EURO 60. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al ventitreesimo mese
s e S A scadenza EURO 60
€ stato sempre inferiore al 65% del Valore iniziale.
Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 17/06/2019 al 01/07/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 17/06/2019 al 01/07/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 17/06/2019 al 24/06/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,4112 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3174 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Z:it,:igigscmo di mercato pari a 4,7938 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che e un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e
della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi
dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione

del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
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Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pitl un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,21 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 11/06/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,79
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO EURO 1,21
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 97 per Certificate
COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 11/06/2019 e la Data di emissione e

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 11/07/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’'Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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