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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI National Grid PLC E VEOLIA ENVIRONNEMENT QUANTO

COD BNL 2009595 ISIN XS1878450094

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI National Grid PLC E VEOLIA ENVIRONNEMENT QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
National Grid PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni National Grid PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di aimeno un‘azione National Grid
PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo 95% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 21.000.000
28/06/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 30/06/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni National Grid PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT
Il valore del paniere worst-of su azioni National Grid PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

National Grid PLC

National Grid plc & una societa di servizi di proprieta degli investitori che distribuisce gas. Possiede e gestisce la rete di trasmissione di energia elettrica
in Inghilterra e Galles, la trasmissione del gas in Gran Bretagna e reti di trasmissione di energia elettrica nel nord est degli Stati Uniti.

L'azione € quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GBOOBDR0O5C01GBGBXSET1.html?lang=en

Codice ISIN GBOOBDR05C01
Codice Bloomberg NG/ LN Equity
La quotazione delle Attivita sottostanti & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).”

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Veolia Environnement SA gestisce attivita di servizio pubblico e aziende di trasporto pubblico. La societa fornisce acqua potabile, servizi di gestione dei
rifiuti, gestisce e manutiene sistemi di riscaldamento e climatizzazione ed opera sistemi di trasporto passeggeri ferroviari e stradali.

L'azione € quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000124141-XPAR

Codice ISIN FR0000124141

Codice Bloomberg VIE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni National Grid PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT rilevato il 25/06/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni National Grid PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

23/06/2020

23/06/2021

23/06/2022

23/06/2023

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

95% del rispettivo Valore iniziale eI S S S

30/06/2020 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del 26/06/2020)

X . - Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,3
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

90% del rispettivo Valore iniziale ez O RIS )

30/06/2021 (Record Date*

i i chi i 'azi & inferi 9 28/06/2021
Se il yalore di ch!usgra di almeno un'azione & inferiore al 90% del Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,3 )
rispettivo Valore iniziale
Seil Valolre di (;hlusura dllelntlrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 108
90% del rispettivo Valore iniziale

30/06/2022
Se il yalore di ch!usgra di almeno un'azione & inferiore al 90% del |l Certificate non scade e si rinvia al 23/06/2023
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al o
70% del rispettivo Valore iniziale el SOe e S o AR
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al 70% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100
azioni e superiore o pari alla rispettiva Barriera
30/06/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo e secondo anno EUR 4,3
Scenario Valore .dll (;hlusura di entrambe le azioni al 23/06/2023 & superiore o pari 70% del rispettivo 5.03% 3.74%
favorevole  Valore iniziale.
A scadenza EUR 112
Dopo il primo e secondo anno EUR 4,3
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/06/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale ma il Valore di 2 17% 1.60%
Intermedio  chiusura di entrambe le azioni al 23/06/2023 & superiore o pari alla Barriera. ! !
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/06/2023 e inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il primo e secondo anno EUR 4,3
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 23/06/2023 la performance 11.47% 12.11%

favorevole
a EUR 55.

peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione e disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 30/05/2019 al 25/06/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 30/05/2019 al 25/06/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 30/05/2019 al 18/06/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,9709 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3373 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,3336 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di
investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o

variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche

mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di

vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del

Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento

gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 28/05/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,59 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

o EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,41
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 259

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 28/05/2019 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per
Certificate.

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/07/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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=moreri [ogni azione, wn Sofosbnk]. Cuesic prodolic e una mderza  Nodorde meno un impodc commizuel sl Pedormance del Sobcefante con la
predeteominan = 52 lquidst sl Dsts di Liguidezione, ssbo § caso di scaderze Perfoemance peggiore. | quasks cemo pofrele incomess in una pendis parmisle o jobsls
srficipals muforafca in baze sl sequeck condizioni. | peodolin preveds anche il del capisle investin.
veezamenic di premi periodiciia scadens in bese 8 quark fporsc successimenle.  Deamini: & peavisio | veramesio di un Premio Cedo alla’s ogei Desfs di Pagamerds ded
(e il prodatin non i scadule srlicpaiamente, sls Dabn di Liguidszions riceverdls g st

per agni cerificaie: Zend 5 E ikt

1. Sie 1 Prezzn i Rfesmento Finsle di ogei Sciosfars £ pari o superioes ol T0% de! Anfcpels - iﬂ“"‘b“j ':"'“B“‘II "’"""‘P""’d‘:
mishun Frezm di Riesmenio inzsle: un pegamenks i cooleni pas ol 1125 1o cotopels § premm & chusum & g ¢ pei o 2upenore

L pen pelsfn Bamism per I Soaderem AnScipets, i podolic ses Gquidsio sl

dellimporin Noziorele. . conispondenie Dais di Scadene Anficpels. Ricevereie per ogni ceficsi= un imperin
_ 2 5e il Prezmn di Rifesmento Finle del Sofiostarde con |s Pedomance peggiore & in cordent pari alfimpor Mazicnsle pii un Premic di Uscla, 1 i smmentere varia &
izricee 2l TIF% del relsfvn Frezzo df Riferimerks Iniziske: seconds dells Defn & Valuiezions deflmporio i Liquidezions Arficpsin. L Bamies

s 5= ron s & wveificsls un Bvenin Bamies: un pagamenin in confanti pas I Scadergm Orficipain Aporsis = pu sfs dels Samiew pesessin per [Eveni
Laddoee:

® Lin Enemniic e 5 inferdes veificaln s | Prezzo  Riferimenio Frale df slmeno un Sobizefante & nfieriore sls Barmsm,

= s Pedzrmance di ur Sofisisris & per sll dfferenzs b i suo Preszo & Rifedimenic Finalz e i o Prszo & Rfesmento Inizise, diisa per il 3o Prezo d Rferimento Inzle,
Espresza in walore ezzdulc,

= Il Sofinstants con |s Pedformance peggore & 1 Sclostants con i pu besso valore ofienudn dal Prezen di Aiferimento Finale wna volis dvse per 1 sun Prezeo di Rifesimentn
lrizle.

= || Prezzo d Rifesment lniziele d un Sofosterte & i premo o chiveur di quel Sotiostecte sl Dats d Sk,

= |l Prezzo & Rifermenic Finsle & un Sotioeinnie & 1 prezzn di chiusume & quel Sobieinre sl Clsts 6 Valutasione: dellimponc & Liquidezione.

* 5cheda prodotho

| Dz i Swie 25 plugno 304 | Frezzo di Emissions ELR 130
| otz i Emissione 26 phagna 2014 | Wauriz del prodatin EL=
Data di Valusmion: dellimporta & . - .
\itrione b . 75 ghugne 2073 Imporin Kozionale (per werifinate) ELR 220
Dara di Liguidazions |imborso ] 3
Datale di Fagamento delii Premicd . )
R ' e 30 phgns 2000 = 230 phagns 2029 Fremicd Ceriad £30% deirepomn Maziomsis
. - Dartzée di Vahrazione delimpens d 73 glugso 1L I3 plepne 2021 & 23 plegne
|a:-nm 20 =i Frezzo d| Afsimenin izl Linpiazines: fimiserce) Amisigate prtt
. . 30 phegnc 2023, 33 o =30 . . US55, B0% = B0 del Frezzs d Ffssmeni
|I]::.'ed|$=u:dmunnmp:|: s 30 ggm 204 2 300 | | o rrieraie per b Seadenza Anisipats . *

| Presmici di Ussita %, 0% & E% deTimponin Nazonak

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




| somesam:  Cadios Bloomierg Codie: I3IH
| Hetiomed 2d FLE HairLK BENEDAISEH
[ wzci Erviecrnzmen 22 VIE FF FRACOH 24141

Tuth gli impori comispost & 2ensi deld prodotin come descrl nel presente documento [inchesi | polenzisi quadagni] sono calcolel sulls base dellimporfic Nazicnale, esciusi onesi e
impisie spplicabill & quesio fipo & imvesimenin.

& Inveatiton al dettaglio a cui 2l intsnds commercializzans il prodofto

Quesio prodotio & st concepito per gl imvestion 2l desaglio che:

® hannz un orzzmnle dinvesimento d medio penoda (da fre & crgue anei).

* sonc sl Acesca di ur imsesEmenio in un prodotio che dedibumcr premi per polenziimenie diversTicars il ko poteioglic

= s i geed di sopportare perdite fno alfinieo Imporin Mozionsie = 2on0 consapevdli che 1 prodotic puo exser hquden srfcpatamente,
" sionc st isfoema o hareo sufficiente conoscenom dis| mercaf firarsen, del lom furdionamendo & dei releind smchi, nonche del mercatc d Afesimendo de Sofiostanie.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di riachio

Izl |3| | I |5‘| |i| |?| Lindicaicre & rschio presuppone che il prodeSo sia manteneo fins alla scadenza. I nischic
efiettivo pud wariare in misura significativa in czso & disinvestmento in v fse indak e
F‘kmiu[i]ham Fkuh'rupiii:c- : somima rimborsata potreble ecsene minome.

Lindicatzes: sinbefico di rmchio & un'indicazions ofieniben dil Fvello i rischic df quesio prodofis dapetio nd sl prodo. Exso espsime b probainlis che i prodofio subince perdie
moretanie = causs & moviment sul mercaln o= cousa dedls nosta incapacits & pagani quanin dovuln.

libsiame carsificats questo prodofic o eldo 4 su 7, che comisponde sl clazse & iachic medis.

Cio sigrifica che le pendite polerzial dovsde sl peromance fulum del prodobic sono demsficate ned Fvsllo medic = che & mofio improbabile che condizion negefve d mevcain
imusrzing b noste capecis & pagare quanio dovo.

Ricmyersis | pmgament nels wsbsts di dencminazions del prodobo, che pud sssere diemre dalls vosts yshibs nazionsle. In quesio caso, prestabe sSenzione al rischio valutario.
I rercimenin frale obieruts dipendern dal fe=so di camise fe be duz valute. Chesio rischio non & contemplal nelfindicaloes sopre Fpcraic.

{(ueslo prodofio non comprende sicina prolezione dalls pesormance fuburs del mercst; perianto pofreste pesdess i vosiro inler imesfimenio o pade di e=so.

i pon siama in gredo di pagand quario dowrlo, pobeste peders | vosio inlen invesSimenin.

Per informazioni defagiale sy hudi | Azchi, fabe fiedimento slls 2emone sechi del Prospefic d Base come speciicaio nells seguente sezione "Altre informemioni ilevan’.

* Scenar di performancs

ﬁﬂwiﬂﬂm“mmm“mﬂ sceran dlustrati sono puramente indicatin dei risulati possibill sulla base dei
rendimend recent. | rendiment sfetii potrebbers essere inferion
Investmento SUR 10,038

Apenaris i sress Passibile fimbarss al netio dei nost ELR 315004 ELR 4.089 5 EUR 442433
Faradreania gk par Saou® ann £847% 7 505 18.57% ]
Beenariz stavorevale Fazchil rmbarss 2l netio o8 aosh ELR T AT IS ELR E.10 2 ELE 5857
Saradireanio medk par Caous Snn -1 TE% -12AF% 12 48%
Beenaric moderas Passibile imbarse al netio de post ELERB4Z3 EUR 10430 ELE 12430
Rraimenin medl per ceeous 2rng -1 5% 1A1% 1.00%
Spanaric lavarevals Fazcibile rmbarcs 2l retin dei aoch ELR 12,430 ELR 10.E40 ELR 12,360
Bardiranin madly par cemous 2 L% 275% L70%

Cuesds bedles miceries gff impoeti dei poersibll Amiborsd nei peo=imi £ ne, i scener dversi, ipofizesnds un imvesimenio 4 BUR 10U000.

(= scenen presenia mostmnc la posside pedfomance ddfinvesimentn. Pozsonc sxsere comfroniab con gl scensn & ofn prodofl.

G zoerar preseniali sonc ure sime dells peromance fubes sulls base dele periommance pezsle del valore & quesho invesimento = non somo un indicafiors exafio, G impord
i imbeorsi vanemnng @ seconds della pesiormance del mercai & del periodo di f=mpo per ca & manienulo i prodotin.

Lo scenarn di siress indica quale pobebbe: exsere Mimporo Amborsalo in circostanze df mercaio estreme = non bene corlo della siwezions in il non siamo in grado di pagard.

dL;.uh m‘rpehfr:nzu |Tﬂﬂnmﬁ;mmmm{jﬂ:“lmihmpgd:dm‘mhi:udnﬂhﬁnhﬂ:mﬂbg:ﬂ:mﬁ

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di comispondere quanto dovuto?

In caso dirsolveras o a=soggefiamenin delEmiteris & procedurs falimenise o alm procedure concormsle, avele i diffio & rchieders d Garenle i pagamenio di ogni e
qual=iasi importn dowsto i base sl prodofio & sers d unas gemnTs incondidonats & irevocsbile. In caso i irschenes o amsoqoefamentn anche del Gamnde & procedum
falimeniare o s procedurs concormunle, pofrele incorree in una perdits di capitsle pas dlintero capisle imvestin.

I prodiobio non & copesto da alouna schemas di indenniz o di e gaeenzia = vste fraoee.

Vi infrmiamo che EMP Paribas, che agisce in qualts di Gamnie, & un isfhin di credifc suiorzesin in Francia = pedanis, & scqgebio ol regime di isdhoione inbodofin dalls
Diireftve LIE in mafieria f rsanamenio & ischuzione delie oisi bancane dd 15 maggio 2014 Dﬂmﬁghfﬂgm*mﬁh-ﬂhﬂip&mdmﬂﬁ;ﬂl:
cordzioni principell dels sucdefin gaesnzia, di Aduree gl imporf dowul dal Garente in confomits sl condizioni dells suddes gamrsia [fno &l lom szemments) e di comedie gi
import dow ai sensi della garsrzia in azioni o s Hofl del Garente. Pobresle non Ausdre & recuperes, in fufic o in pade, [mporo (sveshusimente) doardo dal Gemnde in
relagione o prodolio =i sensi della garanzia = polresie fAcevere in sostiuzions: di lale impodo un oo diverso emesse dal Garante, il cui velore polrebbe ezem considerevomente
imizriore alimporin che mimesle percepio sl scaderza del prodotin.

Guali sono i costi?

L dimimuzione dal rendiments [Raduchion in Yield - RIY] espeime Mimpatis dei cosh tobsli scestenut sl possisie rendiments dellimsesimenin. | cost ol lengono confo dei cos
wra bamkm, correnti & acoeemon.

__' BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Ginpuhr,unp:-ﬂmpmim:-umﬂmﬁmﬂ prodobio in e perodi diversi & delerzione = compeendano e poferziali penali per iscin anficipatn. CussS impor =
bez=ann sullipolesi che siano insesSE EUR 100000, Gl impor§ sono simaki e pofrebbero cambiare in fkum.

* Andamento ded costi nel tempo

1 =09g=tio che vwende quesio prodatic o fomisce comeulenan Aguards B e=mo polreibbe: sddebitere: afis oozt nel qual ca=o deve fomire informesioni =u il co=f = Bustk=re fimpado
ol il i e sullinvestimesin nel corso del fempo.

Inyestomento SUR 10008

ELR 71573
233%

F Composizions o costi

L sequente isbells presenia:
= [impafin, per cimcun anro, dei difiesenti §pi & cosf mul poesibie rendimenin delinvesimenin alls fine def periodo di de=rzions momomandain;
= | sigrificaic d=ll= difierent calegonis di cozh

Cuesta gbelly precenta Mmpaso sul rendimente per anno
| Costi wnatamium  Cost di ingresso 1.73% Imzetis del cosd QS compessd s prema.

Costi di usoita Impaiis del cosd di esche dalNevesimesic alls scadeszn
|I:n-51:ia|:-rru'rli Cost di Transanion: del portaloglia Impeds de nosts oosf 9 Bogulsin & vendBe degl Imvestimenk sobasianE cer | prodato.
AR oot pomenh Impetic del casd che raseEnema ognl asnd par gestee | wasH vestmest.

Impaiic defin commizsion: 4l pesieemance.
Impatic del oasSed Ini=resi=,

PRI

Dneri saesson Commissioni di periormanse
Carmied imizrests [pommissioni di
Trmanos|

Per guanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 peerindlo & defenzione raccomandsio per i prodolin 2 fino &l 30 giugro 2023, c==ia dls scaderss del prodofn. Tulsis non & pozzizle prevedens in anficipo = durats e prodofio

che polrebbe scader anticpalamenis.

L'ohisfen ded prodotin, valido =oitsrin in cesn & deterzions de prodobin sing sl scadenzs, cormiste relofrie il pofio § lguidssione descrifin rels precedenis serions "Cos=

quesio prodatic™

Ir rowmali condizion di mercafio, pobete vandere quesio prodofio =ul mercalo =econdaric, B un prezm che dipende dai parsmets revalenti =ul mercab in quel momenlo & che
reultere inferiore o capildle ipvesiin. Owve decidiste di fvendere i prodolin, o peeres di vendils 5 applicherebbe una commizsone imgicla d 050% che polebie

sumentaee in padicaas condizioni di mescatio,

Come presentare reclami?

Chebiers redamo iguerdarts |2 cordofts del proprio conmslente o intemediaric pus exsere preseniaic ol dicestis ik aaio,

Chebsersi reclame Aguerdanie | prodoBic puc ezsere pressnistc per mcrtin alfindiizzn sequente- Global Markeds - Distibution, Pazs Line Bo Sard 3, 20124 Milana, invianda

ue-mail allindirzzn & posia deftronica invesbmenfififonopanisa s com, cevern complanda il modulo Si=ponibile 8l sequenis ink uestraddi = jteeclami

Altre informazioni rilevanti

L= micrmazioni confenude nel pressnte dorumesio confenenie e imcmazioni chisve per gl inve=tios non sosBhiiscong 1 =evmo di consuleres presisio dal propac cormulenie o

ik i

P imfzernazioni complete: =ul prodofin, inclusi | fschi & =2a0 conne=si vi inviiamo = leggere Ia minfes documentezione di ofierts ein quoladione, che & graliament= disponibie
1 =ic inlemet deMEmitenie.

T vielein Fofieds o la vendits, dieetis o indireetis, b quesic prodolio negl Siak Uniti Smenica o & US Person. Il f2mine "UE Pemor” & definido nells Reguinon S del Seourifes Act
gl 1933, L'ofiertn di quesio prodobin non & =ixfs registeris =i sensi ded Seoeies

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 7



COPIA CLIENTE
Il BHL

GRAIFFD BHE FARSDAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI National Grid PLC E VEOLIA ENVIRONNEMENT QUANTO

COD BNL 2009595 ISIN XS1878450094

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI National Grid PLC E VEOLIA ENVIRONNEMENT QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
National Grid PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni National Grid PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di aimeno un‘azione National Grid
PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo 95% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 21.000.000
28/06/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 30/06/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni National Grid PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT
Il valore del paniere worst-of su azioni National Grid PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

National Grid PLC

National Grid plc & una societa di servizi di proprieta degli investitori che distribuisce gas. Possiede e gestisce la rete di trasmissione di energia elettrica
in Inghilterra e Galles, la trasmissione del gas in Gran Bretagna e reti di trasmissione di energia elettrica nel nord est degli Stati Uniti.

L'azione € quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GBOOBDR0O5C01GBGBXSET1.html?lang=en

Codice ISIN GBOOBDR05C01
Codice Bloomberg NG/ LN Equity
La quotazione delle Attivita sottostanti € espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).”

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Veolia Environnement SA gestisce attivita di servizio pubblico e aziende di trasporto pubblico. La societa fornisce acqua potabile, servizi di gestione dei
rifiuti, gestisce e manutiene sistemi di riscaldamento e climatizzazione ed opera sistemi di trasporto passeggeri ferroviari e stradali.

L'azione € quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
https://mwww.euronext.com/en/products/equities/FR0000124141-XPAR

Codice ISIN FR0000124141

Codice Bloomberg VIE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni National Grid PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT rilevato il 25/06/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni National Grid PLC e VEOLIA ENVIRONNEMENT alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 1
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

23/06/2020

23/06/2021

23/06/2022

23/06/2023

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

95% del rispettivo Valore iniziale e L

30/06/2020 (Record Date*

i i chi i 'azi & inferi 9 26/06/2020
Se il yalore di ch!usgra di almeno un'azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,3 )
rispettivo Valore iniziale

Seil Valolre di (;hlusura dllelntlrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,3
90% del rispettivo Valore iniziale 30/06/2021 (Record Date*

i i chi i 'azi & inferi 9 28/06/2021
Se il yalore di ch!usgra di almeno un'azione & inferiore al 90% del Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,3 )
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

90% del rispettivo Valore iniziale lesiieee OO RIS N

30/06/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 90% del

X . - Il Certificate non scade e si rinvia al 23/06/2023
rispettivo Valore iniziale

Seil Valolre di (;hlusura dllelntlrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 112
70% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100

azioni e superiore o pari alla rispettiva Barriera
30/06/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/06/2023 & superiore o pari 70% del rispettivo
favorevole  Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato o
P 100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo e secondo anno EUR 4,3

5,03% 3,74%
A scadenza EUR 112
Dopo il primo e secondo anno EUR 4,3
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/06/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale ma il Valore di 217% 1.60%
Intermedio  chiusura di entrambe le azioni al 23/06/2023 & superiore o pari alla Barriera. ! !
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/06/2023 e inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il primo e secondo anno EUR 4,3
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 23/06/2023 la performance 11.47% 12.11%

favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI
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BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione e disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 30/05/2019 al 25/06/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 30/05/2019 al 25/06/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 30/05/2019 al 18/06/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,9709 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3373 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,3336 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di
investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o

variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche

mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di

vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del

Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento

gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 28/05/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,59 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

o EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,41
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 259

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 28/05/2019 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per
Certificate.

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/07/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



	SCHEDA PRODOTTO
	SCHEDA PRODOTTO (2)

