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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il presente documento non pud
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Infineon Technologies AG E PHILIPS ELECTRONICS NV

COD BNL 2009594 ISIN XS1867932854

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Infineon Technologies AG E PHILIPS ELECTRONICS NV (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Infineon
Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni Infineon Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione Infineon Technologies
AG e PHILIPS ELECTRONICS NV a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni Infineon Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV, alle Date di Osservazione,
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 21.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/06/2019

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 30/06/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni Infineon Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV
Il valore del paniere worst-of su azioni Infineon Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Infineon Technologies AG

Infineon Technologies AG crea, produce e commercializza semiconduttori. | prodotti della societa includono semiconduttori, microcontrollori, controller di
sicurezza, prodotti di frequenza radio e sensori. Commercializza i suoi prodotti nel settore automobilistico, industriale, delle comunicazioni, al consumo e della
sicurezza elettronica.

L'azione € quotata presso il Frankfurt Stock Exchange ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Infineon-share

Codice ISIN DE0006231004

Codice Bloomberg IFX GY Equity

PHILIPS ELECTRONICS NV

Koninklijke Philips NV e una societa di tecnologia sanitaria focalizzata sul miglioramento della salute nel continuo da vita sana e prevenzione a diagnosi,
trattamento e cure domiciliari. La societa offre prodotti e servizi di immagine diagnostica, terapia guidati a immagine, monitoraggio pazienti e informatica di
salute.

L’azione € quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NLO000009538-XAMS
Codice ISIN NLOO00009538
Codice Bloomberg PHIA NA Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Infineon Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV rilevato il 25/06/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Infineon Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 105,25

30/06/2020 (Record Date*

23/06/2020 . o . . o . . 26/06/2020)
Sell Va}lc_)ro_e di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5,25
Valore iniziale
S_e il V_alore di ch!u_sgra di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105,25
rispettivo Valore iniziale
*
23/06/2021 30/06/2021 (Record Date

28/06/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al rispettivo

L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5,25
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

23/06/2022 30/06/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Il Certificate scade e paga il Premio EUR 116

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/06/2023

S_e il V_alore di ch!u_sgra di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 120
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 100
23/06/2023 superiore o pari alla rispettiva Barriera 30/06/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato .
P sottoscritti

lordo netto
Scenario o . o . . . . Dopo il 1 e 2 anno EUR 5,25
favorevole Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/06/2023 é superiore o pari al Valore iniziale. 7,28% 5,44%
A scadenza EUR 120
Scenario  Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/06/2023 & inferiore al Valore iniziale ma il Valore Dopoiil 1 e 2 anno EUR 5,25
X R " - . . X - 2,69% 1,98%
Intermedio  di chiusura di entrambe le azioni al 23/06/2023 & superiore o pari alla Barriera.
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 23/06/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo .
. . . X . Dopo il 1 e 2 anno EUR 5,25
Scenario non che la performance dell'azione, che ha registrato al 23/06/2023 la performance peggiore, sia 12.91% 13.70%

favorevole pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR
50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido puo determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 30/05/2019 al 25/06/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 30/05/2019 al 25/06/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 30/05/2019 al 18/06/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF lefficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L L o N L . ) o »

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

w NP

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 7,2252 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

; pari a 0,3373 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,5879 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate e un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi 'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,55 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

28/05/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,45
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.55

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 28/05/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/07/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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autorrarcn in base slle seguert cond d= anche il del capinle inveshin.

wersamenic di premi mmﬂmﬂqﬂwm Brzrmindi; & previsis | vemamenis di un Bremio Ceso slla’s ogei Dsia di Pagamenis del

Il.li:nipuddhnm:u:mﬂbrlqnhmt il Osin di Liquidsrions fceverste  Doamin Cesdn.

per ogni cerificaie:

1. S 1 Prezze di Aferimenks Finsle di oqni SobioeSanis & pari o mupericrs ol 100% Mv‘ — ,"";"““‘iﬁ'ﬁ‘:;*“‘lmmumd‘:
gl relsfivn Preron il Riferimento Inzisle: un pagamento in mnfan par ol 120% " Buniefupu-hIEI Arfcigeia, il ik micl.lll:l-dndu

dellmporn Nozorale

- . . mmﬁﬂhimwﬁ;m per oy certfical® we imporo
2 Bz il Prezzo di Rfesmenic Finsle ded Sofesbamie con |s Pedomance peogion € i comtanf pat allimporis Mozicnale i un Fremic di Ussis, 1 i smmenisre wris 8
imierione &l 100% ded redativn Presm di Rfesmenio inssle: m&mammawmu&m

= Se non 5 & veificsln un Bvenio Bariers: un pogamenio in confanti per In Scadersn Anfcipsin dporisin & pu sfs dells Bemiem mzersin per FEvenio

Lasfidize:

= Lin Everdo Bariem = inlenders vesiicafn 5= 1 Pz di iferiments Firale di simenc un Sofestane £ idferioos alls Sardem

= _n Pefomance di un Soliostants & pari alls SSerees i il s Prezo d Afeiments Firsle & i 2o Preco & Aifsimenio Inzisie, dives peril mm Preczo di Rd=imenio Inzsle,
Espressa in vaioee assoluio.

= | Sohipsienis o ls Pedfomance peggiore & | Sobirefane con i pil beemo welore: obi=msin dal Preszo di Rferimenis Finele une volis diviso per | 5un Prezzo di Rifesimentn
lrizinle.

= I Prezzo di Aferimenio Inzisle & un Sobiefante & i preczo di chiusure & quel Sotiedarie alls Dein di Sirie.

= I Prezzo di Rierimenio Finale di un Sofiostants £ § preco di chivsums di quel Sofiosianis sl Dats & Vakdezione dellinporo di Liguidazione.

¥ Scheda prodotto

| D=3 di Serike 25 plugne 2014 | Prezen di Emissione ELR 530
| D=t di Emissione IE gugne 2019 | valuiz dei prodatin EUR
Dara i Wakstamion: dellimgort di . . .
Liguidazi E : 23 glugns 2023 |Inm19ﬁ1m1:=|pﬂn-efhﬁ:-:t=:| EUR 20
Dara di Liguidazione |imborso 30 ik
— . .
[u,'u_m,idl — P 30 phegna 2000 = 30 plegne 2021 |Pn:f|in|:~'i{'-|:r.wi 5_25% deifimporio Nazioneie
i - Cartzie di Valusazione dellimparo o =] glugsn 130, 33 plegna 2021 = 23 plegne
|B=‘rltﬂ £5% del Prerza di RFerimentn intriake Liquikiazions (Rmbarso) Asteipio o
. .. 30 phagnc 2023, 35 20 =30 B ..
|I:I=:Jed|8=urdﬂmmrh-m:: 2001 1 33 glugra = 30 ghagra |Emp-efh3urdﬂm.ﬁ.rrbm:: 105%: geil Pezzzn d Rifsrimessic: Intziaie
| Premiiadi di Lseita 2%, I% & 10% el pana Mosonsis
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| Bomostams l:hudm Bicomizerg Codines EH
| Ivamasn Tesercnges A FE Y DEDOGE2310%4

| Ecrikaur Pritgs My FrE H2 KLDS00XI3S

Tuk gli importi corrispost 8 2ensi del prodobin come descri rel presente documento (inchesi | polenzisli guadagni] sone cicolef sulls base delimporfc Nazionale, e=cisi oner &
imposie spplicabill & quesio Bpo d imvesSmenin.

* Investitori al dattaglio a cui ai infends commearcializzars il prodotto
Eh.ﬂhpndumi-djnmtuq)h per gli ivestiton 2l desaglio che:

* hanno un eimnnie dirvesimento & medio periods [da e & dngue anni).
* zono sl Aeerca di un imvesbmenic in un prodofio che dishbuisce: premi per polenzisiments dveesSicare 1 loro portsfoglo

= sono in grada di soppaortre perdile fino alindern hwbmgmmﬁhipmdhmmh&uw
" sono sinfl informat o hanro sufficerie cnoscenz dei menad inanzar, del lom funsonamenio e des realid rschi, ronche del mercsio di dfermenio del Soticetanbe

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Iindicators di ischio

Izl |3| |"| | | |i| I-'rl Lindicaiore di rmchio presuppone chee il prodo@o sia manienuio fine alla scadenza. I nschio
efiettive pud wariare in misura significativa in caso & disinvestment in una fee inidale e la
F‘kmiu;i:ll::mn Fknhinpii‘ﬂ:o . somima rimborsaia potrebbe sscere minon:.

Lindicatzee sintefico di rischin & ur/indicazions onenifvn del wello & fschic di quesio prodofin f=petin ad sl prodofi. Exso ==prime |2 probaislis cre il prodcfin subimca perdite
ronetaris 8 causs & mowimen sul mercaln 0 & causa dells ozt incapecits & pagand quanio dovn.

Abiziame cazsificaic quesio prodofic ol [eelo 5 5u 7, dhe cormisponde alls dlazme i dschic medic-aiia.
[ﬁ:’gﬁadﬂhpﬂ&pﬂhﬁm@npﬁmmuzilnuddpuﬂmnhﬂn*ndhﬂbnﬁihﬂ:edtémﬂninptbdﬂ:dumﬂhimgﬁ:i
merczin influerzing s nosts @apecia di pagaen quenio dovao,
mlmﬂﬂuﬂhidﬁmﬂmﬁﬂqhmmm-ﬂmﬁhm In quesic caso, prestabe aSenzione al rischio valutanio.
1 rercimenin firale ofi=rids dipendem del tee=c di camisio t b= due vaiule. Cuesio rischio non & contemplals nelfindicalors = rzodaio.

{uesio prodofin non comprende sioina prolzsone dalls pedormance fulur del mescaln; perfanio pofresie pesdere 1 vosiro inter iresfimenio o parde di e==o,

Ze mom siama in gesdo di pagan quario dowdo, pobesie perdere 1 vosio imlen imvesSimenin.

Per infiormezion defnginte s huli | Aschi, fabe Alerimerio slls serione fachi del Prospefic d Base come spedficsio nels seguerle serione "Alire informerioni Aleverd™

¥ Zcenan di performance

GE sviluppi futri del mercaln non possono essere previst con accuraterza. Gl sceman llustrat sono pursmente indicattd dei risultati possibili sulla base dei

rendimens recenti. | rendimenti sffettivi potrebbers 2sceme inferiorn.
Investmento SUR 10008
Soenan

Beenaria o Stress Passinile FAmborse 3 retio dei oost ELR 330258 EUR 3464 35 ELR 3.8504 20
Fendimenio medio per CEmous SnnG -0 07 % 2000 25 3% ]

Beenarys sfavoreyvole Fossile rmiborso & retio det oosh ELR T 287 67 ELUR 5700 37 ELR 445659
Fersfimenio msdia par CEsous Snne -5 33% =17 . -18.85%

Spenari modeag Possibik rmborso 2 petio dei oost ELR 80,107 35 EUR 10525 EUR #0535
Fersfimenio msdia par CEsous Snne 1.08% 1 T% 1.290%

Spenaric favorevolk Possibik rmborso 2 petio dei oost ELR PSS EUR 1182340 EUR f2.850
Fendimenio medio par CiEmous SnnG A% Ba%

(et nivedls mose gli imposti dei possbill imiborsi nei prossimi 4 anni, in scenee deers, pcﬁ.arcbmm-uirﬂl:qiﬂﬂmﬂl]
5 scenan presenisfi mosimne I possisile perfomance dellinvesiimenin. Po==ons e=sere confroniali con gli scensri & i prodol
5 scenar presental sono ura sima della periomance fubur sulln bese delle periormance: pe==aie ded valore di quesio imvesimenko & non =ono un indicaliore e=afio. Gl impord
=i imbaors veriemnng & seconds dells pedormence del mencain & del pericdo di f=mzo per e & mantenulo i peodobin.

Lo scemarn di siress indica quale pobeeibbe: e=sere Mimporio Amborssln in circsianze b mercin estreme = non Bene conlo dells sieesone in cui non siamo in geado d pegard.
hl:lflt 1 mww|W:$Ed:ﬂ:anmmEm==hllmihmmﬁdmﬂhﬁudﬂbmud:mmmﬁ
Cosa accade s& BNP Paribas SA. non é in grado di comispondere quanto dovuto?

I~ coso direolveros 0 e=soggefismenin del Emiterie 8 procedurs flimerise o sbn procedum concomsle, svele § diffio & richisders A Gamnie | pagamenio di ogni =
qunlsia=i imporin dowsio in bese al prodofio & ses & una gamnss incondidonats = irewocsbie. In c20 di imolvenzs o exscggeEamentn anche del Gemnie & procedurs
falimenizre o slite procedura concorsunle, pofrele incorrere: in una pendils di capitsie par dlfintero capizle iPvestin.

1 prodobic non & copesdioda slomno schems di indanrizzn o di sl garanzis s wosbo favoee.

Wi informinmo che EMP' Paibas, che agisce in qualis di Camniz, & un infhin di credifc suforizesin in Frencia &, pedenio, & soggebo o regime di ischsiore inbodofio dalia
Direifren LIE in mafieria o rsanameniy & Asolusiore delle crisi bancaris del 15 maggio 2014, Cussis nomafs, e Melr, Aconosce slle suborts delibersscd § polers di modficers =
condizion principali dels muddefn gerenzia, di Adurre il import dovud dal Gaente in confomits alle condimoni dells suddefs gamrzia [fino ol lom szremmenis) & di converdie gii
mpord doval Bi 2ensi defls gerereia in azioni o afin ol del Gamnie. Pobesle non fusdre 8 recuperrs, in fufo o in parde, lNmpodo (eventusimende) dowlo dal Gearende in
relecione &l prodofin 2 sznsi della garanzia ¢ polresie Acevere in sosifions: d il imposs un i diversa emessc dal Gamnle, il sl selore polrebbe exser corsiderevalmenie

Quali sono | costi?

L dimimuzione del rendimenin [Radudion in Yield - RIY] esprime limpatis dei cosh bobsli sosienst 56l pom=isde rendimenin dellimsesiimenin. | cosh iolsl engono confio dei cosl
ure bmbum, correnti & aozesson.
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El‘rpulhqunpnﬂ E donc =i ool i ded prodobic in e pesiodi diversi d defenzione = comprendono e poferziali penali per uscln anficipain. CuesS imporS =i
:I'puEldt:aml'rﬂEth1D.[lIl. ElTpuImsth:zpﬁd:bﬂumn‘hﬂ-:niﬁm

* Andamento desi costi nel tempao

1 =ogg=tio che w=nde que=io pmdatic o fomisce orsulerzn Aguarde B =350 polrelbbe: sddebit=re: slir coshl nel gual ce=o dewe fomire infiormezioni =u fall cosf & Busk=ee Mmpaiio
il | cosE sulfinvestimenic nel corso ded fempa.

Investimento EUR 10038

* Composizions dei costi

L= segquente ishella presenia:
= Mimpetic, per civscur amne, dei differenk ol di ool =l izl 31 o d=llr E fio alla fine del periodo di disferzione Pmacomandsio;
= ii significain delle diferent cafegorie o cosfi.

| Cost wna tarium Cost di iIngresso 1,73% Impatic del 0asd gis Ccompess] resl preTTa.
Cost di usoita Impatic def oasd di escie dalNevestmesic alls scadessn.

s
|I:niti-uu'ru'rli Costl di Tansagon: ded pEotaioglio B It ded posts oot Al sogeis & vendks oegl mvestmest schasiact per | prodatoo
AT ocst et Lt Imoatis del casd che eSEneme ognl annd per g | pasi reessimenk
s
s

Dmeri i isioni di p Imoatis dels Commissions 31 pesleance
Carmied imerests [=mmissioni di
O |

Impaiic: ded casesd Imieresis.
Per guanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 pesiodc di defenzione e jmfic per i prodiolio & fino ol 30 giugro 2023, ce=is alls 2oadenzs del prodofio. Tulwisnan & | izie jeve in anbcipo la dursls del peodiofio

che potrebt " fici et i

L'chieffvo del prodobin, valido soit=mdo in ceen & delermions del prodobo sing alle scedenzs, cormiste relofrie il profio d quidssore desorifio rells precedents semicne "Coz'e

‘quesin prodotic™

Ir mormali condizioni di o, pobede jere quesio peodofio =ul i "-ummd‘lﬂnﬁ:ﬂdﬂ-ﬁl tri prevalkent =ul b in quel momerio = che
mhﬁmdmpﬂemﬁﬂudﬂﬂdmipmhdmﬁmdhsn una i impiicia di D.50% che pobebbe

polrehibes
mameniaee in particonr condizioni di mercatc.

l'.:nme presenlare reclami?
Dusis: . h dote del prope R s essere pomsaninic ol vk o ,

o mFEfHD-Fﬂ'ﬂ?Ih seguent=: GGiobal Markeds - Duhhdnnl’mhrnﬂ-uﬂuiﬂ,.mﬂﬂhm
U e-mail drnim:\-i mﬁdm reee=tmenbfionoperioas. com, ovvemn compdsndo il module di=ponibile 8l sequents ink PvesEment onopedoas;

.ﬂu.llmmfmnazmnl rilevanti

L= i i conbende ned pe te o cond el ik joni chimwe per gl invesbios non sosBluiscomno i 2ervizio di leren presisfn dal propric o le=nie o
memedisria.

Per imiormazioni complets =sul prodofio, inciusi | fachi & 2230 connessi, v imviiamo 8 leggere Ia reinfve documentazions di oferds =in quolarione, che & gralsiaments disconible
pre=za i o imlemet delEmidienie.

Z wizlaia lofedds o la vendils, dicelis o indieehis, di quesio prodolio negli Stek Unidi dlimenica o & US Person. Il f2rmine LIS Peron” & definiio nelia Regulafion & del Securfies &ci
gl 1933, L'offerin di quesic prodols non & sizis registrats =i sensi del Seowibes &t

BMNP PARIBAS La banca per un mondo che cambla ]

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &
un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
| BML

LEUPPD BAE PATTILAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il presente documento non pud
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Infineon Technologies AG E PHILIPS ELECTRONICS NV

COD BNL 2009594 ISIN XS1867932854

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Infineon Technologies AG E PHILIPS ELECTRONICS NV (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Infineon
Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal'andamento delle azioni Infineon Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione Infineon Technologies
AG e PHILIPS ELECTRONICS NV a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni Infineon Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV, alle Date di Osservazione,
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 21.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/06/2019

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 30/06/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni Infineon Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV
Il valore del paniere worst-of su azioni Infineon Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Infineon Technologies AG

Infineon Technologies AG crea, produce e commercializza semiconduttori. | prodotti della societa includono semiconduttori, microcontrollori, controller di
sicurezza, prodotti di frequenza radio e sensori. Commercializza i suoi prodotti nel settore automobilistico, industriale, delle comunicazioni, al consumo e della
sicurezza elettronica.

L'azione € quotata presso il Frankfurt Stock Exchange ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Infineon-share

Codice ISIN DE0006231004

Codice Bloomberg IFX GY Equity

PHILIPS ELECTRONICS NV

Koninklijke Philips NV e una societa di tecnologia sanitaria focalizzata sul miglioramento della salute nel continuo da vita sana e prevenzione a diagnosi,
trattamento e cure domiciliari. La societa offre prodotti e servizi di immagine diagnostica, terapia guidati a immagine, monitoraggio pazienti e informatica di
salute.

L’azione € quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NLO000009538-XAMS
Codice ISIN NLOO00009538
Codice Bloomberg PHIA NA Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Infineon Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV rilevato il 25/06/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Infineon Technologies AG e PHILIPS ELECTRONICS NV alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 105,25

30/06/2020 (Record Date*

23/06/2020 . o . . o . . 26/06/2020)
Sell Ve}lc_)ro_e di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5,25
Valore iniziale
S_e il V_alore di ch!u_st_Jra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105,25
rispettivo Valore iniziale
*
23/06/2021 30/06/2021 (Record Date’

28/06/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo

- Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5,25
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

23/06/2022 30/06/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Il Certificate scade e paga il Premio EUR 116

I Certificate non scade e si rinvia al 23/06/2023

S_e il V_alore di ch!u_sgra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 120
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 100
23/06/2023 superiore o pari alla rispettiva Barriera 30/06/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla rispettiva
Barriera

L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato .
P sottoscritti

lordo netto
Scenario L . . . . . L Dopo il 1 e 2 anno EUR 5,25
favorevole Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/06/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. 7,28% 5,44%
A scadenza EUR 120
Scenario  Valore di chiusura di aimeno un‘azione al 23/06/2023 & inferiore al Valore iniziale ma il Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 5,25 2 69% 198%
Intermedio  di chiusura di entrambe le azioni al 23/06/2023 & superiore o pari alla Barriera. oI I8
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di aimeno un‘azione al 23/06/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dono il 1 € 2 anno EUR 5.25
Scenario non che la performance dell'azione, che ha registrato al 23/06/2023 la performance peggiore, sia P ’ -12.91% -13.70%

favorevole pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR
50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido puo determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per 'anno 2019 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 30/05/2019 al 25/06/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 30/05/2019 al 25/06/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 30/05/2019 al 18/06/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L L o N L . ) o »

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

(S

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 7,2252 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

) pari a 0,3373 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,5879 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate e un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi 'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,55 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

28/05/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,45
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2,55

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 28/05/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/07/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate alllEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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