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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AbbVie Inc E MERCK & CO INC QUANTO

COD BNL 2009593 ISIN XS1867932771

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AbbVie Inc E MERCK & CO INC QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’landamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AbbVie Inc e MERCK
& CO INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle
azioni AbbVie Inc e MERCK & CO INC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di aimeno un‘azione AbbVie Inc e MERCK &
CO INC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione AbbVie Inc e MERCK & CO INC, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date
di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI
IMPORTO TOTALE

EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

Fino a EUR 21.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/06/2019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 30/06/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA* SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni AbbVie Inc e MERCK & CO INC
Il valore del paniere worst-of su azioni AbbVie Inc e MERCK & CO INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AbbVie Inc
AbbVie Inc. ricerca e sviluppa prodotti farmaceutici. Produce farmaci per terapie speciali come immunologia, malattie renali croniche, epatite C, salute
femminile, oncologia e neuroscienze. Offre anche cure per varie patologie tra cui sclerosi multipla, morbo di Parkinson e malattia di Alzheimer.
L'azione € quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https:/iww.nyse.com/quote/XNYS:ABBV
Codice ISIN US00287Y1091
Codice Bloomberg ABBV UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

MERCK & CO INC

Merck & Co., Inc. &€ una societa farmaceutica mondiale che offre soluzioni sanitarie farmacologiche, vaccini, terapie biologiche, prodotti veterinari e consumer
care, commercializzati direttamente e tramite le sue joint venture. Lazienda opera nei settori farmaceutico, veterinario e consumer care.

L'azione & quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo e consultabile sul sito internet:

https:/mww.nyse.com/quote/XNYS:MRK

Codice ISIN US58933Y1055

Codice Bloomberg MRK UN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AbbVie Inc e MERCK & CO INC rilevato il 25/06/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AbbVie Inc e MERCK & CO INC alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,75

rispettivo Valore iniziale *

23/06/2020 30/06/2020 (Record Date
. - ) - . 26/06/2020)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al - . .
- ) L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 104,75
23/06/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione) 30/06/2021 (Record Date*

28/06/2021)
Se il Valore di chiusura di aimeno un‘azione € inferiore al

- . - Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 110

23/06/2022 (oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione) 30/06/2022

Se il Valore di chiusura di aimeno un‘azione & inferiore al

- . A Il Certificate non scade e si rinvia al 23/06/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 115
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di aimeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni Il Certificate scade e paga EUR 100

23/06/2023 i A . . . N N
azione & superiore o pari alla rispettiva Barriera

30/06/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

P Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato o
sottoscritti
lordo netto
Scenario Valore di _chiusura di ogni agione al 23/06/2023, oppure ad una (_ielle pfeceder_lti Date d? Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75
favorevole Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € superiore o pari 8,25% 4,42%
al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 115
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/06/2023, oppure ad una delle precedenti Date Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75
Scenario di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre 2 43% 178%
Intermedio inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione al 23/06/2023 & ! ’
superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100
Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75
Scenario non Valore di chiusura dell'ogni azione al 23/06/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che
favorevole la performance dell'azione al 23/06/2023 sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo -11,22% -11,92%
commisurato a tale performance e pari a EUR . A scadenza EUR 55
p
COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 30/05/2019 al 25/06/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 30/05/2019 al 25/06/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 30/05/2019 al 18/06/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF lefficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 7,9401 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

; pari a 0,3373 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,3028 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puod comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,61 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100  PREZZO DI EMISSIONE

AL 28/05/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,39
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2,61

DELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8)
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  £)R g5 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 28/05/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/07/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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wersamenic di premi pericdici's scadenzs in bese 8 quark rporislc e svEamEle
(usiors il prodiotin non sia scaduie srlicipatsmente, sila Date di Liguidazione Acevense
per agni cerificaie:

1Sqﬁﬂtd|\'dhu-¢dd'hwbdlm opoure ad una dele

pecederti Oale di Valdsione deflmpodin i - Arficpen [non
nemmruhﬁhm[ﬁd\'&hzmeﬂhmbd
o Dain & Vad=ione delfimpodo di |, 1 Prezzc & Rifesmenio Firale di

ogri Sotipstacts & peri o supesoes ol 100% del rdefvo Prezzo d Rfesments inzsle
s pagamenks in contant pan sl 115% deffimporc Nozicnale.
2. 2z i Prezzo di Rifesmenic Finsle de| Sofiostante con hl‘uhﬂ'rrnepug'ne'
inferiore al 100% del relaltive Prezzn di Riermenio lnizsle:
2 S ron s & veificsln un Bverdo Baries: un pagameni in corfarti pad
slfimport Mamionale.
Ladidowe:

k. 5= 5 & vesficain un Evenin Bariee: un pegamento in contant pad alTmpeds
Mozionde meno un impodc commizuelo alls Pedormance de Sotiefante con I2
Perfoemance peggicre. I quesky camc pofrels inoomere in ura perdly pamisle o folale
ded capitale investin.

Premini; & previsin i veramento di un Premin Ces ollafs ogri =i di Pagamento ded
Peamin Cesn.

Scaderem Anficiats Aubmalicar 5= ad wns Dl di Valbeione dellimpodo
mdethpﬂdMi\mﬂlm
di Liquidsrione frficpain (non necesssrismerts slls siessn Oabn & Wahdsmions
deffimparic di Liquidezions Anfeinelc), Ipﬂzuid‘lﬂlmi-cgrlﬂclmh‘kepmu

dtmﬂuﬂmnpﬂlﬂﬂmﬁmﬂnﬁm‘h p:d:ﬂ:-mi].l:ﬂuh

thMmﬁepﬁtﬂﬂuﬁmMmfm
Bamiera.

® |in Evenic Bamiers 5i inlenders verficai 2= 1 Prexzo d Aferimento Finale di dmenc un Sofiosdante & inferione sla Bamise,
® a Perfoemarce di un Soticetante & pari sl difersres im i 200 Prezzo i Riferimenio Fral & i 5o Pemo & Risimenko iz, diiza per i 20 Prezo & Rfesments Inizile,

espres=a in valore mzsalule.

® || Sotiostarie oo s Pesomance peggions & | Sofoefante con 1 p besso weloes cliensin dal Prezzn di RizAmenko Finsle une woits divise per i suo Prezzo & Risimenio

rizale.

® || Prezn & Rferimesio Inizale i un Scbiostante & il prezzo di chiusurs & quel Sobizefante sl Db di Strie.
® || Prezzo & Riferimenis Finele di un Sofiestante & prezzn di chivmurs f quel Softosiante slln Dufn & Vilubrione dellimpor d Liguidagione.

* Scheda prodotio
| Dzt di Serike 25 piugne 3014 | Prezzo di Emissions ELE 120
| D2t di Emissione 2E plugne 2014 | Waluiz del prodotio ELR
Datta dil Waksiamone delimgoro di . . .
||JI]Lid . [rimé : 2% plupna 223 Imporin Kezionale (per oertifioate) ELR 830
| Data di Liguidazione jrimbersa) 30 phugne 2013
30 phagne 2063 = 30 ghagne 2021 |Frer|'m.‘i€'-emri 4.75% deifimpoet Mazionsls

Darale di Fagamento delii Fremiod
Cerind

|H='ritﬂ &% el Frezzo dI AFedmenio inidale

30 pregne 2023, 33 glugra 202 = 20 plgma
e

%, 0% & 10% deilimposio Mozionale |

|ﬂmdi$umnumm=:

| Presmiadi di Wssita
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Dirtaie di Valweamione delfimpoms di
Liquidazions (rimbarse) Antieipaio

7 glugen 2020, 23 plegne 221 = 23 glagne
a1 e

|E:.rriﬂ1up-erl.|$uadmunnﬁrbn 103% dei Prazn dl Rfesme=ic nzise




|a|:-:um _ Cadise Bioomierg Codio: 1K
|AI:-I:-'|'IE_h: AEEW UK USOZETY 1091

II.Eﬂ:l L0z nc KR LM U333y 1055

Tt gfi imperti comisposh s 2ersi el prodobin come descri red presente documenic (inchesi | polenzisfi quadsgni) 2ore clcolafi ulls base delimportc MNozicnale, esciusi oneri e
mpasi= spplicabill & quessis fipo  invesSmenin.

* investiton i asttagiio a cui sl intends commencializzans il progetto

Quesin prodotin £ stato concepitn per gli ivestiton ol degaglio che:
® b ur orizznte dirvestimento di medio peviodo (da fre 8 cngque =nri).

* acno alla Ficerea di un isveslimenio in un prodofio che disiibuisce premi per polenziaimente dversificare il lorm porlefogiio complesziva,
® sono in grado d soppodare pesdie fno dliner Impork Mozicnale & sono coneapevali che il prodolio pug exsere Byudsl
= mono siaf informat o hanno sufficente mmecenza dei mescal fnanziae del o fursionamenio e dei pelabi fschi, nonché ded meresio di rfl:nmri:--HEul:uh-h

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ indicators di rischio

Izl |3| |"| | | |i| ITl Lindicaicre di nschic presuppone che il prodo@o iz mantenuio fine alla scadenza U rischic
efiettive pud wariare in misura sigificativa in caso & disinvestmento in wa B indae e |2
e ischio i alte * somima rimborsata potrebbe cccere minore.

Lindicalors =sintsfico di rschio & urindicazions oseniafvn del Feello & nchic i quesio prodofio Axpetio nd sl prodof. E=mo e=psme |2 probabiita che il peodofio subince pendite
maoretarie & cause & moviment su mercelo o 2 couma dells nost incapacits & pagand quanin dovan.

Abbisme cazsiicatc quesio prodofo o fello 55u T, che cmisponde alle claxse o Aschio medic-alts.

Cio signfica che e perdfie polarcsi dovete sl pesformance fulum del prodofin sono clasficels ned fedle medioralin & che & maln improbable che condzioni negafre &
ez influsrzing I nosts capacia di pagerd quenks dovada,

Riceersie | pagament neln wahits di denominazions del prodolic, che pud essers dieres dalls vosis welits raziorale. In quesio caso, prestabe a=enzione al fisshio valutario.
I rercimerin fimale oiensk dipander dal f=so o camisio fe e dus vt Cuesio rischio non & cont=mplsin reflindicalons sopee Fporiaio.

{(aesin prodofin non comprende siouna protezione dalls pesdormance fules del mercain; perianto pofresie perdese i wosiro infern imesimenio o parie di esso.

e nor siama in grado di pagand quanio dowe, pobeste perder | vosio infero imesSmenkn.

Per infiyemazioni defaglimte =u huli | Aschi, fate Merimeno slls sezione Fechi del Prospefio di Base come speciicaio nells seguents serione "Altre informagioni fevant”.

* Seanan di performancs

funwi del mercain accuratezza. G llustrats indicativ dei risultai I base: dei
mﬂ' 1 rmnpmmmmpﬂrd:m SEETAN SOND PRI possikili su

Investmento SUR 10.008

Soenari { anno 3anni Scadenza

Bpenario di siress Passibik rimbarso 2 netio dei oot ELR 204510 ELUR 140152 EUR 115723
Fierdimenty media par clstue anng TUEEN 30105 LE %

Beenana sfavorevole Fassiile rmborse al netio dei ot EUR §.450 EUR 5.610,12 EUR 5.153.0
Feeradiri e M) pet CamiUn A0 2054% -8 5% -1_5£'.i-_

Hpenark: moderang Faszible ambarse a netio dei oosh EUR Q.T37.0 EUR 1D4TE ELR 82475
Fendimeniy medk pet Camoun anng -2 [2% I50% 1iT%

Beenani favorevole Fassiile rmborse al netio dei ot EUR #2475 EUR 11AT0ES ELR 11450
FReradimenio media par CESoUR Shnc LT5% ﬂﬁ'ﬁ- L55%

Tusmsln Il mcebe o Impoet o1 pUmsbil ATISOFS: el pROS=im B n, 1 Scanan Geers, moTeds Ur MeesEmen & ]

(3 scena presenis mostmne in possisle pefomance delinvesimenin. Possono essere confrontali con gl scena o alf prodof.

(i scerari presentati son ura stime dels pesiormance fuburs sulln base dele perismance: passle del walore di ques invesimerko = non somo un indicsioe e=afin. Gl impord
dei rimbecesi warismanng & seconda defls pesiormance del mescain = del pariodo i f=mpo per cul & mantenuin i paodotin

Lo scemari di siess indica quale pobeiobe sxsem fimpodo Amborssls in circogianse d mercaln esteme & ror tiene conic dela sshezions in cul ron sismo 0 gesda d pagard.

L cfre porirle: comprendone il i cosf ded prodobic i oggetic, ma possono ror compeendere Al | cosll da voi pagal &l consulerie o &l dsthulors. Le cfre nom iengons conio
Cosa accade s2 BNP Paribas 5.4 non & in grado di comispondere quanto dovuto?

I caso dirsdlvenes o =soggefiamenin delEmiterie 5 procedues falimentre o sim procedues concomuzle, avefe il diffc & rAchisde d Gaenie i pagamesio di ogni =
qunsiz=i imporin dovslo i bese &l prodofio & s=ns & una gamnsa incondizonats & mevocable. In ceso di imdherzs 0 EsoggeEamenin anche dd Geamnie & pocedes
falimeniare o sie procedur concorle, poirels incorrese in una perdits di capiisle par allingem capisle ipvestn.

1 prodobie: non & copesti da alamna schems di rdenrizzs o df sl gamnz & wsbo froe.

i infoemiamn che BMP Parbas, che agice in qualis di Gerante, & un isfhio di creditc suorzsio in Frencs = phm,emghdmimdmrhﬂtd*
Diredran LIE in mafiera & Asanamento & rschezione defle cris hﬂ'nui:ﬂdmnMd Cuzesis noresiiva, b 'stro, rconosce sl suinsn defbemnt 1 pobere di modificare |2
condizioni pincipall della mudefs geranzia, di Adurre gl impord dowf del nmﬁﬂrﬁdkmﬂzﬂnldﬂh:ﬂbﬁgmﬁndkﬂm&iﬂ:imﬂuﬁ:j
mpord diovu ai zensi defls gavsria in ezioni o i Hoil del Garenfie. Pobresi= non rusdre & recuperere, in iufio o in pade, limporo (evenhsimente) dowio dal Garenie in
relazicee a prosfolin ai sensi dells gersrzia & polresie fcevere in scsfuzicne d 18l imposs ur Hioo diversc emessc dal Garcle, 1 cul velore pobeiche =z comsdersvdmente

Quali sono i costi?

L dimiruzinne de] rendimenn [Radudion in Yield - RIY) espeime Mmpats dei oo tofsi sovismeti sl possisie rendimenin dellimesimenkn. | oot folsi egone cnfo dei cosi
wra bamhum, cormerli @ acoessar.

E BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambla 2

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



ﬁmwnwﬂmuﬂmﬁwﬂ prodotic in e peiod diversi d delerzone & comprendons e poberziali penali per uscln anficipein. CuesS impor =i
bee=amn sullipolesi dhe sinno el ELUR 100000, Gl impar sono simali = poirebero cambioes in fishum.

* Andamento de costi nel tempo

1 =oqqetin che wende quesin prodotio o fomisce cor=ulenen Aguardo B esm0 poteebbe sddebitsre sfis ok, nel gual c2so deve fomire infiormasion su il cosl & Sustere Mimpsio
ofi furl i ooesf sullinvestimenic nel corso dd fempa.

Investimento EUR 10.008

ELR 71044 ELR 7166
Ii% 1.79%

¥ Composizions dei costi

Ls seqpuente shells presenia:
* Mmpasio, per cascun anno, diet difierent bpi d cosi sul possivile rerdimenio definvesimenio sls fne de pesiodo di deterzione momandsin;
® i significaio delle different calegose di cost

| Costiunatamum  Costi di ingresso 1,74% Impatic del cos gt Ccompess] red preTT.
_ Corsti di usaia % Imptiis dei cosd ol snchs dalisvessmenis sl soadensn
|I:n-r|i-:u:rru'rti [:n-:hdlm-smdﬂm:qlh % Imcefdc 48l pestd ozt 4l Bogalio & vendEe degll Imvesdmest sotiasiact per | prodatn.
AT nostl et it Imipeiis ded ool ohe TESERET Ggnl 8N par g | varn iaestmen,
Dneri 200esson Commiszioni di periomanee % Impatic dein Cmmissons 41 pesiemance.
Carmed imiznesis [Eommssiom d o [—— pa—
perperiormance:|

Per guanto tempo devo detenerio? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 pesicdl o deberzione racoomandstio per i prodolio & fino o 30 giugno 3023, cesis slls scaderoe del prododn. Tullssis non & pozsibie preveders in anficipo b dursts d=l prodofio
the potreibbe scadere anlicpatsmenie.

L'ohisfn del prodotin, veiido solario in caso d deterzions del prodotio sin alls scadenzs, consisde relofriee il proflo di lquidazione descriiin nells precederis sezione "Cor's
quesin prodatic ™

Ir rovmali condiioni df mercain, pobrefe vendere quesin prodobin sul meresln secondaric, 8 un prezen che dipende dai paemeln prevalen sui mecati in que momendo & e
pobrebbe rmutare iferiore o cxpibble ipvesiin. Ove decidisfe dil fvendere il prodolin, o peecey i vendils =i apgiicherebbe uns commissions imglicia di 0,50% che pobebibe
sumeniare in particoar condizioni di meceto.

Come presentare reclami?

Oumlsiors rdamo Agusrdarts ls condofts del propeio consulents o intsrmediasio pud exsere preseristc ol diebo idfsresssic,
&.ﬂ:ﬁmdumr'g-ﬁrtlpuﬂjmmpﬂfﬂapunﬂhmm Global Warkess - Duhhinnl’mhrnﬂuﬂuiﬂ,ﬂhﬂ-l&n imwiando
we-mal Allindirfe 4 posis defironica invesbmenbfibnppeniza s com, cevermn complands il madule d=ponibile A sequenie ink ivesErrenti bppenize s iteedami.

Altre informazioni rilevanti

L imiormazioni conterude nel presente doumenio confenente = imomazioni chisve per gl imesliind ron mstiusom 1 ez d consulesn presisin dal peopric cormulente o

i i

Prer infoemezioni complete: =l prodofin, inclusi | fachi & =2e0 corness, wi invitama = leggere ln s documentazions di ofierts ais quolszione, che & graluimente disponibil
 silo inlemef defEmiiznie.

£ vizkin [rfiesia o lm vendils, distis o indieetin, ﬁqﬂbp\:ddhnﬂjﬂﬂ:ﬁd‘hﬂmnuﬁh:m I fermine "US Pemor” & definilo nells Regusfon S del Securifies A
gl 1533 L'ofierin di quesic prodotin non & sizin registets =i sensi del Senerifes A

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto
un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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LEUPPD BAE PATIILAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AbbVie Inc E MERCK & CO INC QUANTO

COD BNL 2009593 ISIN XS1867932771

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AbbVie Inc E MERCK & CO INC QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AbbVie Inc e MERCK
& CO INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle
azioni AbbVie Inc e MERCK & CO INC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di aimeno un‘azione AbbVie Inc e MERCK &
CO INC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione AbbVie Inc e MERCK & CO INC, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date
di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE "

EMISSIONE Fino a EUR 21.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/06/2019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 30/06/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA* SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni AbbVie Inc e MERCK & CO INC
Il valore del paniere worst-of su azioni AbbVie Inc e MERCK & CO INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AbbVie Inc
AbbVie Inc. ricerca e sviluppa prodotti farmaceutici. Produce farmaci per terapie speciali come immunologia, malattie renali croniche, epatite C, salute
femminile, oncologia e neuroscienze. Offre anche cure per varie patologie tra cui sclerosi multipla, morbo di Parkinson e malattia di Alzheimer.
L'azione € quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https:/iww.nyse.com/quote/XNYS:ABBV
Codice ISIN US00287Y1091
Codice Bloomberg ABBV UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

MERCK & CO INC

Merck & Co., Inc. € una societa farmaceutica mondiale che offre soluzioni sanitarie farmacologiche, vaccini, terapie biologiche, prodotti veterinari e consumer
care, commercializzati direttamente e tramite le sue joint venture. Lazienda opera nei settori farmaceutico, veterinario e consumer care.

L'azione € quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://iwww.nyse.com/quote/XNYS:MRK

Codice ISIN US58933Y1055

Codice Bloomberg MRK UN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AbbVie Inc e MERCK & CO INC rilevato il 25/06/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AbbVie Inc e MERCK & CO INC alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,75

rispettivo Valore iniziale *

23/06/2020 30/06/2020 (Record Date
. - . . e 26/06/2020)

Se il Valore di chiusura di aimeno un‘azione €& inferiore al - . .

! . - Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 104,75

- - *

23/06/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione) 30/06/2021 (Record Date

28/06/2021)
Se il Valore di chiusura di aimeno un‘azione € inferiore al

- . L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 110

23/06/2022 (oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

30/06/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

- . A Il Certificate non scade e si rinvia al 23/06/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 115
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di aimeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni Il Certificate scade e paga EUR 100

23/06/2023 H R . . . N N
azione & superiore o pari alla rispettiva Barriera

30/06/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EUR
60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

L Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato s
sottoscritti lordo netto
Scenario Valore di chiusura di ogni azione al 23/06/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75
favorevole Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o pari 8,25% 4,42%
al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 115
Valore di chiusura di aimeno un'azione al 23/06/2023, oppure ad una delle precedenti Date Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75
Scenario di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € stato sempre 2.43% 1.78%
Intermedio inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione al 23/06/2023 & ! ’
superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100
Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75
Scenario non Valore di chiusura dell'ogni azione al 23/06/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che
favorevole la performance dell'azione al 23/06/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo -11,22% -11,92%
commisurato a tale performance e pari a EUR . A scadenza EUR 55
p
COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 30/05/2019 al 25/06/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 30/05/2019 al 25/06/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 30/05/2019 al 18/06/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF lefficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 7,9401 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

; pari a 0,3373 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,3028 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell’ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puod comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,61 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100  PREZZO DI EMISSIONE

AL 28/05/2019 BUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,39
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2,61

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  £)R g5 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 28/05/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/07/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate alllEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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