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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute pit rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione
di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI E METLIFE INC QUANTO

COD BNL 2009570 ISIN XS1960406848

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Francia
Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI E METLIFE INC QUANTO (di seguito il “Certificate”) e
uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita
sottostanti, in questo caso delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pudo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un'azione tra ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla

performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC, alle Date di Osservazione,
e superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre Il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di negoziazione durante
il primo anno di Scadenza Anticipata, la quotazione delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC e stata sempre pari o superiore all'85% del Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI
IMPORTO TOTALE

EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

Fino a EUR 30.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/06/2019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/06/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE ' Azione ASSICURAZIONI GENERALI
Il valore delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ASSICURAZIONI GENERALI

La societa offre assicurazioni vita e non in tutto il mondo.

L’azione € quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://lwww.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=it

Codice Isin: IT0000062072

Codice Bloomberg G IM Equity

METLIFE INC

La societa fornisce assicurazioni, benefici ai dipendenti e servizi finanziari.
L’azione € quotata presso il NYSE ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:MET

Codice Isin: US59156R1086

Codice Bloomberg MET UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),

tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC rilevato il 25/06/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

22/06/2020

21/06/2021

21/06/2022

21/06/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura delle azioni sottostanti € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale al 22/06/2020 oppure il prezzo
di chiusura delle azioni sottostanti & sempre stato pari o
superiore all'85% del rispettivo Valore iniziale dal 25/06/2019
(escluso) al 22/06/2020 (incluso)

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura entrambe le azioni & superiore o pari
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura entrambe le azioni & superiore o pari
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe
le azioni € superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
4

Il Certificate scade e paga EUR 104

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/06/2022

Il Certificate scade e paga EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/06/2023

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

DATA DI
PAGAMENTO

29/06/2020
(Record Date*
25/06/2020)

28/06/2021

28/06/2022

28/06/2023

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR
100 sottoscritti

Dopo il 1 anno EUR 4

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/06/2023 & superiore o pari al rispettivo
favorevole Valore iniziale.

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 21/06/2023 é inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/06/2023 & superiore o pari
alla rispettiva Barriera.

A scadenza EUR 112

Dopo il 1 anno EUR 4

A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/06/2023 e inferiore alla rispettiva Dopo il 1 anno EUR 4
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 21/06/2023
favorevole la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato
a tale performance e pari a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Rendimento annuo

lordo netto

3,89% 2,90%

1,01% 0,75%

-12,86% @ -13,12%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare
a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puod
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi
DOCUMENTAZIONE DI supplementi, dalle condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato
OFFERTA dall'autorita di vigilanza francese AMF per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 29/05/2019 al 25/06/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 29/05/2019 al 25/06/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 29/05/2019 al 18/06/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI o L o o o . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 7,9817 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3405 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,3412 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al
profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta
di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che
avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT é dovuta da
ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,45 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

24/05/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,55
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.45

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
24/05/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/07/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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TCodice [0 mmm%l [uotzion: ErollX
0 = = - vEsteET b DN D Ao 1 e . .
.. [onfin - Comillen b 2% rrmcpeycs 2019 il vk 25 qugmc
Produsiore Eu-'chi ramere 300 02 40 43 per mengon (Offertz pubblica R — . P
[ Ermiterze SR Parbes Tmuance 51V Taronia B Tofirs de= marches Fnances [E0F]
Garanie BNP Parbes S o O ez GEPISERE 34 mggio 2019 11:41:15 CET

Sinfe per scquiztars un prodofin che nom £ semplice = pud smere 4 dificle compeensiore.

Cos'e questo prodotto?

* Tipo

Chsesk prodofin & un carifcate, un vsloes mobiiere.

B Ohiafivi

L'chietfvn di quesio prodofin & di formiee un rendimenio collegaio alfandaments di Eoli
=xiorar fogni mmions, un  Sofiostanie]. (uesic pedolic ha una  scaderom
predetemminatn & =am bquidsin slls Dwix di Liguidezione, =abo il ceso & scadenzs
enfcipals suicmalica in base sl segueeli condzioni. | peodofic prevede anche
wersamenio di premi pericdicis scaderzs in base & quanio 5 mGcess mmerhe.
Chsalorn il prodofio non =is scaduio anficipatsmeni=, alla Dals di Liquidazions Fosvereiz
perogni cedificale:

1. S il Prezzo & Riferimento Firale di ogni Sclostante & pesi o supeiors o 100%
del relativc Prezzo di Rfefmenin leizise: wn pagamenin in contsek pad & 112%
delImporio Nozionale.

2 Ze il Prezzo & Riferimenin Finale el Solinwisnt= con la Pedfoemance peggioes =
infizriore ol 10% del relafive Precze i Rfermenkn Inizinle:

8. 5= non si & wesficafo un Ewveriin Bamem- un pagamento in conbeeli pari
almporn Moziorale.

b. %= 5i & verificaio un Evenio Bamiers: un pagamentic in contark peri allmpods
Mozionale meno un impodo commizursic sl Perormance del Sofiosianie con la
Laddorwe:
® Un Everto Bamiera =i infenders verficato 52 | Prezzo di Rfermenio Finsle di almenows

Periormance peggiore. In quesio cazo polefe incomere in una perdila parziale o toisle
del capilsle imestin.
Pramicii- & peevisic | versamenio di un Premic Cedo als's ogri Dabs di Pagamentn d=
Premio Ceslo,
Scaderzs Anbopsts Aufomabos: =, & qualsiasi Defa di Valdezions dellimporio di
Liquidazinns Arficipato simeno una delle ssquend condizioni & soddiiat=:

8. 5i & vesficais un Eventn Express di Scadenms Anficipats;

b. Il prezzo di chinmues di ogri Sofistanke 2 pari o superiors sl relabn
Bardem perln Scadernzs Anbcpats;
il prosioc =am liquidei slls comiponderts Dets di Scadenms Anficipsts. In fal caso
riceverele per ogni cedficalie un imports in condenf pad alfimpodic Mozionale pil ws
Premic di Lsciz, il cul ammontare saris seconds be Dais di Valdazicns di
Liquidazions Anficipato. La Bamers per |a Scadenms Anbopats & pi st deln Barizes
nasenvain per FEvenio Barem.

Sohostarts & iferore sl Bamies.

= Uin Ewerly Expeess di Scadenza Arlicipats =i infendem reslizmin == ogri giomo di neguzissions duranie i Pericdo Express di Scadenza Anficpats, il prezzo di chivsum di

cimsun Sofiosianke & sempes pari o supeniors alFES% del Prezzo di Rfesmentn hiziake.
= || Period Exgre=s di Scadenza Anfoipets & 1 perioda che ha inzic alls Date di Ske

[esclusa) & che fermina al 22 gugne 2020 [inchusa).

= | s Pesfiormance i un Schinstsnt: & pari slls differe e te il su0 Prezzo di Rfesmento Fnsle = § suo Prezo & Rfsimenk Inmide, diviss peeil suc Prezzo di Rifzimento Inziale,

Exprezzs in valore msoisin.

= | Eclivafani= con la Pedemance peggiore & il Sobinsient= con i pias bemso velore ofenstn dal Prezzo & Rifedimenic Finele una volis diviso per | 2uc Prezzo & Rifsdmenis

Inizale.

= || Prezzo di Riferimendo Iniziale d un Sofiostanie 2 il prezzo & chiusum di quel Soticsianie alls Dsfa & Shike.
= | Prezzo di Rieriments Frale di un Sotizsiante £ i preczo & chiszum di quel Sobizstante alls Dt di Vakdazione dellTmgosts di Liguidazions.

¥ Scheda prodotto

Data i Strike 2% gugro 2015 |
Dtz di Emsione 28 giugro A5 |
Dt di Vahutzzione delmporio . |
ot 21 giugrn 2023
[iata i Liguidazione jrimborza] 25 qiugno 2073 |
Dasale di Pa del| Premiod .

e di Pagamento 28 giugno 2020 |

| Prezzo di Emissione ELR 0

| 'Vahez del prodotin ELR
|h'rp-unr|nHu:hn.:.It[pu'-;uti"|:::e1 ELR. 10
|F\'emin'|{'-u'mﬁ 4% dafirports Nemormis
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. Crtai= di Valutzsone defimporio o 23 gluges 2557, 1 giugeo 221 & 2 glapna
Eamera 3% del Pers dl RFerimenio Iskeaie | Liquirtazsions (Fmiortn) Anboipatn azom
Datals 4 Seadenz Antinipea a2, B gkgro M e SROW | N earieral per 3 Soadenza Andeipan  100% el Frezzn f FifleAment: inizle
Premicd di \Usoits &, 4% £ &% deifmporin Mazonaie |
Botiostante Codios Blomberg Codioes 1IN
Assirursrion] Gesernll Bl (=] 1] _I'I'IJ}IIH.!‘DFE
hledl Feinc LET UH LEES0 150 126

Tuihi gii imporfi coerspoed ol sensi del prodolin come descl nel presente docamenio (inders | polenziall guadagr) sono caicoinf aulla bese delllmposo Moronale, eschesi ones &
imposie appiicabili & quesic fipo di nvesimenio.

& inveaiion al dettaglio a cui i mends commercizizzars il prodotio

Cuein prodiotin & Stato concepite per gli imeestiton al desagiio che:

" Fanng un ofizzmrie dinvesBrmenio di medio peodo [da e s cngus soni). )

IE?;?;L;:MME?MM #mmmmipmitpﬂ; i :

= monG: sl informat o hanno suficents conceceran dei meret fnanziod ddhuhrmunui:tnhmﬂmmdl,n:ﬂmﬂnmﬁ:ﬁnﬁmﬁbnﬂﬁdhht

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* indicatons di ischio

| o] [2] 3] |«] | |s] |7] Lindicatore i rischic presupoone che i prodotin siz mantemets fino sla scadenza 1| rischio
| di:ﬁm_nnv:hthn'ﬂnsimi_:mh:mﬁdmtwhiﬁdtuh
o Rischio pit ako somma nmborsata potrebbe ecsere minore.

Lindicsiore sintefica i rachio & unfindicazions ofentafies del vello di achic & prodofis rispetio ad s prodoli. Exsc espeme la peobabiits che i prodolio subizcn perdie
mrh:umminmmﬁﬂnuﬂ:namﬂ:bhnﬂumlqnﬁdmm perd

Alnbiamo dessificatn quesio peodotio sl Beelo 5 su T, che comisponds slls dasse b Aschio medic-afis.

Cin significa che le pasii= poferzisii doade alls peinmence fshem del prodofic sonc deseificate nel lvelin medicalin = che & molin impecteisle che condizioni negetie di
m=scain infiusnzing la nosts capecits di pagar guenic dowtn.

Riceyerste | pagamenti nella vaiufa di denominesions del dierza dalls vosie veluls nezionale. In quesic attenzione al rischio valutanio.
1 rercimenric firale offemuln mﬁmimhhhﬂaﬁmmem&rﬁﬂEmnm&‘u

Cuesic prodofin non comprende slcuna profesione dals performance fules del mescaln; pedianin potreste perdess 1 vosbo islem isvesimesio o pade di ess0.

S mon samo in gesdo & pegars quario dovuln, pofresie peedere i vosteo infier imvesSimenin.

Perinformamioni defsgiiste: mu bl i rmchi, S sferimenio alla sezone rachi del Prospefio di Beee come: specificaln nells sequent= =emone Al informesion fleserl?™.

* Scanarn di performancs

mﬁnmlmﬁﬁ?ﬂhﬂm“ﬁm‘rﬁtm = = possmlE

Ireestimermic BUR 18,080

Seenan 1 anno 2 anni Seadenra

Smario di S Fossibile rmborsa al netio dei sost EUR 101,35 EUR 3431482 EUR ZAZ6.196
Fersdmesic mesiio per CEmoun BnsD -53,10% =143% ~2B41%

Seemarn shrworeke Fos=bie NMbsa 2l netin S sosh ELR 8.208,7 ELR 541282 ELR 44303
Fersdmesic msiio per DRSO BNeG - EE 2i4TR ~1E2E%

Seemarn maderana Fasabile mnbares al netin dei sost EUR S0 ST EUR 12420 ELUR 12400
Fersdmesic msiio per DB BNsD L] 198% LR

Seemarn vk Fosabie NMDorss 3l Netn Gl sosh EUR 12420 EUR 12420 ELUR 12,5200
Fersdmesic msiio per DRSO BNeG 4% E:H'}% 1%

Ciue=ls Tsbel= rroefs i import dei poersEa AMEors| fe pro==mi 4 =nmi, N Scenas deers, |poz=nda un meestmen 4

i scenar preserisl mosimm ls po=sibie perfnrmence deflireesbmentn. Possono essere corfroniafl oon g seenen d el prodol.

Gl scenen preseniafi sono una Sima dells performance fidure sulls bame didie periomance: passsle ded valors J quesio invesimen o & ron sonc un indicsions =safln. G importi
dei fimbors| variemanng & seconds dells pefoerance def mescsin & del pericdo di mpo per sl & manberubn § prododis.

L sceranic & Siress indicn quale polreibbe ==zeve Mimporc Amborsaio in croostsree & mesmio estreme & nos fizne: confo dells siemions in Ga non siama in grado di pagari
L= cifre ipossis comprendonn i i cosbi ded prodaio in oggetic, me possono non comprendere i | coshi de woi pegeli A consulenie o A distiouboee. L= ciee mon fengono corlo
dels vsire shesiore facale pemorale, che pud incdes snch'e=za sullimporis =) Amizoesc.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A. non & in grado di comispondere quanto dovuto?

In emo dirsdveres o ssoggetiamenio ddEmitenie & procedurs flimeniae o dfes procedum concorusle, seele i diflio & Adeders o Garnte i pagamesio d ogni =
qual=as imporin dowin in bese ol prodobio & sensi di ume geeTR iRcoRdEionats & rewoable. In ceso di imokenzs o 2=oggetismesic anche del Garenie & procsdies
falimentare o fir procedurs concormule, pobeete incorrere in ure perdils di capisle pad allisl=ro eapiiale invesBo.

1l prodiofin ron & coperin da sioung schema S indennizo o & slbs gaesnss = webo faoe

%i informiamc che BWP Pabes, che sgisce in qualis di Garerie, & un isfdo d oedin sulorzzic in Frncia e, pefanks, & soggetis ol regime & rischezione: infrodobi dall
Direstia LUE i malesis di rearemento = racheione: dele orisi barcate del 15 meagio 2014, Cuesis nomaen, b Neis, mmdenhﬁﬁ:itmiip:b:ninﬂ;nh

condizion pencipsl delin stz garsnzn, di rdere gl impor dovs del (e in confomits slle condirion delin muddetis ol liore srressmenin) & di conve e
rrqn-id-u.uiulrmthpur:;llnmu*gl'liddmH-etnmmummnhﬁ:nnp: [emiﬂmﬂh.:li:nﬂﬁuntﬁ

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



#ﬂtdyﬂiﬁ:ﬂiﬂjﬂguﬁp&s&ﬁ;}mhﬂzﬁti&hwhwiﬂnimmﬂ@n‘hiﬂimm&cummm

Cuali sono i costi?

Lu:i'rnmtli:lru'drr:rh[Fhidmmr Field - R esprime mpalio dei oot ioheli sosiensd sul possisle erdimesic deflimestmenin. | cost ioisi f=ngono corlo dei cosh
tewiharm, comrenk = pooessos.

I'_-‘-il'rp:liq.l Fiport=ti comispandone i cosli curmulei del prodofio in e periodi diversi di delerione: & comprendono e polenczali penail per uscils anSicipals. Quesl impodd =
be=mro sullipolesi che sann invesi EUR 100000, G impor sono simaki = pobebbers camisiaes in fufuro.

¥ Andamento dei costi nel iempo

1 =nggefio che wende quessio peodolio o formisce comsuleres rquerdn & =230 pofrebbe srddebfare s coeh, el qusl 20 deve fomiee imoemerion = il cosf e Sustees Fimpalio
i 1l i ook sullinve simesio nel corso del fempo.

Irre=samermic BUR 18080

Ir=

¥ Compesizions dei cosl
Lz sequenis isbells preserria:

= Mimpaiio, per ciemsaen smno, dei diferend Gpi di costl =l possibile rerdimesko delNineesimenio alls fine del pericdo di defergione: moocomandsio;
" il sigrificain delle Sifieren calegore di cosi

Cogti ura Tntum Cosd di ingresso 1,/% Imipeia del oo pld compes s ned prez.
a5 di usoita | Impaa del ooz o uschs dailineesamenic alla sCagenzs,

|l:hu-:|:i-cr|:-rr=n'.i Cosd di transazions del poraiogho o Imoesa de mocts casd dl eoquisic = vendie degll imvesbreend scEraiend cer I prodohin.
BT oot sorTerTt % Imioema e ST Ches BERELATTD I0N 8RR pRF DEE | oot vmstmens

DOireeri 200esman Commission di periomanoes (= ImpaSo della commbzione: dl performance.

| Eu.rrldm:mrrﬁmmdl o [T —

Per guanto tempo devo defenerio? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

wimmpﬂm&Hdﬂwmﬂ,ﬂ*MHMTMWépﬁﬂepﬂuh:'r-:ithmwﬂpuﬂh

L'chiettve del prodafic, velido sofanks in caso di deferzione del prodotis sing alls scadermm, cormists. nedloffrire il peoflo di bguidemions descrito nells precedents searione "Cox's
Ini rowmal ﬁiimm&m@m:ﬂm:.mﬁiqu um prern che dipende dal parametn presslenS =ul meresl in quel momenin = dhe

pobrebbe sl infesiore o capifle imvesiiio. Ove decidinie di Avendess § peodobio, sl preszo & vendils =i spplichessbbe una EymmiTsiore implicia di 0,50% che polrehie
mumentzre in parfcolan condizion di mercaln.

Come presentare reclami?

&ﬁdm@nﬁhmﬂtﬂmmtoihmﬂhhpﬁmm'ﬁd&doim

Cusimizesi reclmme: iguardants i msmam memnaniain par isoebis s Distrizufion, Miazzs Line Be Bard 3, 20124 Milaro, inviando
ur'e-mad alindirzz & posts “_ﬁgub__fm,mmmi m&dmﬂnﬁeﬁhmbﬁ:ﬁeﬁm !

Alire informazioni rilevanti
Le iminemerioni contemule mel presente docsmesio conlenenie e infoemasion chisve per gii ireesiion non sosSiuscom i s=sino di con=mleres presinio dal propo corsulente o

it fori
Pﬂiﬁ@iWiﬁdihﬂiu s Coren s, W inibame o laggere by reletie documentszions o offerts b quolssions, che & grehitaments deponizide
p-Eni:i:H.und:

E vieinin 'ofierds o s vendils, direin o indireia, b quesio prodalic Zinf Uil o Sirreesica 0 @ S Person, B b=mine "US Parson™ & definiio nells Reguisfion 3 del Securties Ac
Hmm&mmﬂmeﬂmﬁmumrﬂmﬁﬁhﬂ_
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione
di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI E METLIFE INC QUANTO

COD BNL 2009570 ISIN XS1960406848

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Francia
Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI E METLIFE INC QUANTO (di seguito il “Certificate”) e
uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita
sottostanti, in questo caso delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un‘azione tra ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla

performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC, alle Date di Osservazione,
e superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre Il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di negoziazione durante
il primo anno di Scadenza Anticipata, la quotazione delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC é stata sempre pari o superiore all'85% del Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI
IMPORTO TOTALE

EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

Fino a EUR 30.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/06/2019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/06/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE ' Azione ASSICURAZIONI GENERALI
Il valore delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ASSICURAZIONI GENERALI

La societa offre assicurazioni vita e non in tutto il mondo.

L’azione € quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=it

Codice Isin: IT0000062072

Codice Bloomberg G IM Equity

METLIFE INC

La societa fornisce assicurazioni, benefici ai dipendenti e servizi finanziari.
L’azione € quotata presso il NYSE ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:MET

Codice Isin: US59156R1086

Codice Bloomberg MET UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),

tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC rilevato il 25/06/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e METLIFE INC alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

22/06/2020

21/06/2021

21/06/2022

21/06/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura delle azioni sottostanti &€ superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale al 22/06/2020 oppure il prezzo
di chiusura delle azioni sottostanti € sempre stato pari o
superiore all'85% del rispettivo Valore iniziale dal 25/06/2019
(escluso) al 22/06/2020 (incluso)

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura entrambe le azioni & superiore o pari
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura entrambe le azioni & superiore o pari
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe
le azioni € superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
4

Il Certificate scade e paga EUR 104

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/06/2022

Il Certificate scade e paga EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/06/2023

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

DATA DI
PAGAMENTO

29/06/2020
(Record Date*
25/06/2020)

28/06/2021

28/06/2022

28/06/2023

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR
100 sottoscritti

Dopo il 1 anno EUR 4

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/06/2023 & superiore o pari al rispettivo
favorevole Valore iniziale.

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/06/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/06/2023 & superiore o pari
alla rispettiva Barriera.

A scadenza EUR 112

Dopo il 1 anno EUR 4

A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/06/2023 e inferiore alla rispettiva Dopo il 1 anno EUR 4
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 21/06/2023
favorevole la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato
a tale performance e pari a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Rendimento annuo

lordo netto

3,89% 2,90%

1,01% 0,75%

-12,86% @ -13,12%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare
a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puod
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi
DOCUMENTAZIONE DI supplementi, dalle condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato
OFFERTA dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 29/05/2019 al 25/06/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 29/05/2019 al 25/06/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 29/05/2019 al 18/06/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI o L o o o . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 7,9817 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3405 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,3412 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al
profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta
di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che
avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da
ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’'Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,45 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

24/05/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,55
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.45

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
24/05/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/07/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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