COPIA BANCA
BNL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA

COD BNL 2009133 ISIN XS1942323491

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso allandamento delle azioni ENEL SPA e ENI SPA (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL SPA e
ENI SPA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di aimeno un‘azione ENEL SPA e ENI SPA a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ENEL SPA e ENI SPA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE
(MPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000
IMPORTO MINIMO DI L .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2019

DATA DI PAGAMENTO A 31/05/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

E::;;_G_EDI OSSERVAZIONE 24/05/2023

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL SPA
La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.
L'azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.htm|?isin=1T0003128367
Codice ISIN: 1T0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM
ENI SPA
La societa esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia, genera e commercializza elettricita, raffina
petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.
L'azione € quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=it
Codice ISIN: IT0003132476
Codice Bloomberg ENI IM

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA rilevato il 29/05/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

22/11/2019

22/05/2020

23/11/2020

24/05/2021

23/11/2021

24/05/2022

23/11/2022

24/05/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore

iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 60% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 60% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 60% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 60% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 60% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al 60% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

I Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

I Certificate scade e paga EURO 102,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2021

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2021

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2022

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2022

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2023

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance

peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EURO 60

DATA DI PAGAMENTO

29/11/2019 (Record Date*
27/11/2019)

29/05/2020 (Record Date*
27/05/2020)

30/11/2020 (Record Date*
26/11/2020)

31/05/2021 (Record Date*
27/05/2021)

30/11/2021 (Record Date*
26/11/2021)

31/05/2022 (Record Date*
27/05/2022)

30/11/2022 (Record Date*
28/11/2022)

31/05/2023 (Record Date*
29/05/2023)

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

. Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato o
sottoscritti lordo netto

Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2,3
Valore di chiusura di ogni azione al 24/05/2023 € superiore o pari al 60% del Valore iniziale ed

Scenario inoltre il Valore di chiusura di ogni azione dal terzo al settimo semestre & stato superiore o Dal terzo al settimo semestre EURO 2,3 4,65% 3,43%
favorevole X s

pari al 60% del Valore iniziale.

A scadenza EURO 102,3
A ) . e . - Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2,3

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/05/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che P
Scenario la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 24/05/2023 sia pari a - .
non 45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance dell'azione e pari a Dal terzo al settimo semestre EURO 0 -12,74% -13,04%
favorevole  EURO 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al settimo semestre &

stato inferiore al 60% del Valore iniziale. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puod determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 13/05/2019 al 29/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 13/05/2019 al 29/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 13/05/2019 al 22/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI 1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,7646 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3608 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,1038 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto alllSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della
transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR
0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo
sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT € dovuta da ognuna delle parti
contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL
29/04/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 6,35 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,65
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,35

PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)
EURO 95 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 29/04/2019 e la Data di

emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS
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per un mondo
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumero di Serie: CEDEGCLT
URL: hiip:iid_ brpparicas. com XS 104 2323401 pdf.

Il presenie documenio conens informazioni chiave relafve a questo prodotis dinvestimento. Non si Tatta di un documento promazicnale. Le informazioni, presaine per legge,
hanna ko scopo di autandi a capire ke caratienstiche, | cost, | guadagni e le pendite polenziall di quesio prodolis e di aiutand a fare un rafonio con afin prodot dinvestimento.

Prodotto
BNPP 4Y Athena Relax Premium Worst-of on ENEL SPA and ENI SPA in EUR
Codice ISIN KE1847373401 uotazicne EurcTLX
SM7 Parites 3 A - myesiment brgparkaz ) i

o 2 Hale - Dialla dats 13 missggee 2079 =l dafs 25 maggo

Prodution: th'h‘lﬂleiimmﬂumﬂ-ﬂ}i3perrrﬂggnn Offerta pubblica 2010 fenirarmise £ 1, b i oo,

Emizeznte SN2 Paritas Ezustcz BV, Buont eiemn Bl dus mamhes fnascirs [AUE)

Garants SN Faribes 5.4 Data di redazione del presente oy o 5090 44.00-05 CET

Site per acquistans un pRocoti chie non & sempice & pus essere o dificie comprensione.

Coz'é questo prodotto?

F Tipo
Cuesio prodotio & un cerificale, un valore mobiliare.
¥ Oibiettivi
memménimmmimmm:mmnim
azonan  (ogni azione, Quesio  prodolic ha una  scadenza
Mmeuaﬁummmdmmimﬁm
automatica in base alle seguent condizoni. || prodotis prevede anche i

versamento di premi periodicia scadenza in base a quanto Fponiglo SuCCESsKamenke.
Crualon il prodatio non sia scaduio amicdpataments, ailla Data di Liquidszione ricevensss
per ogni cerificale, in aggiunt afevermle versamenio finale d un Premio:

1. 52 non 5 & veriécaio un Evento Bamera: un pagamento in contant pan alfimporio
Maozionals.

2. Se 5 € werficalo un Evendo Samier: un pagamento in contanl pan afimpori
Mozionale meno un impono commiswraty alla Performance ded Sobiostante con 13

Lackdove:

Performance peggione. In quesio CIso poireis incorere in una pentila parzaie o iolae
el capitale invesio.
mtemimﬁmmmmugn[ﬂadﬂsgmm
Premic Cero. Inoilne, & peevisio il versamenio di un Premic Condizional allafa ogri
Dat i Fagamento dai Premia Condanato 52 a una Dt di Vakragions del Premio
Condizionato, il prezzo d chivsura di ognl Sofiostanie & pan ¢ supenore alla relativa
Bamiera per il Versamenio del Premio Condizionals.
Scadenzs Anfopal Auibmalica: 5e, a quasias Dala o Vaulazone defimporto &
quﬂunekﬁ:pﬂ:,iptﬂm:idlﬂ.lai:giﬁuhshtepmowdh
relaiva Bamiera per B Scadenza Anficipata, il prodofo sam lquidso ala
comispondent Dala di Scagenza Anfcpata. Riceverele per ogni cestificaie un imporio
ini contan parn almpono Koziorale.

= Lin Evento Bamera si inlenderd verficalo seil Prez di Riferimenio Finaie di almens un Scttostams € inferiore ala Bamiera.
¥ L3 Perfomancs di un Sofiostante & par alla diferenza ra il suo Prezzo di Rifeimento Finale el 500 Prezzo di Renmenio Inizale, divisa per i suo Prezeo & Rsrimento Inizale,

BSEressa in valone assoiuis.

» || Sotiostante con I Perormance peggione € il Sofiostanke con il pi basso walore ofieruto dal Prezzo di Rileimento Fnale wia woita diviso per il suo Prezzo df Risrimento

Iniziate.

® || Prezzo di Riferimento Iniziake gi un Sottostame é il prezzo di chiusura di guel Sotiostants ala Data di Stike.
= || Prezzo di Riferimento Finale di un Sofiostants &l prezzo i chivsura d qual Sotinstante alla Data di Valutazons delllmporns di Liquidazions.

‘ |

23 nowembre 2079, 29 maggo 2020, 30
nowembee 0120, 31 masggic 20217, 30

Datale di Scadenza Anticipata b 202131 i 2007 = 30

Liquidazione (rimborsa) AntScipato rovembes 2021, 24 magoin 2022 & 23

rovembes 2022

Barrierafe per kb Scadenza Anticipats 100% ded Prezze & Kferimentn Inzise

¥ Scheda prodotto
| Dtz o Svikee 25 mmagic 2019 | |Prezzo di Emissione EUR 100
| Dtz i Emizione 31 maggic 2019 | |Vahuta del prodotic EUR
[t di Valutzione dellMmporto di . ) .
llﬂuﬂ:zi;uﬂri_ml_ I 24 maggic 2023 | Impecerto: Mozionale (per certificate) EUR 100
Datz di Liguidazione imborso 3 maggic 2023 |
Dele di Famamenta delll Freiel S vad [legsic | Sremic Certad Siveds Milegels
Datale di Valuizzions delil P ressaod| - Diztaie & Pagaments delf Premioli .
lﬁnndiﬁu sindi Zi weda Folegato | |_{!__i oncainii Si wedn Fhlegain
Bamierale Dﬂ'l|'|lll:|"li.ITII:'|1|II ded Premioli o | . - - .
Condizi i veds flegaic Premicdi Condizionatoii Si weda Fhlegein
22 novembee 315, 22 masgqie 2031, 23
F% del P di FiFeriments Inizisle Dataie & Valutazone dellmporte & movembes 20010, 24 maggo 2021, 23

ncuembe HIZ2
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Somnctants ' Codice Bloombe ' Codica ISIN
. | .
[Enet 524 EMELM TOOUS1 28367

|Eni Spa ENIIM 0N 32476

Tutti g impord comspost @i sensi del prodofio come desaitt nel presente documents (indus i potenzial guadagni) sons m@icolati sulla base d=Fmporto No@onale, esdusi onen &
mpesie appiicabill a questo tipo o imvesiments.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotho & atzto concepito per gl inveafitor al cefaglio che:

¥ hanno un orizzonte dinvestimeno d medic pefiods (43 tre 3 dngue anni).

* s0mD alla ficenca o un investments in un progotio che disTibuisce premi per polereiaments diversifcare il lr portafogiio complessive.

" 50mD in grado di sepporiare pendiie fino alfimen Impono Mozicnale e 5ona censapevol uwlpumnnamm
¥ sorg skl infenmati o hanno susidents conosterza de mencati Snanzar, ded lon funzicnameno 2 dei nelathd s, ench el mescato g iiesimentn gl Sctiosiams.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rachio

L'indicators of rischio presuppons che il prodotio sia mantemuto Sine alla scadenza I eschio
|I| E E III I:I |I| effetfivo pud variare in misura significativa in caso oi disinveafimento in una fae iniziale & 13

- - mWMmmllmﬂt&:mﬁ@ammﬁuMMn
Snchio pii iachio pitl aito rﬁm.mmwmeaunmmmlm“rﬁmmmrm

Lindicatone sinbetics 0i fischic & urindicazions crientativa ded ivelo di rischic di questy prosono fspetio ad and prodotl. Esso esprime i3 probabiits che il prodotto subisca pesdie
monetre 3 causa o movimens sul mencaio o3 causa dalla nastra incapacits i pagary quaro sovuis.,

AbiiEme CassEcEo quesio prodoto al lvelo 5 su 7, che comispende ala dasse di rsche medc-aita.

msgﬁGMEpeﬂpmmaimanmmﬁm progotis son classificate nel ivells medic-ano e che & Moty improbabile che condizioni negade d
ME310 INAUSAZInG |3 NoSira Capacits di pagansi quamo dovuiz.

Ricevesele | pagament nela vauia o denominazions del prodobo, che pud essene dversa dalla vostra valuts nazionale. In questo caso, preatate atienzions al rischio valutaric.
Il rendiments finale stiemno dipender dal 1550 o cambio #3 e dus valste. Questo rischio non & conlempialn nefindicaion: sope fprtaio.

Cruessi prodoto non comprende alcuna protezions dalia performance fulwra del mercats; pertanto potresie perdere il vostro inler imvesiments o parte di esso.

S Mo S in grade di pagardd quamo dowin, potreste pendere il vostro imen imvesimento.

Per irsormazioni dettagliale su tutti i ischi, fate ferimento ala sezicne fschi el Prospetie di Base come specHicato nella segueme sedone "Altre ifoemazioni rievant”.

¥ Scanari di parformancs

Imvestimento EUR 19.008

Soenari 1 anne 2 anmi SCITI
Scenarnio di seess Poszibile imborso al netio dei costi EUR 2292 54 EUR 3.290 62 EUR 2995 44
Rendimenic medic per ciascun annc AT 40,07 -2602%
Scenanio sfrmonevole Poszibile imborso al netio des cocti EUR 6907 23 EUR £.263 05 EUR 537837
Rendimenic medic per ciascus anno -30.50% -20,86% -14 36%
Scenamo moderaio Possibile nmborso al nefio des cosh ELR 397 b4 EUR 10230 EUR 10230
R endimenic medic per ciascun annc 13T 1,14% 05T%
Scenano favorevole Poszibile imborse al netio des costi EUR 10450 EUR 10.880 EUR 11.610
Rendimenic medic per ciascus annc 4 5% 335% 3.5%

Questa neila mostra gl IMport oe possioil RMBOrS e BoSSImI 4 3R, N SCEnan drvers], polzzands Un investments di EUR 10,000,

i scenar presentati mostrans L possibile perormance delfinvestimento. Possone essene condrentatl con i scenar of air peodoti.

i scenar presentadl sone una stima deldla perommance futura sula base dele perommance passate del vaions o quesio invesimeniz & non sonc un indicalone esatio. G import
i Fimbors! vaneranno & seconda dela performance os mercals e del parioco di tempo par cul & manieno il rodotio.

Lo scenano di stess indica quale polrebbe essere fimporio Amborsato in circostanzes df mercals estreme & non tiene comlo della situarzions in cul nen siama in grado di pagand.

Le cife: riporiate comprendonao hutfi | costidel prodotio in oggetio, rrapuﬁsunmnmﬂpendaet:thlmﬂ:dampﬂ;aﬁdmﬂatn al distrioutore. Le cifre non tengeno conbo
delia vostra siuazione fscale personale, che pud incdens anchessa sullimpors del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di comispondere quanto dovuto?

In case ginsolvenzs o assoogetiaments dellEminems a procedura falimentan: o alva procedura concorsuale, avele il diilo a ichicegers 3l Garanle i pagaments o ogri &
qualsiasi impono dosuls in base al peodono ai sensi di una garanzia incondizionata & imevocatile. In caso d insolvenza o assoggetiamento anche del Garanke 3 procedura
falimeniane o Jira procedura concorsuale, poinsts incormens inuna perdita d capitale pan alfinkero capicle nvesiio.

11 prodoto non € coperin da Aicuno schema di indennizze o allra garanzia & vosi favore.

Vi insormiame: che BNP Paritas, che agisce in qualta di Garante, é un st o oedio autorizzal in Franca e, pertanis, @ soggeno A regime di fisoluzions intoaoto dalia
Diretfiea UE in matesia di risanaments & Asciuzicne dele cris bancarie del 15 maggio 2014, Questa nonmativa, ra Fatre, Aconesce: ale aulonita deliberant i potere oi modiican: ke
condizioni prncipal della suddetta garmnza, o AowTe gil import aovuti dal Garants in confarmit dle condizion! tella SuddeTa Garanzia {fino 3l keo azzeramento) & o convertie gi
impord dowud ai sensi delia garanzia in azioni o alti foli el Garanie. Potreste non riusdre 3 rRCUpErare, in Ut © in pane, Mimporto (eventuaiments) dovulo dal Garank in
relazione al prodomio 3 sensi della garanda e polnestz ncevere in sostiuzions o e impoerto un ok diverso emesso dal Garame, i cui valon polrebbe essene consdersyoimeants
inferione afimporio che awesia percepio alla scadenza del prododo.

Quali sono i costi?

La diminuzione gl rendiments (Reduction in Yield - RTY) esprime fimpato dei cost totall sesenut sl possicile rendimenio definvestimento. | cost fotal tengons como dei cost
N2 i, COment & acessol.

3 importi qui Aporiati corrispondona ai cosl cumulatii del prodotis in tne peviodi diversi di delerzions & cemprendons e potenziali penall per uscita anticipats. Quest impord si
Basans sulipotesi che Sians imvestti EUR 10,000, Gi impordl sona stimat & polrebibens camitiane in ks,
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* Andamento dei costi nel tempo

Il suggetio che vende quesio prodofio o fomisce consulenza niguards a esse potrebbe addebitare alin oosd, nel qual caso deve fomire informazioni su @il cost e ilustrare Fimpatio
i futti i cosli sulimesimenio nel corso ded lBmpo.

Invectimento ELIR 19.003

= a ] annl
Coosti notali BUR 72881 BUR 685,29 ELR 66157
Imaﬂn :ulrr.-nd'nen'lni@l’ peranno ?:Eﬂ EETY 1,66% 1
¥ Composizions dei costi
La sequente abela presenta:

-rinmm,m-uamnmmdmﬁmmm&immﬁemmmﬁmmmﬁmmmmm
= i significaln defie diffierent categore di

Costi una Embums Costi i ingreszo 156% ImpaBc dei cost qid compeesi nal peezm
Costi & uscita e Impagc dei ma.mummu:aﬁ sesdEnTs.
Costi cormenti Costi i ransazione del portafoglio & Impato dei nosin cosi di acquisio e vendia degl imvestimenti sofinstnnii per il prodobio.
Ak costi coment I Impagc dai cosh che belienismo ogni anno per geslire i vosks invesimenti
Onen accesson Cmqulsimidiperfm'rn.:ﬁ.-: o Y Impakc dells commmzione & perfomance.
Camied interests |(commissioni di o Irmpeific d caried ilerest
overperioman ce

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
||mﬁmmmilméﬁm=:ﬁ maggic 2023, ossia alla scadenza ol prodotio. Tullawia non & possitile preveden: in anfcpe | duata dad
prodotin che polrebbe scaden:

L'obietivo del prodatio, ﬂmmmm:ﬁ getenzions gel prodotio sing alla scadenza, consisie nelfofire il profio i iquidazions desciitio nella precedents sefions "Cose
questo procotin?

In mormali condizioni df mercato, potrete venders quesio prodolio sul mercalo secondaro, 3 un prereo che dipends dai parameln prevaienti sui mencad in quel momeno & che
potrebbe: risulare inferiore: al capisle vesiio. Ove decdiae di ivendere il prodofio, al prezzo di vendila s appiichersbibe una commissions impiicia di 0,50% ohe polrebbe
aumeniare in paricolan condizioni di mercaln.

Come presentare reclami?

Wﬁm@mmmmm@mniﬂmﬁaﬁmﬁmmaﬂim

Cualsasi regame figuardanie il prodotio ES5EE presentatn Boito alfindinzzo - Giobal Mankets - Distnibution, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Mians, invando
ume-mail alfindrizzn di posia eletironica mfmggyﬁ,mw modula disponitie al sequenie link investimenti brpnarbas. tireciami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conlenuie nel presems documents comenente e infamazoni chiave per gl mvestion non sostiuiscono il senvizo di consulienza prestaio dal propnio consulente o
Per informazioni complele sul prodatio, indusi | Fschl 3 ess0 conmessd, vi invitiame a leggere la relatia documeniazione di offerta afo quotazione, che @ graluitamente disponibile
pressy il 5iha intemet delEminans.

£ vielah fofera o L vendita, diretta o indiretta, di quesio prodotis negl Stati Unit dAmeniE o 3 US Person. || mine 7S Person™ & definis nelia Reguidtion 5 del Securities At
del 1533, L'oferta di quesio prodofio non & siata regisirala ai sensi del Securifes Act
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* Premioi

Dataks di Pagamento

dhelli Pramiodi Cartodi e

Dale di .

N _ Datale & Pagaments
Vahzzione delfi | 345 premmiod
Pramiod = .
Condizionzinh

Bamierale per i Versamenbo del
Premiofi Condoson xink

|P'r\e1'niu4'| Condizionatoli

29 movembes 2018 230% deflimearn Mogionale |- - -

| 28 masgin 2020 | 230% deTimporn Mezonale |- I- |- -

[ |- 123 novembes 2020 {30 nowsmbes HI20 | 606 died Precen o Rifesimenio Inzisle | 2,30% defmparks Mezionale
| |- qu maggia 2021 3 moggio 2021 | 0% died Prezen & Rifemento Inizide 2,30 dellimparks Nozionak
[ |- 123 novembes 2021 |30 nousmibes 2021 | 606 died Precen o Rifesimenio Inzisle | 2,30% deflmparks Mezionale
| |- qu maggin 2022 Ia1 maggin 2022 | 0% died Prezen & Rifemento Inizide 2,30 dellimparks Nozionak
| |- 23 nowembes 2122 |30 nousmbe 2022 | 0% ded Prezen & Rfesimenio Inzisie  |2,30% delimgars Nozionale
| |- |1-1 maggin 2023 |a1 maggin 2023 | 0% died Precn & Rifesimenio Inizisle |1,m delmparks Mogionak:

La banca per un mondo che cambia 4
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto

un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data

Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA

COD BNL 2009133 ISIN XS1942323491

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso allandamento delle azioni ENEL SPA e ENI SPA (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL SPA e
ENI SPA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di aimeno un‘azione ENEL SPA e ENI SPA a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ENEL SPA e ENI SPA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE
(MPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000
IMPORTO MINIMO DI o .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2019

DATA DI PAGAMENTO A 31/05/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

E::;;_G_EDI OSSERVAZIONE 24/05/2023

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL SPA
La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.
L'azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.htm|?isin=1T0003128367
Codice ISIN: IT0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM
ENI SPA
La societa esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia, genera e commercializza elettricita, raffina
petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.
L'azione € quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=it
Codice ISIN: IT0003132476
Codice Bloomberg ENI IM

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA rilevato il 29/05/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

22/11/2019

22/05/2020

23/11/2020

24/05/2021

23/11/2021

24/05/2022

23/11/2022

24/05/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore

iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 60% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un‘azione & inferiore al 60% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 60% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 60% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 60% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al 60% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

I Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2021

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2021

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

I Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

I Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2022

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2022

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,3

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2023

Il Certificate scade e paga EURO 102,3

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance

peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EURO 60

DATA DI PAGAMENTO

29/11/2019 (Record Date*
27/11/2019)

29/05/2020 (Record Date*
27/05/2020)

30/11/2020 (Record Date*
26/11/2020)

31/05/2021 (Record Date*
27/05/2021)

30/11/2021 (Record Date*
26/11/2021)

31/05/2022 (Record Date*
27/05/2022)

30/11/2022 (Record Date*
28/11/2022)

31/05/2023 (Record Date*
29/05/2023)

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato o
sottoscritti lordo netto

Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2,3
Valore di chiusura di ogni azione al 24/05/2023 & superiore o pari al 60% del Valore iniziale ed

Scenario inoltre il Valore di chiusura di ogni azione dal terzo al settimo semestre & stato superiore o Dal terzo al settimo semestre EURO 2,3 4,65% 3,43%
favorevole X s

pari al 60% del Valore iniziale.

A scadenza EURO 102,3
A ) . e . - Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2,3

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/05/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che P
Scenario la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 24/05/2023 sia pari a - .
non 45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance dell'azione e pari a Dal terzo al settimo semestre EURO 0 -12,74% -13,04%
favorevole  EURO 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al settimo semestre

stato inferiore al 60% del Valore iniziale. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puod determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 13/05/2019 al 29/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 13/05/2019 al 29/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 13/05/2019 al 22/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI 1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,7646 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3608 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,1038 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto alllSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della
transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR
0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo
sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT € dovuta da ognuna delle parti
contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL
29/04/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 6,35 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,65
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,35

PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)
EURO 95 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 29/04/2019 e la Data di

emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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