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Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI PALO ALTO E SAP QUANTO

COD BNL 2009061 ISIN XS1942349611

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des lItaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI PALO ALTO E SAP QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivitd sottostanti, in questo caso delle azioni PALO ALTO e SAP (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni PALO
ALTO e SAP.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione PALO ALTO e SAP
a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione PALO ALTO e SAP, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni PALO ALTO e SAP
SOTTOSTANTE

EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

Fino a EUR 30.000.000
31/05/2019

31/05/2023 (Data di scadenza)

Il valore del paniere worst-of su azioni PALO ALTO e SAP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
PALO ALTO

La societa offre servizi per la sicurezze della rete.

L'azione é quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://lwww.nasdag.com/it/symbol/panw/real-time

Codice ISIN US6974351057

Codice Bloomberg PANW UN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

SAP

SAP SE é una societa multinazionale di software. La societa sviluppa software, tra cui software di e-business e software di gestione aziendale e fornisce
servizi di formazione. SAP commercializza i suoi prodotti e servizi in tutto il mondo.

L’azione é quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://fen.boerse-frankfurt.de/stock/SAP-share/ETR
Codice ISIN DE0007164600
Codice Bloomberg SAP GY Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni PALO ALTO e SAP rilevato il 28/05/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni PALO ALTO e SAP alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104

rispettivo Valore iniziale 29/05/2020 (Record Date*

22/05/2020 27/05/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

. . L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di ogni azione €& superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione

I dente Data di O [
21/05/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione

23/05/2022 (oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Il Certificate scade e paga EUR 104
31/05/2021 (Record Date*
27/05/2021)

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4

Il Certificate scade e paga EUR 109
30/05/2022

24/05/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

. . L Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Il Certificate scade e paga EUR 113.5

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al

rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & Il Certificate scade e paga EUR 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/05/2023
Il Certificate scade e paga un importo commisurato

alla performance dell'azione che ha registrato la

performance peggiore, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso

limporto sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

nario ipotizzat itti
Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
. Valore di chiusura di ogni azione al 24/05/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoille 2anno EUR 4
Scenario . . . : N .
favorevole Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore 0o 5,22% 3,89%
pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 113,5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/05/2023, oppure ad una delle precedenti Dopoil1 e 2 anno EUR 4
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato 2 04% 1.50%
Intermedio  sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione al q ' '
24/05/2023 e superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di ogni azione al 24/05/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoil1 e 2 anno EUR 4
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre
cenario non inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore 11.66% 12.25%

favorevole

alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al

A scadenza EUR 55

24/05/2023 la performance peggiore sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo
commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - é
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,
dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bonpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/05/2019 al 28/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/05/2019 al 28/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/05/2019 al 21/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI |n pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI| SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € pari a 8,339 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

: ] pari a 0,369 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza,;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,67 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti
finanziari ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato
un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: € rappresentato dallimpossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate

sSono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,63 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
AL 16/04/2019
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,37
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  £)R 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 2,63

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/04/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 10/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione
e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumesn di Seee: CEMTOY
URL: bl ifiod brsparibes. com X104 238551 1-T pdf.

Ii presenie documenio conBene infonmEzioni chiawve relatve a questo prodotio dinvestimenio. Non si Fatia di un documento promozionaie. Le informanoni, prescritie per legoe,
hanno ki scopo di altani a capine e caratiensticne, | cost, | guadagri e e pendite polenzall di quesio prodolio e di aiutand a fare un Efromo con ain prodoT dinvestimenio.

Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE 53U PANIERE WORST-OF DI AZI0ONI PALO ALTO NETWORKS INC E SAP
SE QUANTO

Codice 151N KETO47349611 [ Quotzzions EurcTLX
BNP Parisas 54 - investimend_bnpeanbas.it . .
- 2 Halm - Cinll= dsfs 2 maggio 2019 alls dabs 25 maggic
Frodution: Comatate § numess 500 52 40 43 per maggio Offerta pubblica 2019 ja-iramize someress | sahoo svertush modifore.
Emittente BNP Paribas Esusnc= BN Aanonitd competente Aulorig de= marchés fnanciers (AW
Garant= S4° Faribes S.4 o0 i redazione delprESER® 6 mpsle 2018 13-11:47 CET

State per acquistans un prodofio che non & semplice @ pud essere d dificie comprensione.

Cos'e questo prodotio?
¥ Tipo
Cuesio prodotio & un cerficale, un valore mobiliare.
¥ Dbisttivi
Lmeﬁmﬁmmthmmmmmm.Immmwi
amonan  jogni @Zions, un  SolDsEnie) Quesio prodofic Na una  SCadenza
predetemminals & sara liquidsto ala Cota O Liguidazions, savo il @50 di scatenza
anticipal automaltica in base alke seguend condizoni. || prodotis preveds anche il
wersamento di premi penodicls scadenss in base a guanto Ao Successhamene.
Crualen il prodotio non sia scaduio anidpatamentz, alla Data di Ligquidazione Acevensis
per ogni cerificale:

1. Se, ala Da@ di Vauiazons dellimporio di Liquedasons, oppare 2d una delis
anlmmrlmiLqummm

necessaramente alla stessa Diata di Valianone delfimporis di Ligudazone Anbicipaio
o Dala i Vaazione defimpons di Liquidazione), il Prezzo di Rifimento Finale di
ogni Sobostanis & pan o superiore al 100% del relaivo Prezzo di Riferimenio Inizale:

un pagamento in conkant par al 113,5% deflimporio Nogonaie.

2. Se il Prezzn di Riferimemio Finale del Sotiostante con la Pefommance peggiore &
rerione al 100% del relafvo Prezzo di Rsrmenis Inidalke:

Laddawac

a. Se non si & verificalo un Evento Bameras un pagamenmo in contand pan
aAlNmpons Mozinale.

b. Se si & verficato un Evenio Bamera: un pagamento in contanti pan allmponts

Mozicnale meno wn impodo commisuraly sl Periomance del Sofiostanle con B
Perfrmance peggions. In quesio CIs0 poireie incorere in una perdia parziaie o ioae
Eremisi: & prevists il versamento o un Premio Cero alla'a ogni Data di Pagamento del
Prem: Cerio.
Scadenys Anbcinal Aulomlicy: s, ad wa Data di Vaktazions dellimporis &
Liquidazions AnliGpalo, oppure 3d una delle precetent Dale i Vakiazions gelFimpornto
dl Liquidazicne Anticpals [non necessafaments ala sesta Data d WValdszione
Hmimmm],immmimmepmn
supenione alla relativa Bamera per la Scatenza Anfcipats, i prodiotin sard liquidaio alks
comispendente Dala di Scadenya Riceverels per ogni cerificats un impoo
in contanti pan allmporis Mozonalke pid un Premis di Uscita, il ou ammontare varnia a
seqonda della Dla di Valuiadone delfimporio d Liquidazione Anicpals.

® Un Evento Bamera si inlenderd vesificaio se i Prezzo di Rifefimenio Finale di aimens un Sotiostams & inferiore alla Bamera.
® La Performance di un Soficstants & pari alla difererza tra il suo Prezzo di Riferimeno Finale @ i 5u0 Prezzo di Rissrimento Iniziake, divisa per il suo Prezzo di Rissimento Iniziale,

BSIFESSE N vaions Sssoius.

» || Sotiostante con B Performance peggicre € il Sofiostante con il pill basso walore ofienuio dal Prezzo di Rifeimenio Finale una wolla diviso per il suo Prezzo di Rerimento

Iniziaie.

® || Prezzo ol Riferimesio Inizialke & un Sofiostanie & il prezzs di chivsura di quel Sctiostante alla Cata di Siiks.
® || Prezzn di Riferimento Finale di un Sofiostanie @ il prezzo di chiusura di quel Solfostante alla Data di Valulazione delmport di Liguidazione.

¥ Gcheda prodotio

Prezzo di Emissione EUR 100
Vahrta del prodothe Eeuw _
mperorte: Moziomale |per certificae) ELUR 1060

| Data di Swike 28 msggic 2019
| Datz di Emissicne 31 mmggic 2018
Dt di Valumzions dellmporo di )

Liguidazione {imborsal 24 maggic 2023
Datz di Liguidazion= irmborso 1l i 2023

Dataie di Pagamento delii Premiod

Crtadi 25 maggio 202 = 31 maggio 2121

Premindi Certodi 4% dellimporio: Nomonals
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§ . . L. Datafe o ¥alutazsome dell Tmporto: & 22 meagegio 2020, 21 maggio 2021 =23
|Ei:.rne11 EE ded Prexes di Aidferimenin sk | Liquidazione [rimborss) AnSzipato maggia 2022
|I:u1:.|'= di Scadenza Anticipata H’"”‘*“ha";ém'” meggo 2021 = 30 | Barrierale per la Scadenza Anticipat 100% de! Prezze & Rfesmenis Inziske
| Premiod di Ussita % 0% = 9% dellimporic Nozicnale |
| Somostante :cl:III:II.'-I‘.' B oomberg E-:l-:if.: 151N
|spee ___BAPGY DED00T 164600
| Pake o Networes Inc PANW UM USEIT4ISI05T

Tuiti gii impor comspost ai sensi del prodotio come desditti nel presenie documents (indusi | polsnziali guadagni) sona caloolati sulla base defNimparts No@onale, esdusi onef &
imposie applicabil a questo tipo diirvesiment.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Cuestn progotto & atzte concepito par gli inveaiton al detiaglio che:

® hanno un orizzonie dinvestimenio d medio penodo [da tre @ cingue anni].

® 500 alla ricerca di un MvesImENio in un prodofio che distriousce premi per polensalmente diversiicare il lors poriafogio complessho.

lmmgﬂlemﬁhMMMEmM“ﬂMmmmm
® sono stati infonmali o Fanns suScents condsoerza dei mencali Snansian, del ko funsonamenio & dei neatie Fschi, nonche del Mersato di iferimemo tel Sofiostants.

(Quali sono i rischi e qual € il potenziale rendimento?
¥ Indicators di rischio

L'inicsiors di rschio presuppons che il prodotio sia mantsouto fne alla scsdenza || rschio
El EI III I:l EI affelfive puo varare in misura significativa in caso di disinveatimento in una fase iniziale o la
somima rimborsata potrebbs sEsers minore. || prodoths pofredbs non exsers faciiments vendibils o
poirebbs essers vendibile soffanto 3 un prezzo che incide sagnificalivaments sullimporio
incazaabo.
Lindicalore sintefico di rischio & un‘indicazions onentaliva ded ivelo di rischio di quesio prodafio rispefic ad afir prodofil. Esso esprime la probabilits che il prodofio subsca perdie
monetrie 3 causa di movimend sul mencals o a causa della nostra incapacts di pagan quanio doais.
Antiamo cassEcaio quesis prodotis al lvelio 5 su 7, che corispende alla dasse di rischio medio-aita,
Ci0 sigrifia che ke perdile polenziall dovate sl perormance futura del prodoti sone classificate nel ivelie medic-alo & che & maito impeobabile che condizioni nega®e o
mercaio iInfusnzing |a nostra capacits di pagard quamo dovuio.
Riceversle | pagamenti nela valuta o denominazions del prodobo, che pus essere diversa dalla vostra valuts nazionale. In quest caso, preatats ationzions al rischio valutario.
Il rendimenis finale oienwio dipendera dal tasso d cambio 3 ke due valule. Quesio fschio non € conlemplaks nelfindicalone sopr rportaio.
Cuesin prodetis non comprende alcuna protezione dalia perfommance fulura del mercais; peranio potresie peedere il wosing inter investmento o parte di esso.
S mon Siamo in grado di pagardd guanio doyvuln, potreste pendere il vostn inteen imvesimenio.
Per insormazioni deftagiate su tulti | ischi, fale rissrimento alla sezicne rischil del Prospetio di Base come specHcano nella seguents semone "Altre irsormazieni flevant™.

¥ Scenari di performance

Rischio pili baeso Rischio 'piliz;m

Inwestimento ELIR 13,003

Seenar 1 Enn 3 anmi Scadenza
Scenanio di siess Poszibile imborso al metin ded cost EUR 18383 EUR 2703 72 BUR 2357 51
R erdimemic: madic par ciascus anns 54 435 -3 M -0 55
Scenanio sfavorevols Poszibile nmborso al metio des costh EUR E.B352 EUR 4.457 55 EUR 333652
P e rre= ok s e cimmcus mning -31.11% =2341% -21 30%
Scenario moderabo Poszibile imborso al metin des cost ELUR 10400 EUR 10400 EUR 10,400
R =ndimme e msdic per ciascun Bann 4% 1.32% 0.538%
Scenanio favonevolks Poszibile imborso al metin ded cost ELUR 10400 EUR 1125376 BUR 11700
Rendimenis medic per ciascun anno 4% 4 05% 4%

Cruesia tabella mostra gl importi deil possitili nmborsi ned prossimi 4 anni, inscenan diversi, ipotzzando un imesimenio di EUR 100000,

=i soenar presentali mostrans | possbie peromance delfnvestimento. Possone essere cordrenial con gii scenar o altr prodofi.

Gl scenar presentsd sono una stima della perommance fulura sula base delle mmmimMEMMM|mmm i import
dei rimborsi vanersnno 3 5econda dela perfonmance del mencalo @ ol periodo di lempo: per Cull & mani=nuo il peodoto.

Lo scenano di stess indica quale pobrebbe essere Fimporo fmiborsato in cinccetanzs df mercaln estreme & non tene conlo della siluazions inocu non siama in grado d pagani.
Le ciffe Figoriale comprendons bl | costidel prodotio in oggetio, ma possono non cormprendere Ut | cost da vl pagati al consulenis o al distibuions. Le cife non Eengons conk
(Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di commispondere quanto dovuto?

In czso dinsohearza o assoggeliamenis delEmitenis 3 procedwa falimeniane ¢ e procedwa concorsuale, aeele il diftio a richiedere al Garanie i pagamenis di o &
quaksizsi imparo doyulo i base al prodofo & sensi di una garanzia incondizionats & imevocatiie. I cas0 d insolverza © assoggefiamenio anche del Garanbe & procedurs
Talimeniare o aira procedura coencorsuaks, poirsis incormens inuna perdita d capiale pan alfinkero capiale invesiio.

Il prodotio mon € coperin da Alcuno schama d indennizzn o di altra garensi & wstno favore.

Vi irscemiame dhe BNP Paribas, che agisce inoquaiia di Garante, & un istuls df oedito autorzzsks in Franca e, pertanio, & soggetio d regime d isclugions intradoto dalls
Direttiea LUE in materia o isanamento & Ascluzions gelie ofisi bancarie del 15 maggio 20M4. Quest normativa, ira Fatm, foonesce alie autonta deliberant i polere o modFicre &
corgizioni principall della suddetta gaansia, o idure gl import dovuti dal Garante in confomita alle condizioni della suddetia garanzia (fino 3l keo azzefaments) & di conwertire gii
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imperl doserl @i sensl della garanzia in azioni o aln foli del Carame. Polresie non FUSHnE 3 recuperare, inutks o i pare, Mimponto (evenuaiments) dovuio dal Saranie in
relazione al prodonio & sensi della garansia e polresie nicsvere in sostiumions d fake importo un ticko diverso emesso dal Garame, il cui valone polrebbe essens consdensvolmente

inferione alfimporks che awesle pencepiio alla scadenza del prodolo.
Quali sono | costi?

La diminuzons del rendmens [Reduchon in Yield - R esprime fimpabo dei cost iotall sostenut sul possitile rergdimenio delfinvestimento. | oSt otali tengeno como dei costl
una tErfum, comend e eSS

=i impoti qui nporiall cornsponadoena al cost cumulatvi g prodotis n e penodi diversi di delenzions @ comprendons & polenziall penall per usola anbcipats, Suesh import =
basano sullipodesi che Sano imvesttl ELUR 100000, Gl mpordl sono stimall e porebbens camibiane in fuluen.

* Andamento dei costi nel tempo

I sogoetio Cne vende quesis pREIoTio O SEMmiste ConsulenZa Rguards a essh potrebbe aodebilare alri cost, nel gual caso deve Fomire: irfcemazioni su &l codi e ilusrare Fmpatio
i it | cosh sullfvesimento nel corsa ded lBmpo.

Investimenio ELIR 13003

Costi totali BUR 73367 BUR 720,01 ELUFR 717 53

Impa=o sul rendimsento (FIY]) per anno 7 39% 2,34% 1,75% |

F Composizions dei cost

La seguents tabela presenta:
= Fimpatio, per Casoun anno, dei diferent Bpi di costi sull possibiie rendimento delfinvestimento alis fine ded penods di delensmone raccomandTin;
lii_;'l-ﬁ;ai}dele-:ﬁe-m‘n categone di cosil

¥
| Costi una Enbaes Costi & ingress o 1.75% ImpaBo dei co=hb gis compresi nel peem.

 Costi di uscita Impaio dei cosh di uscin dallireesbmenio alls scadenzs

e
Cositi camenia Costi  ransasome del poriafoglhs e Impaic ds nosia co=8 di ecquisio = vendids degh ireesbmersh scffo=lang per il peodoln.
. AERn costi comment .= Impatc dei co=h che baBeniamo ogni amno per gesine | vosin mvesSmenti
Onen acces o Commissioni di performamce e
Camied inerests |commissioni di e

oyerperficmance]

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il perodo o defenzione raccomandato per il prodofio & fino al 31 magg 2023, ossia alla scadensa dedl prodotio. Tullavia non & possitile prevedens in anicpo B duata ded
prodiotin chie polnehibe scadens anicpataments.

L'obietivo del prodotio, walide sofanio in caso di detensione del prodotio sino ala scadenza, consisle nellicSre i peofilo di Iguidazions descritio nella precedente sezione “Cose
queshs prodotic?”

In mormali condizioni o mercato, polrete vendens quesio prodotio sul mencato secondario, & un prezEo che dipends dal parametn prevalenti sul mercal in quel momento & che
pﬂret:t:errsu.lam-lmml;a.phemlesﬂ} Cwe decdiate di dvendens il peodofio, &l prezzo di vendila 5 apolichersbibe una commissions impicita di 0,507 ohe polnebine
AUMETSFe in partcoian condzon O mencain.

Impotc dells commimsione 4 performance.
Impekc dei camisd inleresl.

Come presentare reclami?

CUEisES FeClame RgUEnIants |3 conasota 08 pRogeio consulents o iNbEmediano pud essare presanishs 3l Gineno ineressat,
wmw|IMMMMMMMI@MEBMW-MP@UEEHH|H 20124 Milano, InVEnGo
unme—mail alfindirizzs di posia eletironca ssesimenii@bnppanbas com, owses compiBndo il moduko disponibile al seguente link investimenti bnpparibas . breclami.

Alire informazioni rilevanti
Le inoemazicni conienuie nel presane Socumenis cormenente B inkemazoni chiawe pee gl mwestitor] non sostuisonns il senizio di consuenza presiain dal progeo consuienie o
imermediano.

Perr informazioni compiede sul prodofio, iNdus i fisohi & e=s0 connesss, vi invtiama a leggere 13 relatia documentazione di oferta et quotazions, e & gratuitamenis disponibike
[H'EE}IIE-I'EIIITE'ITE{

£ vietats Noferta o la wendina, diretia o indiretia, di quesia prodotie negll Siati Lniti TAmernica o @ LS Person. |l ismine "UsS Person™ & gefinin nella Regulaion S del Sscurnites Act
del 1833, L'ofFerta di quesio prodofio non & siats registrata ai sensi del Seowriies Acl
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente
protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFPO BENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI PALO ALTO E SAP QUANTO

COD BNL 2009061 ISIN XS1942349611

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des lItaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI PALO ALTO E SAP QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivitd sottostanti, in questo caso delle azioni PALO ALTO e SAP (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni PALO
ALTO e SAP.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione PALO ALTO e SAP
a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione PALO ALTO e SAP, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni PALO ALTO e SAP
SOTTOSTANTE

EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

Fino a EUR 30.000.000
31/05/2019

31/05/2023 (Data di scadenza)

Il valore del paniere worst-of su azioni PALO ALTO e SAP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
PALO ALTO

La societa offre servizi per la sicurezze della rete.

L'azione é quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://lwww.nasdag.com/it/symbol/panw/real-time

Codice ISIN US6974351057

Codice Bloomberg PANW UN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

SAP

SAP SE é una societa multinazionale di software. La societa sviluppa software, tra cui software di e-business e software di gestione aziendale e fornisce
servizi di formazione. SAP commercializza i suoi prodotti e servizi in tutto il mondo.

L’azione é quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://fen.boerse-frankfurt.de/stock/SAP-share/ETR
Codice ISIN DE0007164600
Codice Bloomberg SAP GY Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni PALO ALTO e SAP rilevato il 28/05/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni PALO ALTO e SAP alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104

rispettivo Valore iniziale 29/05/2020 (Record Date*

22/05/2020 27/05/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

. . L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4
rispettivo Valore iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente


http://en.boerse-frankfurt.de/stock/SAP-share/ETR
https://www.nasdaq.com/it/symbol/panw/real-time

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione

I dente Data di O [
21/05/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione

23/05/2022 (oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Il Certificate scade e paga EUR 104
31/05/2021 (Record Date*
27/05/2021)

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4

Il Certificate scade e paga EUR 109
30/05/2022

24/05/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al

. . L Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Il Certificate scade e paga EUR 113.5

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al

rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & Il Certificate scade e paga EUR 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/05/2023
Il Certificate scade e paga un importo commisurato

alla performance dell'azione che ha registrato la

performance peggiore, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso

limporto sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

nario ipotizzat itti
Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
. Valore di chiusura di ogni azione al 24/05/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoille 2anno EUR 4
Scenario . . . : N .
favorevole Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore 0o 5,22% 3,89%
pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 113,5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/05/2023, oppure ad una delle precedenti Dopoil1 e 2 anno EUR 4
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato 2 04% 1.50%
Intermedio  sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione al q ' '
24/05/2023 e superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di ogni azione al 24/05/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoil1 e 2 anno EUR 4
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre
cenario non inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore 11.66% 12.25%

favorevole

alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al

A scadenza EUR 55

24/05/2023 la performance peggiore sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo
commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - é
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,
dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bonpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/05/2019 al 28/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/05/2019 al 28/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/05/2019 al 21/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI |n pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € pari a 8,339 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

: ] pari a 0,369 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza,;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,67 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti
finanziari ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato
un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: € rappresentato dallimpossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate

sSono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,63 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI £ 100 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
AL 16/04/2019
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,37
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  £)R 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 2,63

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/04/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 10/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione
e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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