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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BELL SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASML E INFINEON TECHNOLOGIES

COD BNL 2009060 ISIN XS1942349454

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX BELL SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASML E INFINEON TECHNOLOGIES (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ASML e INFINEON

TECHNOLOGIES a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni ASML e
INFINEON TECHNOLOGIES é superiore o pari all'115% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
ESIE?)ZR(?I'O MINIMOEI\SIISSIONE EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
:;\A,\Zg;g?\];OTALE Fino a EURO 30.000.000
NS s

[SJQI\SED,\',; : GAMENTO A 31/05/2023 (Data di scadenza)

El:;‘\\l';‘ALEDI OSSERVAZIONE 24/05/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  paniere worst-of su azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES
Il valore del paniere worst-of su azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ASML

ASML Holding N.V. sviluppa, produce e vende apparecchiature per la produzione di semiconduttori, in particolare macchine per la produzione di chip attraverso la
litografia. Offre i suoi servizi a clienti in tutto il mondo.

L’'azione é quotata presso Euronext Amsterdam - ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/nl/products/equities/NL0010273215-XAMS

Codice ISIN NL0010273215

Codice Bloomberg ASML NA Equity

INFINEON TECHNOLOGIES

La societa progetta, produce e commercializza semiconduttori per il settore automobilistico,industriale delle telecomuncazioni.
L'azione é quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
http://fen.boerse-frankfurt.de/stock/Infineon-share

Codice ISIN DE0006231004

Codice Bloomberg IFX GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES rilevato il 28/05/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale al 22/11/2019 oppure il prezzo di chiusura di

entrambe le azioni é stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore
22/11/2019 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/05/2019 al 22/11/2019 29/11/22;25‘723510;3 Date*

Il Certificate scade e paga EURO 104

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore

S Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4
iniziale
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale al 22/05/2020 oppure il prezzo di chiusura di

entrambe le azioni é stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore
22/05/2020 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 25/11/2019 al 22/05/2020 29/05/2020

Il Certificate scade e paga EURO 105

i(iezzla};alore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2020
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 23/11/2020 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni é stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore

23/11/2020 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 25/05/2020 al 23/11/2020 30/11/2020

Il Certificate scade e paga EURO 107

S(? !I Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 21/05/2021
iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 21/05/2021 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni & stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore
21/05/2021 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 24/11/2020 al 21/05/2021 31/05/2021

Il Certificate scade e paga EURO 109

.S? !I Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2021
iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 23/11/2021 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni é stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore
23/11/2021 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 24/05/2021 al 23/11/2021 30/11/2021

Il Certificate scade e paga EURO 111

i(iezlila};alore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/05/2022
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 23/05/2022 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni é stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore

23/05/2022 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 24/11/2021 al 23/05/2022 30/05/2022

Il Certificate scade e paga EURO 113

i(iezlila};alore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2022
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 23/11/2022 oppure il prezzo di chiusura di

entrambe le azioni & stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore
23/11/2022 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 24/05/2022 al 23/11/2022 30/11/2022

Il Certificate scade e paga EURO 115

;?Zlila\lgalore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2023
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 24/05/2023 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni & stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore
iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 24/11/2020 al 24/05/2023

Il Certificate scade e paga EURO 118

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore
24/05/2023 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari |l Certificate scade e paga EURO 100 31/05/2023
alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EURO 60

L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato o
sottoscritti lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/05/2023 & superiore o pari al rispettivo Valore Dopo il primo anno EURO 4
Scenario iniziale. Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non &€ mai stato pari o superiore
: . . o . . o 5,26% 3,94%
favorevole  all'115% del rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/05/2019 al A scadenza EURO 118
24/05/2023.

Dopo il primo anno EURO 4
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/05/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/05/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

. . o - o X . . - 1,02% ,75%
Intermedio Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non € mai stato pari o superiore all'115% del A scadenza EURO 100 02% 0.75%
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/05/2019 al 24/05/2023.
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 24/05/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Inoltre il Dopo il primo anno EURO 4
Scenario non prezzo di chiusura di entrambe le azioni non € mai stato pari o superiore all'00% del rispettivo
Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/05/2019 al 24/05/2023. Ipotizziamo che -12,93% -13,18%

favorevole performance dell'azione che ha registrato al 24/05/2023 la performance peggiore sia pari a - A scadenza EURO 55

100%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EURO .
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale
o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/05/2019 al 28/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/05/2019 al 28/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/05/2019 al 21/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per
la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,2151 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,369 calcolata con la metodologia c.d dell’lExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 10,5461 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari,
che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e
future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: e il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi
assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante
allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere
un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessitd molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo
del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,8 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IPORTO SOTTOSCRITTO D € 100 AL REZZ0 DI EMISSIONE RO 100
16/04/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,2
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE

PARI A EURO 0,8) EURO 2,8

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/04/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni e previsto per il 10/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini
su strumenti finanziari.
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MumEm di Sene: CE 14607
ILURL - hitpiiad brppanbas pomt 51542 349 SA-T pdf.

Il presanie documento conbene rsormazioni chiave relatve @ questo prodots dinvesimeanio. Mon = ratla & un documeanio promozicnale. Le indemazioni, prescrifle per legge,
hanneo k2 scopa di aidand 3 capire ke caratienstiche, | cosh, | guadagei e le perdile potenziall di quesio prodotio e di alrand @ e un mfffonis con alin prodotl dineesimenio.

ENPP ATHENA RELAX BELL SEMESTRALE 5U PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASML HOLDING NV E INFINEON

TECHNOLOGIES AG
Codics 15N M1 GARS Cuolazions BEumTLX
BNP Paribas SUA - investirnent onpparites. it Raiia - Diala dats 2 maggio 209 aka 43t 28 maggo
Proautiors Contattsis i numers 800 92 40 43 per maggior Oiferta pubbilica P
oo 2019 (enTambe comprese), sahvo eventuali modifche.
Emittarits BMP Panbas kEsuance BY SutcaTta coampetents AuUiorie des Maties Mnanciers (BMF)
Carante BHP Paribas SA ﬁfm aelr 16 aprile 2019 100601 CET

Staie per acquistare un prodotio che non & semplice & pud essere di dificile comprensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Questo prodofio & un cersficate, un valkshe mobiiare.
* Obsettivi

Lobiettivo di quesio progotio € di fornire un rendimento colegato alfandamenio di ol
azonar fogni  azione, un Soliostants). CQuesio prodofto ha uma  scadenza
preﬂehnuﬂa&mi]udmahnﬂa:i Liquitazione, salo il caso di scadenza
anticipats awomatica in base alle sequenti condizioni. |l prodono preveds anche il
wersamento di premi penodicia scadenza in base a quanio Aporato successhamenie.
Cruaioes il prodofio nen 5ia scadul anicpaiaments, ala Cata di Liqudazions nceversis
per ogni certfcale:

1. Se il Prezzo di Rifenmenio Finale di ogni Sotiostante & pan o superore al 100%
del relativo Prezzo df Riferimento Iniziale oppure S8 Si @ veriicalo un Evento Sl un
pagamemo in contant pan al 118% dellmporio Nozonalke.

2 Sa il Prezzo di Rifenmeano Finale gel Soliostanie con la Performance peggione &
inferiore al 100% del relatve Prezzo di Riferimenio iniziale & non si € wvendcalo un
Evemio Gellz

a. Se non si € venficalo un Evento Earmera: un pagamento in contanti pan
armporo Nozionale.

La-ddova:

b. S5e si & veriicalo un Events Barierac un pagamento i contant par
allmports Mozonale mend un impois commizeato alla Persormance gl Soficstanis
o la Periermance peggicns. In quesio caso poirete incofrere in una peedila pardalke o
fotale del cagitale investiin.

Eremigs: & peevisto il versamento di un Premic Camo allala ogni Data di Pagamsanio del
Premic Cer.

Scaderps Anlicpata Aanomabicas se, a qualsiasi Dala di Valutazione delllimporks: di
Liquidazions Anticipats, Mano una delle seguenti condizioni & saddisiatia:

3. Si € verficaio un Evenio Bell,

b. il prezzo di chiuswa di ogni Sotiostante & pan o superiore alla relativa
Earmiera per i3 Scadenza Anbcipata;

il prodotic sara quidate alla comispondente Data di Scadenza Anficpala. In @l caso

riceversle per ogni cersficate un impomno in contand pan alflmporns NoZionale pil un

Fremic & Uscta, il cul ammoniare vana secondo la Data di Valulazions dellmpoeto di
S ———

® Un Evenio Barriera si intendera werifcato se il Prezzo di Rifeimento Finale di almeno un Sotiostanie € inferiore alla Bamesa.
® Un Evento Bell 5 intenaderd realizzato s2, in un qualungue gicmo di negoziazione duramie il Pefiodo B2l il prezzo di chiusura di ogri Sotostane & pan o supencee al 115% del

relativa Prezzo di REsrimento Iniziale.

= || Pefodo Bell & il pericdo che ha inizio ala Data di Stiks (esclusa) @ terning ale comspeltiva Data di Valulazione delfimporto di Liquidazione Anticipale o alka Data di

Walitazione dellimperio d Lguidazione (inchss).

® L3 Performance di un Sotiostanie & pan alla diferenzs bra il suo Prezzo di Riferimento Fingle @ il suo Prezzo di Riferimenio Inizake, diisa per il suo Prezzo di Riferimenio inzialke,

Bspressa in vakore assolulo.

= I Sottostante con |3 Perfommance peggiors & il Sotiostante oon il pid basso valore oiterno dal Prezzo o Rifefimemo Finale una voits diviso per il suo Prezzo df Riferimenio

Inzialke.

® |} Prezzo di Rifefimento Inziake di un Scitostante & il prezzo di chivswm di quel Sciiostante alla Data di Stike.
= Il Prezzo di Rifefimanto Finale di un Sottostants & il prezzn di chivsura di quel Sottostante alla Data di Valutazione dellmpano di Liquidazions.

> Scheda prodotio

Data o Strike 25 maggio 2019 Prazzo di Emissions |ELR 100

Dala & Emiasions 31|'|'El_]g'l}3]15| Waluia del prodofin: EUR

Data di Valutazione dellimporto di . 3 .

I : i 4 24 maggic 2023 Impeato NHozionals |per certificats) EUR 100

Oaka o idazions (rimborsg 3 i 20123

Diatase i P et Premion 28 noverrbre 2019 | |eremio certo 4,00% geNmpons Nozionale
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22 novembre 2019, 22 maggic 2020, 23
- - .. Datale di Walutazions dell imports di novEmDe 2020, 2 maggio 2021, 23
Bamista & 3el Prezzo d Rifeimenio Inziale Liquidazicns (imborso) Ankivipate novETDeE 2031, 24 megoio 2022 & 23
meorvEmibee 032
29 nowsmibre 219, 29 magqio 2020, 30
. . novEmDre 20010, 31 maggio 2021, 30 : 2: . . L
Datae di Scaderoa Anfcipata ore 2021 31 e Bamerake par la Scadenza Anfcipata 100% del Prezzn di Riferimento Inmaie
FOWETEFE 20232
P 0%, 5%, 7%, 9%, 11%, 13% & 15%
& =il imporio Mozionals
Sothostants Codice Eleomismny Codice I3IM
.FE-!.ll.I-Inl:Irghl'n" RSN KA MLOOANZTSE1S
I'irl!-mTEﬂ'l‘nng-.Fﬂ IFX GY [DIEDDEES 1004

Tuil gii importi comispost ai sensi del peodolin come descrit nel presente documenis (incius | poberziali guadagni) sono caicoiati sulla base dellimporio Mozionale, eschrsi one e
imposis appicabill & questo Bpo A investiments,

*  [nvestiton al dettaglio a cui i infende commercializzare il prodotio

Cueato prodoetto & stato concepito per gli investitori al detaglio cha:

N REnnd un orizzonte dtinvestimento dil medio periods (da tre @ cingus anini).

® sono alla fcerca di un iNVesEmETo in un prodotio che disTibuisce premi per potenzalments dversificare il loro poraioglio complessvo.
l.'mmlng’aﬂu:iWWHMHMNMMEmmﬂm&immMMImammm

® song stati informati o hanno suficdente conoscenza ded mercad Snanzian, del lon funsonaments & dei rela®yi fschi, nonche del mercato di rsimento del Sotosians.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di ischio

L'indicabors di mschio presuppona che il prodotio sia mantenuto fimo alla scadenza B rschio
|1| 2 3 Ii,l I |EI Tl affeifivo pue variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fzse iniziale e I3
EOMMa rimborssia poirebbe sEsars minore. || prodotio poirebbe non sassrs faciiments vendibile o
polrebbe essers vendibile sofanto 3 un prezzo che ncide significativaments sulfimporto
incaasato.

Lindicatone sintelico di rischio & unindicazgions oientafva del vello di ischio di quesio prodotis Aspetto ad alti peodoltl. Esso esprime la probabilita ohe il prodotio subisca peedite
monetarie 3 causa o mowiment sul mencals o 3 causa dela nosira incapacits di pagan quanis doyuto.

Abbiama dassHcain guesio prodobio al ivelle 5 50 7, che comispande alla dasse di rischio medic-aia.

Cig significa che | perdite polenziali dovule alla perfommance: fulura ded prodotio sono classificate ned livello medic-aito e che & moito imgeobabile che condizioni negative di
mercabs influenzing 13 nosta capacia di pagars quanbo doveno.

Ricevereie | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, ﬂem&s&r&:ﬁeﬁamhmmﬁm Ini quesiz cass, prestate attenzions al risgchio valutanio.
Il rengiments #nake otisnuio dipendera dal asso di camibio #3 le due valnle. Quesito fschio non & conlemplats nalindicatone sopea Aporaio.

Cpuesto prodiofio non comprende alcuna prolenons dala peformance futura del mercaio; perianio polresie perdere il vostio infero invesimenio o parie di esso

Se nan siame in grado di pagarsd quanto dovuio, poinesie perdere il wosim imsm investimenio.

Per informazoni defiagliabe su tutd i rischi, fate nfenmenio ala sezions nischi del Prospetio di Base come specificaio nelia sequenis sezione "Alre informazoni nlevart™.

* Scenari di performance

o L
Rischio pil basso Rischio piu afio

Imeasimsanta BORE 10.000

Seanan 1 amna 2 amni Sradenza

Soanano di sireas Posaibile rimborso al netto dei oot BUR 2581, 12 EUR 3626 46 EUR 2.522 &
Fendimenia medio per castun anno -7 19 -39 TERL -9 13%

SENAND 35 Orey e Poasibile nmborso al netto ded cosd BUR 6.486,39 ElR 5.581.54 EUR4.14573
FRendimenio medio per dasoun anng =35, 4% -25 29 -18.75%

SCananc moderatn Poaaibile rimborso al netho ded costi ELUR 10,400 ELR 10.400 EUR 10,400
FEndrmemio medio e CIEsiUun anng e 158&8% 0.909%

SOENAND fEvorevile Poasibile nmborso al netto ded cosd BUR 10.900 EUR 11.100 EUR 11.300
Rendimenio media Der Ciarsoun anndg o 5 36% 300%

Cpuecta tabelia mosta gl importi dei possibill Amiborsi ned peossimi 4 anni, in scenan diversl, ipolizzando un invesimenio di EUR 100000,
& scenarn presental mosirano la possibile perfiormance dellinvesimeanio. Possono essere confrontati com gli scenan di akin prodoi.

=i scenan presentati sono una stima della performance fubua sulla base dele performance paesate del vakoee di questo invesimenio & nen Sens un indicaton esatio. Gl mpot
«ded rimborsi vaneranno a seconda della perfiommance del mercalo & dal periodo di lempo per cui @ mantenwio il prodotio.

Lo scemano di stress indica quale polrebbe essers Mmoot mimborsato in cicostanzs i mencals estreme & non Bens como della situazions in cul non siama ingrade di pagari.

Le cire nporiabe comprendong il | costi del prodofio in eggefio, ma possono non comprendens full i costi da wod pagad al consulente o al disiribuione. Le cie non iengono conio
delia vostra situazions fiscale persocraie, chie pud INCHere anchessa Sulfimports del Amborss.

Cosa accade se BNP Paribas S_A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza ¢ asseggetiaments SeEmittents a peocedura falimentare o alira procedura concorsuale, awvele il diriio a richieders al Garanie il pagamesris di ogni 2
quakiasi imporo deanis in base al prodofio 3l sersi di una gararzia incondizienata e imevocabile. In caso di insohenza o assaggeliamenio anche del Garanie a procedura
falimeniare ¢ alira procedura concorsuale, poinsie incomere in una pendila di capitaie par alfinisro capitake imeestio.
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Il prodictio non € coperio da alouno schema di indennizzo o di alira garanzia a wostno fxeore.

Vi informiamo che BHNP Parbas, che agisce in gualila di Garams, & un Efuie & credito auioizzato in Franca e, peranks, & soggefio al regime di Ascluzone inrodotio dalla
Direftiva UE in matena di nsanamenio e riscluzions delle oisi bancane del 15 maggio 2014. Queslta normativa, 1ra Fakin, Aconosce alle autoria deliberant il polers di modificare le
nm:lmupnru:.pidemsl.r:ldmgaﬁrm,dlMUnglmmnmudalmtnmmathmdehm garanzia (fine al koro azzeramentio) e di convertie i
importi dosuli ai sensi della garanzia in azioni o ain tholi del Garamie. Potreshe non Ausdre a recuperare, in wio o in pare, fmporio (evaniualmente) dovule dal Garamie in
relazione al prodoto ai sens dedla garanzia e poiresis ncevere in sestiuzons di take imporko un ok dverso emesso dal Garanke, i cui vaiore poirebbe essens conskierewiimsnis
Fperione allimporis ohe avreste peroepio ala scadenza del prociostis.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimenio (Reduction in Yield - RIY) esprime Mimpatio dei cost olali sosienut sul pessibile rendimento deilfinvestimenis. | cosE iolal 1engono oo ded oost
una Eniem, corment & accesson.

i importi qui nportat comispoendono ai costi cumulaivi del prododio in e penodi dversi di delenzione e comprendons k= podsrziali penall per usGia anicipata. Quest import =
basang sulfipoissi che sana inveestis EUR 100000, G impoerd seno stimati @ polrebben cambiare in fulurse.

F Andamento dei costi el Empo

Il soggetin che vende quesis prodotio o famisce Consuerza Rguanido a esse polrebbe addebitare ain costi, nel gual case deve fomirs informazioni 5u @l cost e ilusirare Mimpatio
di fwit | cost sulfieestiments nel corso del fempo.

Investimento BUR 10.000

Coati totali EUR 75820 ELR 74374 EUR 73542
EMpatio il Fendimento [RIT) per annG 755 FES 179%

F Composizione dei costi

La seguente tabelas presenta:
B [impatio, per cascun anng, dei differsnt Spi di cosl sul possibie rendimenio deFinvestmsanio alla #ne del penicde di delenzicnse raccomandals;
m il sgnificaio dele different calegorne di cosil

Coati una tanbam Costi di imgreaso 1.79%% rpati deil cost gid compresi ned pres.
Cosetl di uscita o npaiiny ded cost di uscia dalfrwesimenin ala sadenszs.
Costi corrent Cosli di rarsasmons del portaiioglio s mpats deil nosin costl di amuiso & wendita degli invesament soiiosiant per il prodo@o.
&liri cosli comanti [0 Inpsaiin dei cost e Tateniamn ogni anng per gestine | wosin mvesimentl
O acoesaod Emmmﬂm ) (i Impaiio dedla commissione di perinTEnoe.
WW{MMI[‘ o patn de carisd inerests.
B DET R OINAnNCe

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericdo di deferzione raccomandat per il peodotto & fino al 31 maggio 2023, ossia alla scaderza ol prodofic. Tullawia non € possibile preveders in anbicipo la duraia del
prodiofic chie poirebbe scadens anticipal@msnms.

Lobicttivo del prodotio, valido soitanio in caso di delensions del progofio sino alla scadenza, consiste nelfoffire il profio di liquidagons desoitlo nalla precedente sezione “Cos'e
quesis prodotin T

In nomrali condizioni 4 Mencaio, porele vendere Quesio prodofio sul mercalo secondano, @ un prezzo che dipende dai parameti prevalent sui mercati in quel momenio & e
polretioe risufiare inferiore al capitale imvestin. Owve decidiaie di vendsre il prodofio, al prezzo di vendila si appichersbbe una commissons implciia di 0,50% ohe poirebis
aumentare in paricolan condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?

Cuaisiasi rediamo Aguardanis B condotia ded proprio consulenie o intermedians pus essers presentaio al diretio inleressato.

Cruaisias reclamo iguardants il prodofio pud essere presentaho per iscritio alfindifizzs seguente: Global Markets - DisTioulion, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milano, imviando
un'e-mail alfinginzzo di posta eefronica imrestimentid bnppanbas, com, swesrn compilands il modulo dispornibile al seguenie ink investiment bopoanbas ireciami.

Altre informazioni rilevanti

Le infimazon comanuie ned presente documento comenente 2 irsommazioni chiaes per gl investiion non sostiuiscono il servizo di consuerza presiaio dal propic consulenke o
Per indormazioni complets sul prodotio, imclus i fischil a esso conness, ¥ iVitamo @ leggere I3 relativa documentazions di offerla eio quolszions, che & graluitamenie disponitile:
pressa il sio imemst dellEmiteme.

E vietata lofferta o la vendila, diretla o indinefta, di questo prodotio negli Stati Unili SAmerica o a US Person. Il iermine "US Person” & definito nella Regulation 5 del Securities At
del 1933 L'offeria di guesio pm-:lntnnu'-esm'la regisirata @ sensi del Securites Al

oy La banca per un mondo che cambia 3
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario
a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BELL SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASML E INFINEON TECHNOLOGIES

COD BNL 2009060 ISIN XS1942349454

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX BELL SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASML E INFINEON TECHNOLOGIES (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ASML e INFINEON

TECHNOLOGIES a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni ASML e
INFINEON TECHNOLOGIES é superiore o pari all'115% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
ESIE?)ZR(?I'O MINIMOEI\SIISSIONE EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
:;\A,\Zg;g?\];OTALE Fino a EURO 30.000.000
ONTADIEICE s

[SJQI\SED,\',; : GAMENTO A 31/05/2023 (Data di scadenza)

El:;‘\\l';‘ALEDI OSSERVAZIONE 24/05/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  paniere worst-of su azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES
Il valore del paniere worst-of su azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ASML

ASML Holding N.V. sviluppa, produce e vende apparecchiature per la produzione di semiconduttori, in particolare macchine per la produzione di chip attraverso la
litografia. Offre i suoi servizi a clienti in tutto il mondo.

L’'azione é quotata presso Euronext Amsterdam - ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/nl/products/equities/NL0010273215-XAMS

Codice ISIN NL0010273215

Codice Bloomberg ASML NA Equity

INFINEON TECHNOLOGIES

La societa progetta, produce e commercializza semiconduttori per il settore automobilistico,industriale delle telecomuncazioni.
L'azione é quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
http://fen.boerse-frankfurt.de/stock/Infineon-share

Codice ISIN DE0006231004

Codice Bloomberg IFX GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES rilevato il 28/05/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ASML e INFINEON TECHNOLOGIES alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale al 22/11/2019 oppure il prezzo di chiusura di

entrambe le azioni é stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore
22/11/2019 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/05/2019 al 22/11/2019 29/11/22;25‘723510;3 Date*

Il Certificate scade e paga EURO 104

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore

S Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4
iniziale
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale al 22/05/2020 oppure il prezzo di chiusura di

entrambe le azioni é stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore
22/05/2020 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 25/11/2019 al 22/05/2020 29/05/2020

Il Certificate scade e paga EURO 105

i(iezzla};alore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2020
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 23/11/2020 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni é stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore

23/11/2020 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 25/05/2020 al 23/11/2020 30/11/2020

Il Certificate scade e paga EURO 107

S(? !I Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 21/05/2021
iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 21/05/2021 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni & stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore
21/05/2021 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 24/11/2020 al 21/05/2021 31/05/2021

Il Certificate scade e paga EURO 109

.S? !I Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2021
iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 23/11/2021 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni é stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore
23/11/2021 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 24/05/2021 al 23/11/2021 30/11/2021

Il Certificate scade e paga EURO 111

i(iezlila};alore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/05/2022
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 23/05/2022 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni é stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore

23/05/2022 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 24/11/2021 al 23/05/2022 30/05/2022

Il Certificate scade e paga EURO 113

i(iezlila};alore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2022
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 23/11/2022 oppure il prezzo di chiusura di

entrambe le azioni & stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore
23/11/2022 iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 24/05/2022 al 23/11/2022 30/11/2022

Il Certificate scade e paga EURO 115

;?Zlila\lgalore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2023
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 24/05/2023 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni & stato pari o superiore all'115% del rispettivo Valore
iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 24/11/2020 al 24/05/2023

Il Certificate scade e paga EURO 118

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore
24/05/2023 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari |l Certificate scade e paga EURO 100 31/05/2023
alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EURO 60

L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato o
sottoscritti lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/05/2023 & superiore o pari al rispettivo Valore Dopo il primo anno EURO 4
Scenario iniziale. Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non &€ mai stato pari o superiore
: . . o . . o 5,26% 3,94%
favorevole  all'115% del rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/05/2019 al A scadenza EURO 118
24/05/2023.

Dopo il primo anno EURO 4
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/05/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/05/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

. . o - o X . . - 1,02% ,75%
Intermedio Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non € mai stato pari o superiore all'115% del A scadenza EURO 100 02% 0.75%
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/05/2019 al 24/05/2023.
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 24/05/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Inoltre il Dopo il primo anno EURO 4
Scenario non prezzo di chiusura di entrambe le azioni non € mai stato pari o superiore all'00% del rispettivo
Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/05/2019 al 24/05/2023. Ipotizziamo che -12,93% -13,18%

favorevole performance dell'azione che ha registrato al 24/05/2023 la performance peggiore sia pari a - A scadenza EURO 55

100%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EURO .
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale
o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/05/2019 al 28/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/05/2019 al 28/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/05/2019 al 21/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per
la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,2151 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,369 calcolata con la metodologia c.d dell’lExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 10,5461 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari,
che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e
future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: e il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi
assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante
allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere
un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessitd molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo
del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,8 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IPORTO SOTTOSCRITTO i ¢ 100 AL REZZ0 DI EMISSIONE RO 100
16/04/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,2
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE

PARI A EURO 0,8) EURO 2,8

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/04/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni e previsto per il 10/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini
su strumenti finanziari.
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