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Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per
il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GILEAD SCIENCES E MERCK KGAA

COD BNL 2009059 ISIN XS1942349371

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GILEAD SCIENCES E MERCK KGAA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni GILEAD SCIENCES e
MERCK KGAA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle
azioni GILEAD SCIENCES e MERCK KGAA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione GILEAD SCIENCES e
MERCK KGAA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni GILEAD SCIENCES e MERCK KGAA, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
:;\AMT§SR|2?\] -lE—OTALE Fino a EUR 30.000.000
REGOLAMENTO 31052019

gé;g;l,;:GAMENTO A 31/05/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni GILEAD SCIENCES e MERCK KGAA

Il valore del paniere worst-of su azioni GILEAD SCIENCES e MERCK KGAA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
GILEAD SCIENCES

Gilead & una societa biofarmaceutica basata sulla ricerca che scopre, sviluppa e commercializza terapie per migliorare la cura dei pazienti.
L’'azione € quotata presso il Nadaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/symbol/gild

Codice ISIN US3755581036

Codice Bloomberg GILD UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta
in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

MERCK KGAA

E' un'azienda farmaceutica e chimica che opera a livello globale che si impegna nella ricerca di nuovi farmaci per la cura di malattie oncologiche e
neurodegenerative.

L'azione € quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Merck-share

Codice ISIN DE0006599905

Codice Bloomberg MRK GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni GILEAD SCIENCES e MERCK KGAA rilevato il 28/05/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura GILEAD SCIENCES e MERCK KGAA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
il Val i chi i I ioni € i i alri i -
\S/zkl)ree:nc:;?atljel chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo ll Certificate scade e paga EUR 103,5 29/05/2020
22/05/2020 Se il Valore di chi di al . s inferi | rispettivo Val (Record Date*
in(iaz;alea ore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Valore e oo oo paga il Premio EUR 3,5 27/05/2020)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo -
Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 103,5 31/05/2021
21/05/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore (Record Dater
niziale P Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,5 27/05/2021)
Sell Vglgrg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 108
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore 31/05/2022
24/05/2022 iniziale, ma il valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3 (Record Date*
alla rispettiva Barriera 27/05/2022)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla rispettiva

. Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2023
Barriera
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

L Il Certificate scade e paga EUR 111
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore

iniziale, ma il valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 103
alla rispettiva Barriera 31/05/2023
24/05/2023 (Record Date*
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 29/05/2023)

performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EUR
60

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla rispettiva
Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

nario i izz o
Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/05/2023 e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Dopoil 1 e 2.anno EUR 3,5
favorevole Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il terzo anno & stato superiore o pari alla rispettiva Dopo il 3 anno EUR 3 5,11% 3,81%
Barriera. A scadenza EUR 111
S . . e . . . . Dopoil1 e 2 anno EUR 3,5
Valore di chiusura di almeno un'azione 24/05/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di P
Scenario  chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione € superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre Dopo il 3 anno EUR 3 3.26% 2 41%
Intermedio il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il terzo anno € stato superiore o pari alla rispettiva e070 A
Barriera. A scadenza EUR 103
N . . L. . . . . . Dopoil1 e 2 anno EUR 3,5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/05/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Inoltre alla fine
Scenario non del terzo anno il Valore di chiusura di almeno un'azione & stato inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il 3 anno EUR 0
. s ) . . -11,94%  -12,45%
favorevole Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 24/05/2023 sia

pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento”
(TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo
netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/05/2019 al 28/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/05/2019 al 28/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/05/2019 al 21/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,8587 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,369 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 6,1897 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed é pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitda detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: é il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nelleventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi lI'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di cambio: Il Certificate € denominato in Dollari Statunitensi; cid comporta che il prezzo, gli eventuali premi, gli importi a scadenza, anche anticipata, del Certificate saranno espressi
in Dollari Statunitensi. Qualora non disponga di un conto valutario in Dollari Statunitensi, I'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra tale valuta e
I'Euro in occasione dei relativi accrediti sul proprio conto degli importi di cui sopra.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,58 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 16/04/2019 EUR 100
di cui
EUR
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 93.42
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE EUR 258

PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/04/2019 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 10/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS
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per un mondo
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Scopo
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Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX OUBLE CHANCE PANIERE WORST-OF DI AZIONI GILEAD SCIENCES INC E MERCK

KGAA QUANTO
Codic BN FET9L2308aT] [rr—— EarcTLX
END Paribas S A - rwesiment brpparbas i . )

produor Coit 1 s 80 52 6 5 s mogses | | Ofrapuic Bk De dk 2 oo 2019 sk el 20 s
Emithente ENE Paribas Fumnce BV, ion compeieme T de marchis fnanciers [AME]
Garante NP Paribes S.A S o redzzione del PSSR 16 apele 2019 130005 CET

Siate per acquistane un prodatio che non @ sempice e puo essere d dificlie comprensione.

Cos'e questo prodotio?

* Tipo

Cuessio prodotio & un cersiicale, un valone mobiliare.
F Dbisktivi

memmmmmmm:mmmtﬂ
azonan oot amons, un Soliostanie) Queso prodofic ha una  scadenza
predetenmingl & sard iquidatc ala Cots o Liguidazione, savo i @50 O Scadenza
anticipaa automatica in base alie segquentl condizioni. || prodotiz prevede anche il
versamento di premi penodicla scadenza in base a quanto Fportalo successNamente.
Crualor il prodatio nan sia scaduio avicpalaments, ala Data di Liquidazione nceversie
per ogni cerificale, in aggiunta aleveniuale versamenis finale 4 un Premico;

1. 5e i Prezzo di Rilsrmento Finale di ogni Sotiosnte & par o supenone al 100%
del reltive Prezzo of Risrimento Inzige: un pagamemo in condand pan al 108%
delfimporio Nomanae.

2. 5e il Prezzo gi Riferimemo Finale del Sotinstante con |3 PeMfoNTance peggiore &
irerione 3l 100% ded relatvo Prezzo di Rsrimento Ini@iak:

4. Se non S € verificaly un Evento Eamiera; un pagamento in contant pan
alfimponio Nodonaie.

Laddomwac

b. S si @ werificatn un Evento Bamera: un pagaments in contanti parl alnmporto

MNoicnde meno W impotc commisurale ale Peromance del Sofiosianie con i@
Performance peggiore. In quesio CIso poirels NCOTENE in una pendita parzile o oiale
ded canitale investin.
Premioi: & previsio il versamenio di un Premic Cero alla'a ogni Data di Pagamenio del
Premic Cemo. Inoitre, & previsio il versamento di un Fremio Condizionalo allafa ogni
Data di del Premio Condimonaio 52, 3 una Data di Valkazione del Premio
Condizionato, il prezzo di chiusura di ogni Sofiostanis & pan o supenore alla reativa
Eamigm per il Versamanio del Premio Condizionals.

Scadenzs Anfdpala Avomalicar S8, a quasias Dala df Vawlazone defimporto di
Lhmmﬂtpm,iprmn:imd:mMEpmnmah
Eﬁﬂﬂﬂ;pﬂhﬁﬂhﬁﬂﬂﬂﬂﬂ,llpﬁtﬁmhumah
comispondente Data di Scagenza Riceverele per ogni certifcate un impono
in contant pan almporo Mozonale pid un Premo di Usdia, il i ammoniare vana a

segonda deldla Data di Valutazone delfimponio & Liquidazione Amicpao.

¥ Un Event Bamera 5i inlendera verticato se i Prezzo di Rifermentis Fingle di aimena un Scliostame € inferior alla Bamer.
® |3 Performance di un Soncstanis & pari alla differenza tra il 5u0 Prezzs 4 Rifeimeno Finale e i 500 Prezzo o REsrimento IniZale, divisa per il suo Prezzo di Risriments Inzide,

in vaions assoiuin.

» || Sotivstante con [ Perormance peggore € il Sofiostanie con il pid basso wakee ofienuto dal Prezzo di Rifeimenio Finale una wolta diviso per il suo Prezzo o Riermento

Inziake.

» || Prezzo di Riferimento Inidale di un Sotostants & il prezzo di chiusura di qued Sotiostante alla Dala di Strike.
» || Frezzn i Riferimenio Finale o un Sofiostanie & i prezze di chiusura di quel Scliostante all Cata di Valutazions dellmponto o Liquidazions.

¥ Scheda prodotio

| Dot & Srike 22 maggic 2079 Prezze di Emissione EWm_ ]
| Data di Emissione 31 maggic 2079 Vahta del prodothe EUR
Dzt di Valuzzions dellmporio di . 5 :
I ) 24 maggic 2023 Imp-oorti: Mozionale {per certificate] ELIEIE _________ ]
| Datz i Liquidazione irmborso) 1 msggic 2033
Premioh Cenod Si veds [ABegaic e o Pamamente elf Bremiol Si veda Talegsin
Dasle di Vaheazione defi Premici Bariersie per il Versamento del Premichi o .o o
Condizio ; i veda fil=gsio Condizionztoli 3i weda Féilegaio

) . . Damie di Pagamento deli Premiodi .
Presiod Condizionabo| Zi weda Filzgsic Condizionatni Si weda Rilegaio
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) ) ) .. Dataie o Walutazicone dell Tmporto di 22 maggio 2020, M maggio 2021 = 24

|E=.:.m=11 Bl% ded Prexzo di Rids=menio krisl= | Liquidazione (rimborse| Antcipatn maggia 2022
) 2% maggic 2020, 31 maggio 2021 = 31 . . } .

s B | [t sctmatnicemn wonipemd oo |
| Pressisd di Uscita e 0% = 5% dallimpochs Mozionals |
| Sozostame Codice Bloomberg " Codice ESIN
| Glend Scmnces Inc GLOUW US3755581036
[ Mberck KZaA MRX, ¥ CEDNE539005

Tutti gii impord comspost a sensi del prodofio come descritt nel presenie documents (indusi | polerzial guadagni) 5ong Eicolatll sula base delimporto Nogonalke, esdusi onen &
impeste appiicabil a questo tipo d imvesimenis.

* Inwestiton al dettaghio a cui 8l intends commercializzare il prodotio

CQuesto prodotho & atato concepito per gli inveabiton al dettaglio che:

¥ hanno un orzzoms dinvestimeno 4 medio penods (da e a cngue
. mdhmimMnmmgmmmmMimmhm

® 5070 in graco di sopportare perdite fing alfinen Imports Nozionale & 50n0 consapeyol Che il praotio pud essene liquidals anbcipatamente.

» 50n0 stati informati o hanne sulicente condscanea dei mencall fnanzian del lor undionamento & el relathd rischi, nonche del mercato di riferimento del Sotostante.
(uali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di riachio

L'indicstore di mschio presuppons che il prodotto sia mantenuto fine alla scadenza. Il mschic
|T| |T| |T| ITI I_l |T| |T| effettivo puo variare in misura significativa in caso i disinveatimento in una fase iniziake e la
BOMIMA rimborsata potrebbe essens minors. | prodofto pofrebbe non eesans faciments vendibils o
pofrebbe easers vendibile sofanto 3 un prezo che incide significalivaments sullimporio
incassato.

Lindicalore sinbetico di ischio & unindicazions oneniativa del ivelo di rischio di questy procdatio fispetic ad ai prodoti. Esso esprime |a probatilits che il prodotio subisca pesdie
monekrie 3 causa di moviment sul mercalo 0 a causa della nostra INCapacta di pagand quano dovulo.

Abbiame cassEcaio quesio prodotis al Ivelo 5 5u 7, che comisponde ala dasse di rschie medic-aita.

Cio significa che le perdite polenziall dovute alls performance futura del prodotio sono classificate ned livell medic-alo e che @ malto impeobabile che condizioni negaie di
menato influenzing |a nosira capacita di pagans quanio dovuls.

Riceverele | pagamenti nela valuta o denominazione del prodobio, chie puc essene diversa dalla wostra valuta nazicnale. In questo case, preatats attenzions al rischio valutaric.
Il rencimienio finale ctenuto dipenders dal tas50 & cambio #3 le due valute. Questo rschio non & conemplalo nelfindicalone sopra riportato.

Cuesio prodotio non comprende alcuna protezione dalla performiance futura del mencate; peranto polreste peedere il vosino intero invesiiment o parte di esso.

S Mon SEMe in grada di pagard Quamo dovuis, potreste pendere Il VoSG imers Ivesimenio.

Per informazioni dettagliale su tulti | ischi, faie riermento alla sezicne rischil 0ed Prospetio di Base come specHicaio nella sequenie sezions "Altre imarmazioni rievant”.

Riachia pill basso Riachio pil alto

F Scenari di parformance

Investimenio EUR 18003

Scenan 1 anno 2 anmi Scadenza

Scenanio di stress Possibile imborse al netio des cost EUR 2117.73 ELR 4.558 25 EUR 33213
Rendimenlc medic per ciascur areg -1 5,62 -32.5% ~24 9%

Soenario sfavorevole Possibile imborse al nefio des cost EUR 7.00%63 EUR £.402 73 EUR 479279
Rendirmenis madic per cisscus anno -19 9, -1 B8 -16 5%

Soenario moderato Poszibile imborse al netio des costi EUR 335972 ELR 10350 EUR 10.350
Rendirmenis masdic per cisscus anno £4% 173% 036%

Scenanio favorevole Possibile imborse al netio ded cost EUR 10350 ELR 10700 EUR 11.500
Rendirmenie masiic per ciascus anne 5% JA1% i56%

Cruesta tabella mostra gl Pt des possioill RMEOrs! nes Prossimi 4 annl, N SCenan diversi, IpeEzands un invessments 41 EUR 10000,

i scenan presentati mostrane [ possibile perormance dellinvestimento. Posseno essene condontall con gil scenar o aiin peodo.

i scenan presental sons una stma della perommance futura sula base dele periommance passate del vaiors df quesin invesimenis & non song un indicalore esatio. Gi mport
dei rimbors! vaneranng 3 saconda dela performance del mercalo 2 del penodo di lempo per cul @ manienwio il prodotio.

Lo scenana di stess indica quale potrebbe essere Mimpor fimiborssho in cirostanze & mercals esireme & non tiene conmo della sfuazions I Cul non Siamd in grada di pagani.

Le cifre mporiate comprendons tulli | costidel peodotio in oggetio, ma possono non comprendere tutl | cost da v pagati al consulents o al distiutors. Le ciire non tengond conko
dela wrstra stuazione fiscale personale, che pud inddens anchessa sullimpons del Amborss.,

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di comrispondere quanto dovuto?

In case dinsovenza o assoggetiamenio dellEmifizmis 3 procedura falimeniare ¢ alim procedura concorsuale, avele i dintic a nohiedere al Garanie i pagamenis d ognil e
qualsiasi imporic dovuls N base al prodofio @ sensl di Una garanzia ncondizonata e imevocabile. in caso d insolvenza o assoggefiamenio anche del Garanke a procedura
falimeniare o aitra procedura concorsuake, poirsde incormens inuna perdita di capiale pan alfinkero capiale nvesTio.

Il prodatio non € copeno da aicund schema di indennizzo o di altra garanzia a vostno favore.

Vi informiamo che BNP Paritias, che agisce in qualta di Garanie, & wn istulo o oedito autorizzak in Franca e, pertanio, @ 500getio A regime i riscluzione introdoto dalla
Direttiva UE in materia i risanamento e isoluzione delle crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa nommativa, ira Faitro, iconosce alle autorita deliberanti i polere oi modiicare k&
condizioni principall dela suddetla garanzia, of ridwe gl import dovuli dal Garanie in conformita alle condizion delia Suddetta garanzia (fin al keo azzeramento) e i convertire gi

La banca per un mondeo che cambia 2
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import dowd ai sensl della garanzia in azioni o altn fholi del Garamz. Polreste non riusdre 3 recuperare, in utls © i pane, Mimporto (2ventusiments) dovuio dal Garanie in
relazione al prodofio & sensi defla garanda e poltresie ncevere in sostiumione A ke importo un ok diverso emesso dal Garame, il cui valore polrebbe essene considensyments
inerione alfimporio che aveeste percepio dla scadenza del prodoto.

Quali sono i costi?

La diminuzone del rendimenis [Reduction in Yield - RNY) esprme fimpabio dei cost otali sostenut sul possibile rendimenio deffinvestimento. | cost iotali tengone conio dei cost
una tantum, comend e accesson.

=i import qui nporati corispondono ai cost cumulatii del prodotis in e penadi diversi di delenzions & comprendond be potenziall penall per uscla anticipata. Questi import =
basang sullipotesi che Sano imvesttl EUR 10.000. Gi impord sono stimat e potrebbern camibiare in futues.,

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetis che wende questo prodofio O SMisce ConsUienza Nguards a esse polrebbe addebiiare afin cost, nel qual caso deve fomire inormazioni su (&l costi e ilustrare Mimpatio
i it i costi sulfirvesiments ned corsa del lempo.

Investimento ELIR 10,003

Lot dotali BUR 71354 BUR T1E,85 ELE 710,66

Impatio sul rendimendo (RTY] per anno T13% d.55% 1,73%

* Composizions dei costi

La sequente tabela presanta:

® [impatio, per casoun anno, oel different] Spi di cost sul possibie rendimenio delfnvestiments sl fine del penodo d defenzione RComandals;
m | sigrificakn delie difersnd categone di costl.

Caveti wra B b Costti dh ingresso 1.73% Irpabe 4 cosk gis compessi nel ez,

_ Costi di uscita e Impatc d=i cosh di uscln dallireesbmenin slls scadenes.
Corstl cormenia Costl dh ransazone del portafoglic e Impatc ds noait o= di scquisls & vendds degh ireesbmesb soffo=tant per il prodolic.
_ Akn costi coment: & Impakio d= cosh che baeniamo ogni ssno per gestre | wosin Pvesiments
Onen accesson Commission di performance e Impatc dells commiszicre d pefomsnce.
Camed int=resis [commiiEsieni di . .
v Smance| T Impato dei camied inherests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo o defenzions raccomandato per il prodotio € fino al 31 maggio 2023, ossi alla scadenza ol prodotio. Tultavia non & possibile prevedere in anSicpo B duat o
prodiotin che polnebbe scadere anicpatamente.

L'chietivo del prodotio, valido softanis in caso i detenzions del prodotto sino ala scadenza, consiste nelfofie i profi di iquidazione descritic nella precedente sezione "Cose
questn prodoty?

In normall condmoni & mescato, potrete venders quesio prodotio sul mefcalo secondana, a un prezzo ohe dipende dai paramein prevalent sul mencad inquel momemno & the
potrebbe risutare inssnore al capiale nvestin. Cwve decdiate di ivendere il prodofio, 3l prezzo di vendita 5 applichensbibe una commissions implicka di 0,50% che polrebbe
aumeantare in parfcolan cond@oni & mercalz.

Come presentare reclami?

Cuualsias reclamo nguandante [ condotta del proprio consulents o intermediano pud essere presentatn al diretio interessato.

Cualsiasi redame riguardanie il prodatto pud essere presentaln per EOito alfindinzzo seguente: Global Markets - Distnbution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milane, inviando
un'e-miil alfindinzzs di posta eletronica investimeni@ibnpparnibas com, cwvers compibnago il moduls dsponibie al saguente link investiment bnppanbas. breclam.

Altre informazioni rilevanti

Le imormazicni contenute ned presanis documento comanente e infermazioni chiave per gl nvestion non sostiuiscono i senvimo di consulenza prestaio dal propno consulente o
Per informazioni complels sul prodotio, incusi | isch @ 550 Connessi, vi invitiame a leggere (a relatha documeniazione d oferia e quotazions, the & gratuitamente disporibie
mﬁmllmlmm

E vielat NoSerta o I3 vendita, dinefia o indiretta, di quesio prodotio negli Stati Uniti TAmerica o a US Person. || i=mine "US Person”™ & definio nella Regquiaiion 5 del Securities Act
del 1633, L'oferta di quesio prodafio non € 5iata registrata ai sensi del Securiies Act

_:q La banca per un mondo che cambia 3
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ALLEGATO

¥ Premiofi
Datale di Pagaseento Premicdi 5 . Datzale dii Yaluazone delh . Bamierale per il Yersammento Datale & Pagamento delfi Presmins|
delii Premiodi Certoli . Premioli Condzionatoli | del Premiodi Condizionatad Premio Condizionatad
| S maggic 203 3,50% dellimporic Nozicnals - - - -
| S msggic 203 3,50% dellimporic Nozicnals - - - -
. 5% del Prezzn i Riferimenin . 1% deflmparin
. . . 6% del Peezzn i Riferimenin . 3% defmpaorin
24 maggio 21123 -izisle 31 maggio 2023 Mozicnale
S La banca per un mondo che cambia 4
BNP PARIBAS
o

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto
dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave

(c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un
prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE

BNL

GRUPFO BENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per
il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GILEAD SCIENCES E MERCK KGAA

COD BNL 2009059 ISIN XS1942349371

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GILEAD SCIENCES E MERCK KGAA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni GILEAD SCIENCES e
MERCK KGAA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle
azioni GILEAD SCIENCES e MERCK KGAA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione GILEAD SCIENCES e
MERCK KGAA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni GILEAD SCIENCES e MERCK KGAA, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
:;\AMT§SR|2?\] -lE—OTALE Fino a EUR 30.000.000
REGOLAMENTO 31052019

gé;g;l,;:GAMENTO A 31/05/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni GILEAD SCIENCES e MERCK KGAA

Il valore del paniere worst-of su azioni GILEAD SCIENCES e MERCK KGAA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
GILEAD SCIENCES

Gilead & una societa biofarmaceutica basata sulla ricerca che scopre, sviluppa e commercializza terapie per migliorare la cura dei pazienti.
L’'azione € quotata presso il Nadaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/symbol/gild

Codice ISIN US3755581036

Codice Bloomberg GILD UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta
in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

MERCK KGAA

E' un'azienda farmaceutica e chimica che opera a livello globale che si impegna nella ricerca di nuovi farmaci per la cura di malattie oncologiche e
neurodegenerative.

L'azione € quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Merck-share

Codice ISIN DE0006599905

Codice Bloomberg MRK GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni GILEAD SCIENCES e MERCK KGAA rilevato il 28/05/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura GILEAD SCIENCES e MERCK KGAA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
il Val i chi i I ioni € i i alri i -
\S/zkl)ree:nc:;?atljel chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 103,5 29/05/2020
22/05/2020 Se il Valore di chi di al . s inferi | rispettivo Val (Record Date*
in(iaz;alea ore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Valore e oo paga il Premio EUR 3,5 27/05/2020)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo -
Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 103,5 31/05/2021
21/05/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore (Record Dater
iniziale P Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,5 27/05/2021)
Sell Vglgrg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 108
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore 31/05/2022
24/05/2022 iniziale, ma il valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3 (Record Date*
alla rispettiva Barriera 27/05/2022)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla rispettiva

. Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2023
Barriera
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

L Il Certificate scade e paga EUR 111
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore

iniziale, ma il valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 103
alla rispettiva Barriera 31/05/2023
24/05/2023 (Record Date*
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 29/05/2023)

performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso limporto sara inferiore a EUR
60

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla rispettiva
Barriera

* L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
. Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/05/2023 € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Dopoil 1 e2anno EUR 3,5
Scenario . o . L . N . . . . )
favorevole Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il terzo anno ¢ stato superiore o pari alla rispettiva Dopo il 3 anno EUR 3 511% 3,81%
Barriera. A scadenza EUR 111
S . . e . . . . Dopoil1 e 2 anno EUR 3,5
Valore di chiusura di almeno un'azione 24/05/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di P
Scenario  chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione € superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre Dopo il 3 anno EUR 3 3.26% 2 414
Intermedio il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il terzo anno € stato superiore o pari alla rispettiva e070 AR
Barriera. A scadenza EUR 103
N . . L. . . . . . Dopoil1 e 2 anno EUR 3,5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/05/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Inoltre alla fine
Scenario non del terzo anno il Valore di chiusura di almeno un'azione é stato inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il 3 anno EUR 0
. s ) . - -11,94%  -12,45%
favorevole Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 24/05/2023 sia

pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento”
(TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo
netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/05/2019 al 28/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/05/2019 al 28/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/05/2019 al 21/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,8587 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,369 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 6,1897 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed é pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nelleventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di cambio: Il Certificate € denominato in Dollari Statunitensi; cid comporta che il prezzo, gli eventuali premi, gli importi a scadenza, anche anticipata, del Certificate saranno espressi
in Dollari Statunitensi. Qualora non disponga di un conto valutario in Dollari Statunitensi, I'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra tale valuta e
I'Euro in occasione dei relativi accrediti sul proprio conto degli importi di cui sopra.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,58 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 16/04/2019 EUR 100
di cui
EUR
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 93.42
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE EUR 258

PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/04/2019 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 10/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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