COPIA BANCA

BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. |l presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puod essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI E IBERDROLA

COD BNL 2009058 ISIN XS51942349298

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI E IBERDROLA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato al'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENI e IBERDROLA (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENI e
IBERDROLA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ENI e

IBERDROLA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ENI E IBERDROLA, alle Date di Osservazione, e superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale o se il prezzo di chiusura di entrambe le azioni durante il primo anno & sempre stato pari o superiore all' 87,5% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/05/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE paniere worst-of su azioni ENI e IBERDROLA
Il valore del paniere worst-of su azioni ENI e IBERDROLA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENI

La societa esplora e produce idrocarburi in ltalia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia, genera e commercializza
elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.

L'azione & quotata presso la Borsa ltaliana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html|?lang=it

Codice ISIN IT0003132476

Codice Bloomberg ENI IM Equity

IBERDROLA

La societa produce, distribuisce, scambia e vende elettricitd nel Regno Unito, Stati Uniti, Spagna, Portogallo e America Latina. E specializzata in
energia pulita e, in particolare, energia eolica.

L'azione & quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y14
Codice ISIN ES0144580Y14

Codice Bloomberg IBE SM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENI e IBERDROLA rilevato il 28/05/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENI e IBERDROLA alle Date di Osservazione

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=it
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y14

BARRIERA

60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

22/11/2019

22/05/2020

23/11/2020

24/05/2021

23/11/2021

23/05/2022

23/11/2022

24/05/2023

CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 22/11/2019 oppure il Valore di chiusura

di entrambe le azioni & sempre stato pari o superiore all' 87,50% del Il Certificate scade e paga EUR 104

rispettivo Valore iniziale dal 29/05/2019 al 22/11/2019

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale al 22/11/2019 oppure il Valore di chiusura di almeno
un'azione é stato inferiore almeno una volta durante il primo
semestre all' 87,50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 22/05/2020 oppure il Valore di chiusura
di entrambe le azioni &€ sempre stato pari o superiore all' 87,50% del
rispettivo Valore iniziale dal 25/11/2019 al 22/05/2020

Se il Valore di chiusura di almeno € inferiore al rispettivo Valore
iniziale al 22/05/2020 oppure il Valore di chiusura di almeno é stato
inferiore almeno una volta durante il secondo semestre all' 87,50%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4

Il Certificate scade e paga EUR 104

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2020

Il Certificate scade e paga EUR 106

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2021

Il Certificate scade e paga EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2021

Il Certificate scade e paga EUR 110

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/05/2022

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2022

Il Certificate scade e paga EUR 114

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2023

Il Certificate scade e paga EUR 116

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

DATA DI PAGAMENTO

29/11/2019 (Record
Date* 27/11/2019)

29/05/2020

30/11/2020

31/05/2021

30/11/2021

30/05/2022

30/11/2022

31/05/2023

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/05/2023 & superiore o pari al rispettivo Valore

favorevole iniziale.

Scenario

Intermedio .
Barriera.

Scenario ipotizzato
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Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Dopo il 1 semestre EUR 4

A scadenza EUR 116

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/05/2023 & inferiore al rispettivo Valore iniziale, Dopo il 1 semestre EUR 4
ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/05/2023 & superiore o pari alla rispettiva

A scadenza EUR 100

Rendimento annuo

lordo netto

4,82% 3,60%

1,02% 0,75%



Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/05/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il 1 semestre EUR 4

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/05/2023 la performance

favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e
pari a EUR 55.

-12,93% -13,18%
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/05/2019 al 28/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/05/2019 al 28/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque

PERIODO DI possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
COLLOCAMENTO

- Tramite |'offerta fuori sede dal 02/05/2019 al 21/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI o o o o o ) ) o -
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 7,7276 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. . pari a 0,369 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,0586 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di
emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una
o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (0 altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: €& il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono
sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,4 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

16/04/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,6
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR24

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EyR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/04/2019 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 10/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

La banca
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numerc di Seds: CE1440Y
URL: hitp Ukid bnpparias comCS 194 234 90098 T pdf.

Il presenile documents conliene Isormazioni chiave relathve a questo prodotis dinvesimenio. Mon = iratta di un documenio promozionale. Le informazioni, prescritie per legge,
hanno ko sCopo di aiiani a capire le caratberistiche, | cost, | guadagn e e perdile potenziall di quesio peodolin & di autand & fare un rafronio cen aiin prodott dnvestimenio.

Prodotto
BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI SPA E IBERDROLA SA
Codice 15N NE 1942340208 Quotazione EuraTLX,
EMF Paribas 5.A. - investimenti bnppanbas.it . .
Produttons Contafiate i numero 800 92 40 43 per maggiori Offertz pubblica ;ﬁiﬁ:ﬁ;hi:::;ﬂr::ﬁﬁ::“ﬁfe
: - , .
Ematiente EMP Pasbas ==usnce= B Auterita GompetEnbs Huloris dex marches Snsmcies [SMF)
Garante BMP Fasbas 5.4 i diredazione del Bt e wprie 2018 16:59:23 CET

Siale per acquistare un peodotis che non & semplice & pud essere di dificile comgrensiane.

Cos'é questo prodotto?

| 3 '|_|p.|:].

Cuesio prodofio & un cerdficate, un valors mobiiare.
» Obiettivi

Lotiettivo di quesio progofio € di fornire un rendimento coliegaio allandamenio di tiol
azgonari (ogni azione, um Sofiostands). CQuesio odolio ha una  scadenza
predeiemminata e sara guidato alla Data di Liquidazione, salvo il caso di scadenza
anlicipats auiomatica in bese alle seguenti condizieni. 1| prodofio preveds anche il
wersamento di premi penodicia scadenza in base a quanis Aporialo successhimmenie.
Guakon il prodofio nen sia scaduin anidpataments, alla Data di Liquidazone rceverele
per ogni certifcate:

1. 5e il Prezzo di Risimento Finale di ogni Sofiosianie & pan o superone al 100%
del re@tivo Prezzo di Rifermenio Inzale: un pagaments in condant pan al 116%
deFimporo Nozianale.

2. 5e il Prezzo di Rifeimento Finake del Sotiostante con la Performance peggiore &
inferione al 100% gl relative Prezzo di Rifeimenis Inizale:

A Se nom S @ verficato un Evenio Basmiera: un pagamenio in conkand pan
alfimporio Mozionals.

b. Se si & werificats un Event Barderac un pagaments in contand pari alfimporio
Mozionals mend un imports Commisuraln alla Perfemance del Soltestands con la

Ladadove:

Performance peggiore. In gquesis caso polrele incomene in una pardila parziae o iolale
de| capitale investio.
Eremioli; & previsto il versameano di un Premic Caro alada ogni Data di Pagamemo del
Premic Cero.
Scaderra Anbicipaia Awiomatics: se, a qualsizsi DaE di Vakiazions dellmporto di
Liguidazione ARGRat ameno una delle sequenti condizioni & soddisiata:

a. 5i & verificato un Evento Express di Scadenzs Anbicipats;

b. Il prezzo di chivswra di cgni Sofiostanie € pari o superiore alla rela®a
Bammera per la Scateres Andcipata;
imsmmanmmmﬁmmmum
rceversle per ogni cerSAcale un importo in contanti pan almporto Mozionale pi un
Premic di Usgta, il cui ammaontars vana seconda la Data di Valulszione delimporto di

= Ui Evenis Bariera si inteniderd veriicals se il Prezzo di Rifesiments Finale di almeno un Sotiostants € inferiore alla Bamiera.

® Un Evento Express di Scadenza Anlicpata si inkendera realizzato se, ogni giomo & negoziazions durante il Perodo 1 Express di Scaderea Anlicpata o Pefodo  Express di
Scadenza Anticipala, il prezzo di chiusura di ciascun Sotiostanie & sempre pan o supsrion: AlP5T,5% del Prezzo di Rifermenio Inizake.

® || Periods 1 Express di Scadenza Anlicpata @ il periodo ohe ha inizio alla Data di Sirke (ssclusa) e che lermina al 22 novembre 2019 jinclusol.

® || Perods 2 Express di Scadenza Anlicpata & il periodo ohe ha inizio il 22 novemnbre 2019 (e5ciuso) & che termina al 22 maggio 2020 [inchss).

® | 3 Performance di un Sottostants & pari alla difsrenza tra il suo Prezzn di Riferdimenio Finale & il suo Prezzo di Riferimento iniziake, divisa per il suo Prezzs di Riferimendo nizialks,

BSFESsE in wakors assolin.

® || Sottostante con k3 Performance peggiore @ il Sofiostamie con il pi) basso vakee ciemuio dal Prezzo dil Rifeimento Finake una woita diviso per il suo Frezzo di Rifefimeno

Inziake.

® || Prezzo di Rifefimenio Inidale di un Sottostante & il prezzo di chivsur di quel Sottostante alla Data di SFe.
® || Prezzo di Rifefimenio Finale di un Solicstands & il prezzo & chiusura di qued Solivstants alla Data di valutazione delmports di Liquidazgons.

+ Scheda prodotio
|_I:I_=1_.=_|:I|_u-31|: _____________ 23 maggio 2019 Prezzo di Emissione Ew@¥9QO .
| Data di Esisgione A1 maggo 2013 | Valuts ded prodotio el ______ —
Diata di Valutazione dellimporto di . . i
Liquidazione (rimborss] 24 maggn 2023 Importe Nozienale [per certificate) E'-I_R_Qﬂ_ _______________ B
Data di Ligusdazions [rimborso| 31 maggio 2023

- - - F [
E“""“"" = 29 navembre 2019 Premiofi Ceroli 4% dellimparin Nazonsie
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22 nowembes 2018, 22 maggia 2020, 23

. . . .. Datale di Valutazione dall' imporio di movenbez 2020, 24 maggic 2021, 23
Bamiera B0 del ez di Riferime ks Inzale Liquidazione {rimborse) Antcipate ravemizes 2021, 24 maggic 2022 = 23
_novembes H122

2% novembee 2019, 29 maggio 2020, 3
micaernbes 3020, 31 maggic 2021, 30

Datale di Scadenza Anticipata nowembes 2021, 31 maggis 2022 £ 30

Barrierale per la Scadenza Anticipata 100% del Prezzm di Rifermenk Inizale

nowemibes 3022
- . 0, 4%, E% B%,10%, 12% = 14%
Fremiali & Uscita deFimparic Nozianale
Sottostanbe Codice Bloomberg Godice ISIN
Eni SpA EMIM MO0 132476
=rdreoln 54 IEE M ESD44580714

Tt gli oot comispost ai sensl del peadotio come descit ned presente documenis (inclusi | poberziali guadagni) sona calcolati sulla base delllmporis Mozienake, eschsi oner 2
imposis applicabill @ quesio tipo di investimento.

¥ Investitori al dettaglio a cui =i infende commercializzare il prodotio

Queato prodott & stato concapito per gii investitori al sstaglio che:

® hanng un orzzonte diimvestimento di medo penodo (da tre a Gngus anni).

¥ sono alla Acenca di un nvestiseis in un prodotio che distribuisce peemi per polenzisimente diversficare il lorg poriafaglio complessio.

® sono ingrado di sopportare perdite fino allinten mporo Nozionale @ sono consapevali che il prodotio pud essere liguidato anticipatamente.

® sono stali infermat o hanno suficients conoscenza ded mercal fnanzian, del ko furzionamanto & dei neatvi fschi, nonché del mercato i rifeimento del Sofiostanis,

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

Lindicators di rischio presuppone che il prodoito sia manbenuto fino alla scadenza. W nischio
|T| |T| |T| ITl |_| |?| |T| effetfive pud variare in misura significativa in caso di disinwestimento in una fass iniziale o
S0mma rimborsata potrabbe easans minore. || prodetto potrebbe non easers faciiments vendibils o

Rischio piil bass0 Rischio pit afto :lﬂmhl}a- aasere vendibile soffanie a wn prezzo che incide significativaments sulfimporto

Lindicatore sintetico di rischio & unindicazions oentativa oel Ieelk di fischio d quesio prodotio ispetto ad altd prodol. Esso esprime la probabilit ohe il progofio sublsca pesdite
monetane 3 causa di movimend sul menabe o 3 causa delia nosira Icapacts o pagani quanio dovulo.

Anbizmg dassscale queshy prododo al ivalle 5 su 7, che comispande alla dasse di rischio medio-alta.

Cid significa che le perdite polenziali dovule alla personmance &ulura del progofio sano classicate ned livells medic-alo & che & mollo impeobabile che condizioni negative di
mercato influenzing |a nostra capacita di pagand quanio dovuio.

Riceverele | pagamenti nella valuta di denominazione del prodoty, che pud essere diversa dalia vostra valuta nadionale. In quest caso, prestate attenzione al iachio valutario.
II rengimenso Enake ofenuio dipentera dal tasso di camibio fa le due valule. Quesio ischio non & conlempiats netlingicatone sopra fportato.

Crussio prodofio nen compeende alcuna prolezione dalla performance futura del mefcaio; pertanio polresis perdare il wostno infeeo investmenio o pans di esso.

58 Non Siamo in grado di pagard quanio dovwin, poinesie perdere il wosino inden invesimsnio,

Per informazioni defiagiate su bl i rschi, fate iferimeno ala sezione fschi del Prospetio di Base come specificato nella sequenis s=zione "Altre informazion flevant™.

¥ Scenar di performance

Investimento EUR 10.003

Scanari 1 amno 2 amni Sradenza

Scenario di shress Poscibil imborso al netho dei costi EUR 2.046,13 EUR 3.76E 5 EUR 3.158
Rendimenio medic per ciascun anng -84 - 5% -25.05%

Scenario sfhavorevole Possbik imborso al nethe dei cost EUR 6.BES 29 EUR 548D EUR 5.532.98
Rendmenlo medic per ciascun anno -31,14% =19 44% -13.68%

Scanario moderats Poscibil imborso al netho dei costi EUR 10400 EUR 1400 EUR 10 400
Rendmenlo medic per ciascun annc 4% 1.58% 0,99%

Scenario Ryorevole Poscbik nmborso al nethe dei cost EUR 10400 EUR 10600 EUR 11 000
Rendimenlo medio per ciascun anno 4% 192% 241%

Cuesia tabells mosta gl import dei pessibill imborsi nei peossimi £ anni, in scenar divers, ipolizzanda un invesimenta di EUR 10.000.
i scenar presentad mosirana |a possibile perrmance dellinvesimento. Pessond essere confroniati con gil scenar di alti prodott.

=i scenan presentat 5eno una stima della performance friua sulla base delie peformance passate del vaiore dil guesio investimento @ non sono un indicatore esatio. G import
i rimborsi vaieranng & seconda della perionmance de mercalo & del periods di tlsmpo per cui & mantenuto il prodotio.

Lo scemana di 5ess indica quale potrebibe sssens Mimgote imBorsato in ciroostanzs di mencak estreme e non Bens como delia situazione in cul non siamdo in gradae di pagard.

Le cire riportate comprendana bl | cost del prodomio in oggetio, ma possens naon comprendens tutt i cost da woi pagati 2l consulente o al distritunone. Le cie non 12ngond coma
della wostra situazione fiscale personale, che pud incidere anchessa sullfimgonts del mbarsa.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di comispondere quanto dovuto?

In caso dimsoivenza ¢ assoggefiamento delMEmittend2 a procedura fallimentare o alia procedua concorsuale, avele il dinfio a rchiedere al Garanie il pagamenio di ogni @
qualsiasi impono dowio in base al prodotio ai sensi di una garanzia incondizionata @ imevocabile. In caso i insolenza o assoQoeiamenio anche del Garanle a procedura
falimentare & alira procedura cancarsuale, polrete incomere in una pendita di capitale pan alfimen capitale investi.

= La banca per un mondo che cambia 2
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Il prododio non € coperio da alcuna schema di indennizze o di altra gararzia a vosto fecee.

Wi informiamo che BMP Parbas, che agisce in qualita di Garanie, & un isfhie di credite awvlonzzsto in Franda e, mnéwalwmmﬁmmamnu
mmmnmﬁMEmﬁumdabuﬂdeiﬁmﬂmmmmmmrm“meﬂemnﬂhemummmudﬁﬁreb
condizieni principal della seddetts garansia, dlmunglmmumudalsaﬂtenmHEMM|“mgﬂmtﬁmﬂmmm:emm;ﬁ
importi dosuli ai semsi della garanza in azioni o alin ol del Garanie. Poiresie non Ausciee @ recupeare, in ito o in pare, Mimporte jeventualments) dovuln dal Garamie in
relazione al prodotin ai sensi delia garanzia e povesie fcever:s insostituzone di tak impobs un ok diverso emesso dal Garanbe, il cui vaiore polrebbe essere considerevwalmenie
irBeriore allimporio che avweste peroepio ala scadenza el prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione ded rendimenio (Reduction in Yield - RIY) esprime limpato dei cost isEli sosismuti sul pessibile rendimenio deilfinmvesimeanio. | cost oiall =ngono como del cost
una Enium, Coment & SCcesSo.

=i mpord gui nporiat comspondono ai cost cumulaii del prododio it e perodi diversi di delenzione e comprendens e poierziali penall per usdia andcipata. Quest import si
basanc sulfipoiesi cne siano nvwestit B 100000, G impert 5enoe stmal & polrebbeno camibiare in futun.

F Andamento dei costi nel fEempo

Il soggetin che wends quesio prodetio o fomisce consulerza riguando a es50 pofebbe addebitare alin costi, nel gual casoe deve fomirs nsemazieni su 3 st e ilustrare Mmpatio
di it i costi sullimeestimento nel corso del i=mpo.

Investimento ELR 10.003

Costi totali EUR 711,11 EUR 697 53 EUR 650 67
Impatte sul rendimento {RIY] per anno 7,11% 3 43% 1 63%
F  Composizione dei costi

La seguents labela presenta:
= [impatio; per ciascun anng, dei different @pi di cosE sul possibie rendimento delinvestmenin alla #ne del pericdo di detenzione raccomandain;
= j| significato delie differenti cal=gone di cosil

o 23U rendimssnto: per anais

Costi una tamium Costi di ingmesso 1.68% impatio dei cosf gis compeesi nel prezxo.
Cost di uscita 0 Impeto dei cosi di uscila dallnvestimenio alls scadenza.

Costi corment Costi di ransazione del porzfoglio o 4 impatio dei nostd cosf di acquisic = vendils degl invesfiment sobosiant per @ prodobn.
A kn costi coment [V ] Impetio dei cosS che ineslbeniamo ogni anno ger gesiee | voshs mvesimend.

Oneeri sccessor Commissioni di performance o Impats dells commiz=ione di peformmance.
E::'lrl:l |n:un:-:1:=::|:-u.-| Esmoni di e impetio dei carsied i "

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il perode di deterzione raccomandalo per il peodotbe & §ino al 31 maggio 2023, ossia alla scaderza dell peodoli. Tultawia non € possibile prevedere in anficipe la durata del
prodiotic che poirebbe scaders antbicipalameme.

Lohictivo del prodofio, valido sollanio in casoe d delenzione dell prodofio sino alla scadenza, consiste nelfoffrire il prodio dil liquidadons descitio nadla precedente sezione "Cos'e
qQUESES prodotis T

In monmali condizioni gl mercato, potrete venders questo prodofio sul mercabo secondano, & un prezzo che dipende dai paramet prevalenti sui mercati in quel momento e che
mn&munmmzﬂnamnm O decidigte di rvendere il prodotn, al prezzo di vendila si applichersbbe una commmissione implicita di 0,50% che polrenbe
aumeniare in parficolan condizoni di mencato.

Come presentare reclami?

Crualksiasi reciamo riguardamie & condotia ded propric consulenie o intermediane puc essere presentato al diretlo inleressato.

Cuualsiasi reclams Aguasdants il peodolio pud essere presentato per Eorith allindirzzs seguente: Global Markets - Distibuion, Piazza Lina Bo Bandl 3, 20124 Miano, inviando
un'e-mail allindirzzo o posta elefirenica veslimenii@boopantas com, oveern compilanda il moduk dispormbile al seguenie ink inve siiment bapoanbas drectami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni comenuie nel presente decumenio comsnente e indonmmazioni chiaee per gl investion non sostiiscono il senvizio di consulenza presiaio dal propio consulente o
Per insormazioni compiste sul prodotio, inclusi i rischi & esso conness, ¥ invitamo a legoere & relativa documentarione di offerta edo quetazione, che & gratuitaments disponibile
presso il sitln imemet dellEmithame.

£ vietata fofferta o la wendita, diretla o indiretia, i questo prodomo negli Stat Uniti CAmesca o a US Person. || terming “US Person™ & definiio nella Regulation S oel Securises AD
M1933.L£ﬂerladlqm5i1pﬁdﬂt|}mesm‘la registrata ai sensi del Securites Ack

La banca per un mondo che cambia 3

ol BNP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE

BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. |l presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puod essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI E IBERDROLA

COD BNL 2009058 ISIN XS51942349298

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI E IBERDROLA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENI e IBERDROLA (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENI e
IBERDROLA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ENI e
IBERDROLA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell’azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ENI E IBERDROLA, alle Date di Osservazione, e superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale o se il prezzo di chiusura di entrambe le azioni durante il primo anno & sempre stato pari o superiore all' 87,5% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/05/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE paniere worst-of su azioni ENI e IBERDROLA
Il valore del paniere worst-of su azioni ENI e IBERDROLA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENI

La societa esplora e produce idrocarburi in ltalia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia, genera e commercializza
elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.

L'azione & quotata presso la Borsa ltaliana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html|?lang=it

Codice ISIN IT0003132476

Codice Bloomberg ENI IM Equity

IBERDROLA

La societa produce, distribuisce, scambia e vende elettricitd nel Regno Unito, Stati Uniti, Spagna, Portogallo e America Latina. E specializzata in
energia pulita e, in particolare, energia eolica.

L'azione & quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y14
Codice ISIN ES0144580Y14
Codice Bloomberg IBE SM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENI e IBERDROLA rilevato il 28/05/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENI e IBERDROLA alle Date di Osservazione
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BARRIERA

60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

22/11/2019

22/05/2020

23/11/2020

24/05/2021

23/11/2021

23/05/2022

23/11/2022

24/05/2023

CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 22/11/2019 oppure il Valore di chiusura

di entrambe le azioni &€ sempre stato pari o superiore all' 87,50% del BTSN eI 0SSR

rispettivo Valore iniziale dal 29/05/2019 al 22/11/2019

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale al 22/11/2019 oppure il Valore di chiusura di almeno
un'azione é stato inferiore almeno una volta durante il primo
semestre all' 87,50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 22/05/2020 oppure il Valore di chiusura
di entrambe le azioni &€ sempre stato pari o superiore all' 87,50% del
rispettivo Valore iniziale dal 25/11/2019 al 22/05/2020

Se il Valore di chiusura di almeno € inferiore al rispettivo Valore
iniziale al 22/05/2020 oppure il Valore di chiusura di almeno é stato
inferiore almeno una volta durante il secondo semestre all' 87,50%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4

Il Certificate scade e paga EUR 104

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2020

Il Certificate scade e paga EUR 106

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2021

Il Certificate scade e paga EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2021

Il Certificate scade e paga EUR 110

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/05/2022

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2022

Il Certificate scade e paga EUR 114

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2023

Il Certificate scade e paga EUR 116

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

DATA DI PAGAMENTO

29/11/2019 (Record
Date* 27/11/2019)

29/05/2020

30/11/2020

31/05/2021

30/11/2021

30/05/2022

30/11/2022

31/05/2023

* L’'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/05/2023 & superiore o pari al rispettivo Valore

favorevole iniziale.

Scenario

Intermedio .
Barriera.

Scenario ipotizzato
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Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Dopo il 1 semestre EUR 4

A scadenza EUR 116

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/05/2023 & inferiore al rispettivo Valore iniziale, Dopo il 1 semestre EUR 4
ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/05/2023 & superiore o pari alla rispettiva

A scadenza EUR 100

Rendimento annuo

lordo netto

4,82% 3,60%

1,02% 0,75%



Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/05/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera.

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/05/2023 la performance

favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e
pari a EUR 55.

Dopo il 1 semestre EUR 4
-12,93% -13,18%
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/05/2019 al 28/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/05/2019 al 28/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque

PERIODO DI possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
COLLOCAMENTO

- Tramite |'offerta fuori sede dal 02/05/2019 al 21/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI o o o o o ) ) o -
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,7276 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. . pari a 0,369 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,0586 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di
emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una
o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (0 altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: €& il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono
sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,4 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

16/04/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,6
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 24

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EyR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/04/2019 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 10/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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