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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ATT E DISCOVERY QUANTO

COD BNL 2009057 ISIN XS1942349025

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ATT E DISCOVERY QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ATT e DISCOVERY (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento delle azioni ATT e
DISCOVERY.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti ATT e
DISCOVERY a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ATT alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2019

DATA DI PAGAMENTO A _
SCADENZA 30/05/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ATT e DISCOVERY
Il valore del paniere worst-of su azioni ATT e DISCOVERY sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ATT

AT&T € una holding di comunicazioni. La societa, attraverso le sue filiali, fornisce servizi di telefonia locale ed interurbana, comunicazioni di dati , accesso
ad Internet e messaggistica, televisione satellitare e basata su IP, servizi di sicurezza, apparecchiature di telecomuncazioni , pubblicita ed editoria.

L'azione € quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:T

Codice ISIN US00206R1023

Codice Bloomberg T UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
e espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

DISCOVERY
La societa offre per i clienti di tutto il mondo una vasta gamma di canali televisivi, nonché servizi digitali.

L'azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/symbol/disca/real-time

Codice ISIN US25470F1049

Codice Bloomberg DISCA UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
e espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ATT e DISCOVERY rilevato il 28/05/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ATT e DISCOVERY alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,85

rispettivo Valore iniziale 29/11/2019 (Record Date*
21/11/2019

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione @ inferiore al rispettivo - : . 26/11/2019)

L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,85

Valore iniziale

Se il Valore di Ch.IU.SL.Jra di entrambe le azioni e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,85

rispettivo Valore iniziale 29/05/2020 (Record Date*
21/05/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo 27/05/2020)

o Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,85
Valore iniziale
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https://www.nasdaq.com/symbol/disca/real-time
https://www.nyse.com/quote/XNYS:T

23/11/2020

24/05/2021

23/11/2021

23/05/2022

23/11/2022

23/05/2023

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni
superiore o pari al 85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al

85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 85% del
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni &

superiore o pari alla Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla barriera

Il Certificate scade e paga EUR 102,85 + tutti i Premi
precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,85 + tutti
i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade e si rinvia alla data di
osservazione successiva

Il Certificate scade e paga EUR 102,85 + tutti i Premi
precedenti non corrisposti

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

30/11/2020 (Record Date*
25/11/2020)

31/05/2021 (Record Date*
27/05/2021)

30/11/2021 (Record Date*
26/11/2021)
30/05/2022 (Record Date*
26/05/2022)

30/11/2022 (Record Date*
28/11/2022)

30/05/2023 (Record Date*
25/05/2023)

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario ipotizzato

superiore o pari al 85% del Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni € 100,00
sottoscritti

Dopo il primo e secondo semestre EUR 2,85

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/05/2023 ¢ superiore o pari al 85% del Valore
iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal terzo al settimo semestre & stato  Dal al terzo al settimo semestre EUR 2,85

A scadenza EUR 102,85

Dopo il primo e secondo semestre EUR 2,85

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/05/2023 & superiore o pari alla Barriera, ma il
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al 85% del Valore iniziale. Inoltre il Valore di
intermedio chiusura di almeno un'azione dal terzo al settimo semestre & stato inferiore al 85% del Valore

iniziale .

Scenario
non
favorevole

Dal terzo al settimo semestre EUR 0

A scadenza EUR 100

Dopo il primo e secondo semestre EUR 2,85

Valore di chiusura delle azioni al 23/05/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performance e pari a EUR 55. Inoltre il VValore di chiusura di almeno un'azione dal terzo al
settimo semestre ¢ stato inferiore al 85% del Valore iniziale.

Dal terzo al settimo semestre EUR 0

A scadenza EUR 55

Rendimento annuo

lordo netto

8,94% 6,67%

1,46% 1,07%
-12,47% -12,85%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. -
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,
dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/05/2019 al 28/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/05/2019 al 28/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di

comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite |'offerta fuori sede dal 02/05/2019 al 21/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1.
2.
3.
4.

a capitale protetto/garantito;

a capitale condizionatamente protetto;

a capitale non protetto;

a leva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,179 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,369 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,51 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti
finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento &
associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell’'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento é 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'IlSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢€ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficoltd di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualitd che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,22 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 16/04/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,78
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 222
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/04/2019 e la

Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e

applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 10/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Emimente SNA Faripes Bsustoe 5 Autonts competene Lifoi= des maxhas fnamcars [AUF)
Garants SNP Parites T4 immm del present= ¢ pode 2019 17-33:05 CET

Siae per acquistane un prodotio che non & sempiice @ pus essene d dificle comprensions.

Cos'e guesto prodotto?

* Tipo

Cuesto prodotio & un cerfficale, un valore mobiliare.

* Obeattivi

L‘nneimﬁmmedlhmmmmmmﬂammmﬂ:i

azonan (ogn azione, un Solibstanis). Quesi prodolic NE Una sCadenza

predetenmingla & sara lquidat ala Data o L savo il @50 di scadenza
automatica in base ake saguent condizoni. I prodotio pud prevedere anche il

versamento d premil penodichs sCadenza @ condizioni prestabiite in base & quanio

riporais successivamente. Quakara il progoliz non sa scaduin anfcipatamente, alla

Data di Liguidazione riceversle per ogni cerificate, in aggiunia alfzventuale versamenio

finale di un Premig:

1. 52 non s & verificato un Evento Bamera: un pagaments in contant pan alfimpono
Mozionale.

2 5 5§ € werificalo un Evenio Samiera; un pagamento in contanl pan afimpono
HOZIoNale MENO N IMpono commiswra alla Perfomance o= Sotiostante con 3
Perfonmance peggiore. In quesin caso polrele incormers in una perdila pardae o oake
del capicle nvestis.

Laddove:

mnntemimimmmmmmimgmm
Fremio Cero. Inofire, & previsio il versamenio di un Premic CondiZonaio alaa ogni
Data di Pagameno del Premic Conddonals ogni wofla ohe viene soddisfatta la
sequente condizone (Condizione ool Premic Condizional): se, a una Data &
Valutazione del Premio Condzionals, il prezzo o chiusura di ognil Sofiostants & pani o
supenore ala relgiva Bamera del Premio Condzionaio. Dhersamenie, § Premio
mmmmmmemmM|m
Condizionati non versatl 5 accumuieranng & saranng versatl soko se la Condizione del
Scadenss Anfopala Aubmalicar 58, 3 quasias Dala o Vautazione defimpono &
mmtﬂtm,ipmﬁdeIMEpmnmﬂh
relva Bamiera per k@ Scadenza Anbicipata, il prodotio sam iquidan alb
corspondente Cola di Scadenza Anbcipata. Riceverele per ogni carticale un imponto
in coniand pan almponio Nozionale.

lUnmmﬂimmmiHﬂmdiﬁiﬂimﬁmuim“méiﬁmwﬂm
¥ La Performmance o un Soficstanie e pani alla dfferenza ra il suo Prezzo di Rferimenio Finale e | 500 Prezzo o Rissaments Inziake, divisa per il suo Prezzo di RBsnmento Inziale,

BEIressa in valone Jss0uls.

" || Sotistante con @@ Periormance peggiore € il Sofiostante con i pit basso vakore ofienuo dal Prezzo of Rfeimento Finale una volta diviso per il suo Prezzo of Riserimento

Iniziake.

® || Prezzo o Riferimenio Iniziake di un Sofiostante & il prezzo di chivsura gi qued Schiostante alla Cota di Strike.
» || Prezzo di Riferimenio Finale di un Sofiostanie @ il prezzo di chiusura & qued Scltostame alla Dats di Valulazione delmports di Liguidazione.

¥ Scheda prodotto

|[DatadiSaike 0000000 Bmegio2019 000000 | |PeszodiEmissione = EURMWO _
| Data. di Emigsione 31 maggic 2019 | |Vahez del prodots EUR

Datz: di Valuazione delTmporio di . 2 :

e ey meemenm || [mpore emonse tper et e |
| Dtz di Liquidazione rimborsol 30 maggio 2023 |

| Dataie di Pagamento delfi Premiodi Cortofi 29 novembee 2019, 29 maggio 2020 | |Premicdi Certoli ZATE dellmpods Mozionale |

3 reowrembes 2020, 31 msggie 2021, 30
rovembes 2027, 30 maggo 2022, 30
mavembee 2007 & H maggo HIZ3

285% dellmzords Nezonal

Datle di Valuizzione deli Premod
Condizionatad

Bammerade per il Versamento del Premiondi
Condizionatad

Datafe di Pagaments deli Premiah

noyembee 3021, 23 maggio H1ZE 23 Condizionatoi

now=mbre 2020 & 13 msggic 2023
B5%. B5%. B5%, 5%, 85% = B5% del |
Prezmn & Rfermerio Irizisls

P p——— ‘

Aremicd] Condizionatoli
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21 movembes 2019, 21 msggis 20011, 23
) ; ; . Datzfe i 'Walurtaziome de |l Tenp-orto di rovembee 2050, 24 meggo 2021, 23
Bamera S0% del Frezza di Rifesmenio fnaizle Liquidazizne [rimborse) Anscipato rovemies 2021, 23 maggio 2022 = 23
- - o rewembedd —
2% nowermbre 2019, 29 maggo 2020, 30
- . nowsmbes 2120, 31 meggic 2021, 30 .. .. . ..
Datie di Scadenza Antcipata bee 2021, 30 o M7 3 Barmierale per kb Scadenza Anticipat 100% died Prezzo di Rifermenio Insisle
nossembes 3122
[rerr— Codice Bloomberg ' Codice ISIN
| ATET e TUN UE00206R 1023
| ismcowery Inc DIECa LW UEZETIFIMS

Tulti g Impord comsaost ai sensi del prodofio come desaitt nel presente documents (indusi | polenzial guadagni) sent c@icolati sulla base delimporte MoZonake, esdusi onen &
imposie appiicabil a questo ipo d investmenia.

* Irvestiton al dettaglio a cui 21 infende commercializzare il prodotio

Cuesio progotto & stato concepito per gli inveatiton al detiaglio che:

B nanng un orizzome dinvestimeamo o medio penoas [da ire & cingue anni).

w 50n0 alla neerca di un imvesEments in un prodofis che distribuisce premi per polenzaimente diversicare il ko portafoglio compiessho.

lmngmmmmﬁiﬂmmmEMMMHMMEmmm
= om0 stati informial o hanng suSiciente conascenza del mencali Snanzian, ded o funsionamento e dal relativi Fschi, nonche tel mercato di ifermenmo del Soficstante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

L'indicators di nachio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il mechic

|1 2 |3| ITI I | |8 Tl affetfivo pud variare in misura significativa in caso dii disinvestimento in una fase iniziale & 1a
g | B0MIMa rimborzata potrebbe eesens minore. || prodotio pofrebbe non eesens faciments vendibils o

Riachio pill basso Riachio pii alto Polreihe esaars vendiile soffants 3 un prezn che incids sgnificalivaments sullimports

Lindicatore sintetico ¢i rischio & unindicazions oneniativa del ivelo di rischio di quesh prodatio fspetio ad alti prodoti. Esso esprime la probaibiita che il prodotio subisca perdite
monetarie 3 causa di mowiment sul merncalo o 3 causa della nostra incapacita di pagarv quamo dowulo.

Abbiamo cassEcao quesio prodotis al Ivelo 5 5u 7, che comisponde ala dasse di riscnn medo-aita.

Cio significa che le perdite polenziall dovute alla persormance futura del prodotic sono classficale nel livello medio-alio e che @ moito impeobabile che condizioni negatve o
mercaio influsnzing la nosira capacita di pagard quanio dovuls.

Ricessreis | pagamenti nelia valuia ﬁmmmmmmmmmmm In questo caso, preakate atienzions al iachio valutaric.
Il rendimenio finale otierwio dipendera dal 550 d cambio #3 ke due valute. Quesho rschio non & coniempiaks nelfindicalore sopra riportats.

Ciuesio prodotio non comprende alcuna probezions dallia performance fulura del mercato; petanto potresie peedere il vostno inlers investmenio o parte di es50.

5= non S in grado di pagard quanio doyuln, potreste perdere il vosing intees invesimenio.

Per imormazion dettagiiais su i | nschi, faie msrimento ala sezione riscnil del Prospetio di Sase come specicaio nella seguems sezone "Aline inormazioni rievant”.
* Scenari di performance

Investimento ELIR 10,003

Soenarni 1 anno 2 annmi Scaderca
Ccenamio di stress Pos=ibile imborso al metin des costi ELIR X747 BS EUR 3.B3.7 BEUR 2832 78
Rendimenic medic par ciascus anms -T2 5% -3, 3% -27 05
Ccenamio stavoreyvole Pos=ibile imborso al metin des costi ELIR E.5%5.81 EUR 573525 EUR 4 450,76
R =rdirme o msdic per ciascus Bnns -3 4% -24 2% -16,14%
Ccenamio moderais Pos=ibile imborso al metin des costi ELUR 312958 EUR 10385 BEUR 10,285
R erdirmemic medic per cisscus Bnns =% 1.41% i
Scenanio favorev ol Pos=ibile imborso al metin desi costi ELIR 10285 EUR 10.739.1 BEUR 11.710
R endirmemic mesdic per cisscus Bnns 2ES% 3 559% 4 103%

Cuuesta tabella midstra gl mpert des possioill Rmbors! nes prossimi 4 3nni, N scenan derst, Ipetzzands un investmenks 41 EUR 10,000,

=i scenan presentall mostrans @ possibile peromance dellfinvestiments. Possona essene condontall con gii scenan & aitn prodofil.

G scenan presentat sono una stima della perfommance fulurs sula base delle periommance passate del valone A quesis InvesEments & non sond un indicalore esatio. G import
dei Fimbors! vanersnng a seconda dela pesformance del mercalo @ del peniodo o tempo per cul & mantenuio il peodotio.

Lo scenano d stess indica quale potrebbe essere MNmporo Amborsako in cincostanze d mercals esireme & non bene conto della siuazions In oul non Siama in grado di pagani.
Le cifre mgoriate comprendono utl | costidel peodotin in oggetto, ma possono non comprendere tuth | costi da voi pagatl al consulenis o al distributons. Le cie non tengono conto
Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di comispondere quanto dovuto?

In case dinsoiverzs o assoggettaments delMEmilianie a procedura falimentane ¢ afta procedura concorsuale, avete i dintio a nchedere al Garanie il pagamenis di ogni &
quatsizs imporo dovulo in base al peodofio & sensl di una garanzia noondzionata e imevocatile. I caso d insolvenza o assoggetiamenio anche del Gaante @ procedura

falimentare o Jtra procedurs concorsuale, poinsts incormens inuna perdita d capitake pan alfinkero capiGle nvesiio.
Il prodatio non € coperto da alcuno schema d indennizzo o di altra garanzia @ wosino favorne.

ar La banca per un mondo che cambia 2
BENP PARIBAS
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Vi inormiamo che BNP Paribas, che agisce in qualta di Garanie, & wn istluls di cedito autorzzakn in Franca e, pertanio, & soggefio al regime di isoluzione introdoto dalla
Direttiva UE in maneria o risanaments e iscluzione delie crisi bancarie gel 15 maggio 2014, Questa nonmativa, tra Faitro, foonesce ale autonta deliberant i potere oi modificare &
congizioni principall della suddetla garanzia, o Aduere g import dovuti dal Garante in conformita alke condizioni tella suddetia garanzia (ino al lorp azzeramenis) e di convertire gii
imporE gosl ai sensl della garanzia in azioni o ahn fioli gel Garane. Polresie non ngscone a recuperare, in itk o in pans, fimpoeto (evenuEaiments) sovno dal Gaanke in
relazicne al prodofio & sensi defla garenza e polrese ncevere in sosiiuzone d ke impeto un ioko diverso emesso dal Garanie, il cul valone polreibe essere monsdersvsimenie
Quali sono i costi?

La diminuzons del rendimenis [Reduchion in ek - RN espime fimpabo dei costi olali sosienuti sul possitile rergimenio definvestimento. | mst ol tengono comio dei cost
una tEntum, comend e ancesson.

Gl importi qui Aporati corrispondono ai costi cumulativi g progotis in tre periodi diversi di delenzions e comprendens ke polenziall penall per uscla anbicipala. Quest impor si
kasano sullipolesi che Sano investt ELR 10,000, S import sonao stimal e polrebben camibiare in e,

¥ Andamento dei coati nel tampo

Il soggetin che wende quesio prodafio o famisce consulenza riguards a esse polrebbe agoebitare alin oost, nel qual caso deve Fanire indormazion su &l costi e ilusirare Fimpatio
ofi Wit i corsti sullinvesimenis nel corso del IBmpo.

Investments ELIR 10003

Costi todzl BUR 653.8 BUR 67272 ELR 667 97
Impazo sul rendissends |EY] per anna 6,509% 3,31% 1,63%

* Composizions dei costi

La sequente tabela presanta:
= Fimpatto, per ciascun annog, dei differenti Bpi di costi sl possibis rendimento delfinvestimento alla fine o2l penods di delenzions rBooomandais;
-immm categone di onsi.

Corcti mna 2 nbuss Costi i ingresso 1.63% Impako d=i co=k gis compeesi nel prezzm.
. Costi di uscita | TR Impatcds cosh di u=cin dallivvesbmenin alls scsienzs.
Costi cormenti Costi di ormnsaziome del| poraifcghoc Pl IrpaEs dei noadd cosE di scquisio = vendis degl investimesh sofostang per il peodobs.
AR costi cosmenb ol Impekc dei coshi che bafenismo ogni seno per gesime | voste imvesbrremli
COnen accesson Commissioni di performance U Impakc defls commis=iore d periomance.
Carmied interests |commissioni di . L.
e formance] e Impekc dei camisd inherests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Ilmﬁmﬁmmpﬂilmﬁméﬁmdm maggs 2023, ossia alla scadenza del prodotto. Tultavia non & possitile preveden: in andicpo B duata ol
progolin Che polrede scadere

L'obietivn del progdotis, MManNMHMmmmmmimNWMHMMM
questo procotio?™

In moemali cendizioni O messaio, pelnete wenders quesio prodolio sul mercalo secondario, a8 un prezzo ohe dipends dal parameln prevaientl sui mercad in quel momenis & e
potrebbe risullare inferiore al capiale nvestle, Owe deddiale di fvenders il prodofio, al prezen di vendila s applichersbibe unal commessions Imphcta di 050%: che polrebbe
aumeniare in pardcolan condzoni & menain.

Come presentare reclami?

Cualsiasi neclamo Aguandante [a condotta del propria consulents o intenmediano pud essene presentato al direto inleressako.

Qualsias redamo niguardanie il prodoths pus essere presentaho per Bofto alfindinizzo seguente: Global Mamkets - Distnbution, Piazza Lina Bo Baedi 3, 20124 Milano, inviango
une-mail alindinzzs di posta eetronica nyestimeribnppanbas com, owween compilanas il moduko dsponibile al sequente link investimenti Snpoatbas treciam.

Altre informazioni rilevanti

Le irsoemazioni conlenuie nel pressms documenis comsnents B inkemazioni chiave per gl mvestioni non sostiluiscons il senvizio d consuienza presiaio dal progno consulenls o
Ffsrmedian.

Per informazion complet sul progofio, indusi | AsCh 3 eS50 COMMESS, Vi inviliame a leggere @@ relatva documentazione di offeria e quotazione, the @ gratuitamenie disponibile
[H'EE::IISIE-IH‘B!H‘IH-HEI‘E‘I'I‘IH‘H-_

E vielals Noferta o la wendita, direfia o indiretta, di quesio prodiotio negli Stati Uniti dAmeri@ o a US Person. Il ismine "US Person™ & definin nella Regulation S del Securities Act
ded 1933, L'oferta di quesio prodotio non € stata registrata ai sensi del Securiies ACL

™ La banca per un mondoe che cambia 3
‘g ENF PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente
protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ATT E DISCOVERY QUANTO

COD BNL 2009057 ISIN XS1942349025

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ATT E DISCOVERY QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ATT e DISCOVERY (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento delle azioni ATT e
DISCOVERY.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti ATT e
DISCOVERY a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ATT alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2019

DATA DI PAGAMENTO A _
SCADENZA 30/05/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ATT e DISCOVERY
Il valore del paniere worst-of su azioni ATT e DISCOVERY sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ATT

AT&T € una holding di comunicazioni. La societa, attraverso le sue filiali, fornisce servizi di telefonia locale ed interurbana, comunicazioni di dati , accesso
ad Internet e messaggistica, televisione satellitare e basata su IP, servizi di sicurezza, apparecchiature di telecomuncazioni , pubblicita ed editoria.

L'azione € quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:T

Codice ISIN US00206R1023

Codice Bloomberg T UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
e espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

DISCOVERY
La societa offre per i clienti di tutto il mondo una vasta gamma di canali televisivi, nonché servizi digitali.

L'azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/symbol/disca/real-time

Codice ISIN US25470F1049

Codice Bloomberg DISCA UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
e espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ATT e DISCOVERY rilevato il 28/05/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ATT e DISCOVERY alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,85

rispettivo Valore iniziale 29/11/2019 (Record Date*
21/11/2019

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione @ inferiore al rispettivo - : . 26/11/2019)

L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,85

Valore iniziale

Se il Valore di Ch.IU.Sl:lra di entrambe le azioni e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,85

rispettivo Valore iniziale 29/05/2020 (Record Date*
21/05/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo 27/05/2020)

L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,85
Valore iniziale
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https://www.nasdaq.com/symbol/disca/real-time
https://www.nyse.com/quote/XNYS:T

23/11/2020

24/05/2021

23/11/2021

23/05/2022

23/11/2022

23/05/2023

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni
superiore o pari al 85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al

85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 85% del
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni &

superiore o pari alla Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla barriera

Il Certificate scade e paga EUR 102,85 + tutti i Premi
precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,85 + tutti
i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade e si rinvia alla data di
osservazione successiva

Il Certificate scade e paga EUR 102,85 + tutti i Premi
precedenti non corrisposti

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale
o0 totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

30/11/2020 (Record Date*
25/11/2020)

31/05/2021 (Record Date*
27/05/2021)

30/11/2021 (Record Date*
26/11/2021)
30/05/2022 (Record Date*
26/05/2022)

30/11/2022 (Record Date*
28/11/2022)

30/05/2023 (Record Date*
25/05/2023)

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario ipotizzato

superiore o pari al 85% del Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni € 100,00
sottoscritti

Dopo il primo e secondo semestre EUR 2,85

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/05/2023 ¢ superiore o pari al 85% del Valore
iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal terzo al settimo semestre & stato  Dal al terzo al settimo semestre EUR 2,85

A scadenza EUR 102,85

Dopo il primo e secondo semestre EUR 2,85

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/05/2023 & superiore o pari alla Barriera, ma il
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al 85% del Valore iniziale. Inoltre il Valore di
intermedio chiusura di almeno un'azione dal terzo al settimo semestre & stato inferiore al 85% del Valore

iniziale .

Scenario
non
favorevole

Dal terzo al settimo semestre EUR 0

A scadenza EUR 100

Dopo il primo e secondo semestre EUR 2,85

Valore di chiusura delle azioni al 23/05/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal terzo al
settimo semestre e stato inferiore al 85% del Valore iniziale.

Dal terzo al settimo semestre EUR 0

A scadenza EUR 55

Rendimento annuo

lordo netto

8,94% 6,67%

1,46% 1,07%
-12,47% -12,85%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. -
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,
dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/05/2019 al 28/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/05/2019 al 28/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di

comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite |'offerta fuori sede dal 02/05/2019 al 21/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1.
2.
3.
4.

a capitale protetto/garantito;

a capitale condizionatamente protetto;

a capitale non protetto;

a leva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,179 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,369 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,51 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti
finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento &
associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficoltd di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualitd che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,22 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 16/04/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,78
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 222
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/04/2019 e la

Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e

applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 10/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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