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GRUPPO ENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PROTECTION CERTIFICATE QUANTO SU FONDO PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT E EUR

COD BNL 2009043 ISIN XS$1942306306

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP PROTECTION CERTIFICATE QUANTO SU FONDO PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT E EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del Fondo Parvest Global Environment E EUR (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Il pagamento a scadenza del Certificate dipende, infatti, dall'andamento del Fondo Parvest Global Environment E EUR.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nell'ipotesi di forte perdita di valore del Fondo Parvest Global Environment E EUR.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA USD
PREZZO EMISSIONE USD 100 per Certificate
g\n“;g;-{)?‘lEOTALE Fino a USD 3.000.000
gﬁﬁ%;%mggm%m USD 100 (Capitale investito)
REGOLAMENTO 7052019
EQZSED'L;:GAMENTO A 22/05/2023 (Data di scadenza)
EI»:"Z«_ :I OSSERVAZIONE 15/05/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Fondo Parvest Global Environment E EUR
Il valore del Fondo Parvest Global Environment E EUR sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Parvest Global Environment E EUR

Obiettivo del Fondo € quello di incrementare il valore dei propri asset in un'ottica di medio-lungo termine, investendo in imprese che si impegnano nel rispetto di criteri
ambientali, sociali e di governance.

Codice ISIN LU0347711466
Codice Bloomberg PARGECC LX Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (EUR) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (USD), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
€ espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Valore della quota (NAV) del Fondo Parvest Global Environment E EUR rilevato il 14/05/2019
VALORE DI CHIUSURA Valore della quota NAV del Fondo Parvest Global Environment E EUR rilevato il 15/05/2023

LIVELLO DI PROTEZIONE E' pari al 100% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

. R . . Il Certificate scade e paga USD 100 piu un importo pari al 50%
Se il Valore di chiusura del Fondo Parvest Global Environment E EUR & della performance del Fondo calcolata il 15/05/2023 rispetto al

superiore o pari al Valore Iniziale Valore iniziale
15/05/2023 22/05/2023

Se il Valore di chiusura del Fondo Parvest Global Environment E EUR &

inferiore al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga USD 100

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni $ 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo Hetto

Valore di chiusura del Fondo al 15/05/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
performance del Fondo al 15/05/2023 sia pari al 120%. L'investitore riceve il capitale investito A scadenza USD 110 2,40% 1,79%
aumentato del 50% di tale performance e pari a USD 110.

Scenario
favorevole
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Scenario

Valore di chiusura del Fondo al 15/05/2023 ¢& inferiore al Valore iniziale A scadenza USD 100 0.00% 0.00%
sfavorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di

interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PERIL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 13/05/2019 al 14/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 13/05/2019 al 14/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,1259 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3709 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 3,455 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
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(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero

ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta
sia diversa dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare,

un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi
d’interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 3,63 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN  pREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI $ 100 AL 11/04/2019 di cu USD 100

i cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 96,37
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME uSD 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI
USsD 1,63

A USD 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL USD 97 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 11/04/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 24/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS er ur monds

che cambia

Documento contenente le N
informazioni chiave URL: bl brpparies. com KS194Z306306-T s

Scopo
Il presente documeno confene iInformEzioni chiave relatve a questo prodotis dinvestimento. Non S Tatta di un documento promozicnale. Le inFormazioni, prescitis per legge,
hanno ko scopo di autan a capiee ke caratienistiche, | cost, | guadagni e le perdite potenziall di quesis prodobio e di aiutand a fare un rafromio con alt prodots dinvestimento.

Prodotto
ENPP BULLISH NOTE SU PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT

Codice 121N EETOLI30E306 Quotazion:= EurcTLE

GNP Poribes 3.0 - rwesSmenilbrgparkasd . fiskn - Dl dsin 13 maggic 2019 slls dsfn 14 maggio
Prod uiszre E‘.‘uvrl:u'I:H:e ii pumers B03 9F 40 43 per maggon iDfferia pubklica 2019 jenirmmie o ), sava ———.
Emittente B47 Panbas Esusse= B Y. Aanrita competenie Buplorde de== marche s fnanciers (A5
Garants M Faribas T4 i‘“ diredazione delpresente 40 000 3018 152736 CET

LU TED
Siate per acquistane un prodofio che non & sempics @ pu essere A dificle comprensione.
Cos'e questo prodotto?
¥ Tipo
Quesio prodotio & un cerdficale, un valore mobilare.
¥ Obisttivi
L'obietivo di quesio progdotio & df formire un rendimento collegaio afandamenio diun 1. Se il Prezzo di Rerimenio Finaie € pan o superione al 100% dal relaffvo Prezzo di
fondo comune dinvestimento (Il Sofiostanis). Ala Data 4 Liqudazions noevercie per  Rifenmento Inizale: un pagaments in contand par alimporio Mozonale aumentaio del
ogni certifcale: 507 dela Performance del Soficstanie.
2. 5e il Prezzo 0i Risrimento Fingle & inferiore al 100% 08 Prezzo o Rikssimento
InZale; un pag@Emento in contanti pan alfimporis Nozcnake.

Laddgwac
® La Performance di un Sobostanis @ pari alla dferenea tra il suo Prezzo di Rifenimenio Fingie e il suo Prezzo di REsrimenio Iniziake, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Inziaie,
BSEressa in valons 350,

» || Prezzo o Riferimento iniiake & il valore delia quota (NAW) del Sotinstante ala Data di Strike.
» || Prezzo di Rifeimento Firale & i valoe della quota (NAV) del Sottostame ala Data o Valutazione delfimponto o Liquidazicne.

* Scheda prodotto

| Data di Sarike 14 maggic 2019 | |Prezze di Emissione WSD 100
| Data & Emissions 17 maggic 2019 | [vakta del prodotie UsD
Dzt di Valuzzione dellmpaorio di . 5 :
Liguidzione friosd | 13 maggic 2023 Impeorto: Mozionale |per certificate] S0 .00
| Data i Liquidazione {rmborso) 22 maggic 2023 |
| Sosostante Codice Bloomberg Codice ESIN
| Farvest Clobal Ervirommest PARCECT LX LUD3477 11465

Tutti gii import comspost 3 sensi ded prodotio come descritt nel presanie documentz (incusi | poterziall guadagni) seno @icolatl sula base defimporto NoZonale, esdusi onen &
imposte aopiicabil a questo po o imvesimenio.

¥ Inveatitori al dettaglio a cui »i intends commercializzars il prodotto

Questo prodotto & atato cancepito per gli inveatiton al dettaglio che:

® hanno un arizzone drvesimento & medio periodo (da tre a angue anni).

® 5ono alla ncenca di un investiments in un prodotio con rendimento 3 scadenza per poferziaimente diversdcare il oo portafagiio compiesse.

¥ sond alla ricerca di protezions dellimporis Mozionale alla scadenza.

¥ 5ono Al informati o hanne sufficiente conoscenza del mercati inanzian, del loro funzionamento & del relali rischi, nonche del merncato di rifsiimento del Sofiostante.
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(Quali sono i rischi e qual € il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di riachio

L'incicatore i nschio presuppons che il prodotto sia manteruto Bine alla scadenza 1| meschio
|T| |_| m ITI I?l |T| |T| affettivo puo variare in misura significativa in caso di disinvealimento in una fase iniziake @ la
soMIMa rimborsata polrebbs sesere minore. || progotto potrebbe non essers faciiments vendibils o
pofrebbe essers vendibile sofanto a un prezzo che incide sagnificativaments sullimporto
incasaata.

Lindicatore sinbetico di rischio & unindicazions onientativa del ivello di rischio di quesio prodatio rispelio ad alt prodofil. Esso esprime |5 probabilita che i prodotio subisca perdite
monetane a causa di movimend sul mercals 0 3 causa dalla nostra incapacita di pagan quanto dovulo.

Abbiamo cassicaio questo prodotis al lvelio 2 su 7, che comisponde alla dasse di rischio bassa.
mwmmmWﬁmanmmmmmmmlmmﬂu che & motls impeotabile che condizioni negative o mercto
Imuenzing |3 nostra capacia o pagand quanio dovuto.

Riceverets | pagamenti nela valula d denominazione ded peodobin, che pus essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, preatate atisnsione al rischio valutario.
Il renciments finale otienuio dipendera dal 550 d Cambio #3 le due valute. Questo fschio non & conlemplaln nelfindicalore sopra riportaio.

Awete difio ala restiuzions di amena 100% del vostro capiiale. Quaksiasl imporio supenore a quello Ndicalo @ qualsias rendimenio aggiunivo dipendono dalla performance
futura del mercato e sono incertl. Tultavia, questa prolezicne dalle performance futwre del mercalo non i applichera in caso di disnvestimento pma delia scadenza.

52 non SEme in grads di pagard quanto dovuls, potreste perdere il vostro inlzen imesimento.

Per irformazionl dettagiate su tutli | ischi, fale iseamento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specHcato nella sequents sezone "Altre informazioni nlevant™.

Riachio pill basso Rischio pill alto

* Scenari di performance
Investimernio UE0 13,003

Soenan 1 anno 3 anni Scadena

Scenamio di siress Possibile rimborsoe al nefio des costi UED 30273 USD 5. 640 28 LIED 10,000
Rendirmemic medic per clascus anns -2 47 -1 31% i

Scenamio sfavrorevole Possibile rimborsoe al nefio des costi UED 533858 USD 965 B3 LIED 10,000
Rendirmemic medic per clascus anns £61% -1.96% i

Scenamio moderabs Possibile rimborsoe al nefio des costi UED 100008, 53 USD 112905 LIED 12 19,56
Remdirmenic madic per ciascun ann 0DEE 4 13% LT%

Scenamio favorevols Possibile rimborsoe al nefio des costi UED 10343,13 USD 13657 B LED 1541361
Rendirmenic medic per clascus ann e 10 85% 11 35%

Cuesta tabedla mostra gli mporti 28 possibili imborsi nel prossimi 4 anni, in scenan divers], ipotizzando un invesiiments di USD 10.000.

=i scenan presentatl mostrano b possibie persiormance delfinvestimento. Posseno essene corndrontall con ol scenan o aitn prodoti.

=i scenan presentadl sono una stima dedla periommance futura sula base dele perimmance passate del valore & quesio imvesimento & non sond un indicalone esatis. G mpord
dei rimborsi vaneranng & seconda dela performance ded mercalo e ol periodo di lempo per cull @ mantenuio il prodotio.

Lo scenano di stess indica quale potebbe essere MmporD Amiborsate in cincostanze d mercals estreme & non bene conlo dalla situazions incul nen sSiama in grado d pagani.

Le cifre mporiate comprendono tulll | costidel prodaotio in aggetio, ma possond non comprendere tulll | cost da woi pagati al consulent2 o @l distrbutons. Le Cire non i2ngono conko
dela wostra siuazione fiscale personale, che pud incders anciTessa sullimports del Amborss.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di comispondere quanto dovuto?

In caso dinscverzs o assoggettamento dellEmitienis a procadura falimentare o afta procedura concorsuale, avele il diftio a nchiedere al Garante il pagamentio di ogni &
qualsiasi impor dovuld in base al peodofio & sensi di una garanzia ncondizionats & imevocatis. In caso d insolverza ¢ assoggetiamenio anche ded Garante a procedura
falimentare o atra procedura concorsualke, potnede incormens inuna perdita d capitalke pan alfiniero capitale nvestio.

Il prodiatio mon € coperio da aicuno schema d Indennizzn o di altra garanzia a vostm favorne.

Vi iormiamo che BNP Paritas, che agisce in qualita di Garante, & wn istiulo df cedito autorzzsio in Franca e, pertanio, & 50ggefio A regime di isoluzions infrodoto dalla
Direttia UE in materia di risanamento & fsoiuzione delie crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa normativa, ra Mo, fconosce alie autorita defiberanti i potere di modficare e
condizoni principal deda suddetta garanzia, o ndume gl import dovuti dal Garanie in confamita alle condmon della suddetia gararzia (fino al ke azzeaments) & di convertire gl
inport dosud ai sensl della garanzia in azoni o attn fholl del Garamie. Polresie non AUsGne 3 recuperare, in utks © in pare, fimporto (eventuaiments) dovulo dal Gamanle in
relazione al prodofio Al sensi della garanzia e polresie nicevere in soctiumons d ke importo un ko diverso emesso dal Sarams, il cui valore polnebbe essens considersviiments

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimenio [Reduchon in Yield - RNY) espime fimpatio dei cost total sostenutl sul possibile rendimenio delfinvestimento. | cost iodall tengona como dei cosi
una tantum, comend & accesson.

i import qui iponat corrisponaons ai costi cumulativi ol prodotin in e perioi diversi i delerzione & comprendondt i potenziall penall per uscia anticipata. Quest import s
basano sulipotesi che sano imestl USD 10,000, Gi import sano stimat e porebbern camitiane in fulwen.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetis che vende quesio prodofio O fmisce consulenza RgUards a esse potrebbe addebitars alr cost, nel qual caso deve fomire informazioni su k&l cost e ilusirare Mmpatio
i utti | costi sullfimvesiments ned corso dad fempo.

Investimento LSO 19.000

Corsdi dpdal UED 4312 UED 440 5 UED 30 32
Impaso sul rendisenio (FIY] per annc 439% 1 45% 0.597%
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¥ Composizions dei coat

La sequente labela presanta:

B [mpatio, per ciasoun ane, dei diffiersnd tipl di st sull possitile rendimenin dellinvestimesio alla fine del penods 4i delenzons raccomandals;
u i significaiz dele difereni Calegone di cosi.

Coocti wra = nbs Coczi i ingreszo 057% Impatc d=i cos=k git compes=i nal prezom,
Cosi di usciRa 0% |mpakcdei cosh di uscin dal'ireesbmenio slls scadenzs.

Ciosti corment Costi di ransaziome del porizioglio i Impatio d= nosi co=§ -:Iln-nquu'-lni:-n.rrr:ﬂ:l degli imvestimenti sofin=ianii per il prodobin.
A En costl cosmenia T |mpebods coshi che bebenismo ogni seno per gesime | vostd imvestimenti

Cini=rl accesson Commissioni di performance e Impatc d=li= commis=ione d perfomeance.
E:rr\-ﬂ:l m:nr::;{r.ummusmm di e impatc dei camied interess.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il penods di determions racoomandato per il prodotio & $no al 22 maggio 2023, ossa ala scadeeza del prodobo.

Lobietivo el prodotio, valido sotanis in caso di delenzions del prodotio sing alla scadenza, consisie nelfofire il profilo di quidazions descritio nela precegents sezione “Cose
questo prodato’

In mormali condizoni i mercaio, poltrete vendens quUEso prodotio sul mencaln secondanio, 3 un prezro ohe dipends dai parameln prevaienti sul mencal in quel momenio e ohe
potrebbe nsuiare indsnore al capiale wesTio. Ove degdiate di nvenders il prodofio, @l prezzo di wendila 5 applichersbbe tna commssione Implicia di 050% che polrebie

aUMEiare in parfcoian condimoni & mencain.

Come presentare reclami?

Crualsasi reclame fguandantes |a condota del proorio consulents o intemmediano pud essere presentato al dineto imeressato,

Cualsasi edamo nguardanke il prodotto pud essere presentsto per BGTR aFfindinizzo seguente: Giobal Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando
une-mal alfindinizzn di posta eketironica Ivesimenii@boppanbas com, cesen mrﬁhmimnduh-:hp:rﬁmﬂm.mwmm

Altre informazioni rilevanti
Le irdcrmazioni conlenule nel presamis documenis conienente e infemazioni chigve per gl vestion non sostinismons i senvizo di consulenza presiaio dal propno consulente o
imermediano.

Per infarmazioni complele sul prodatio, incusi | fschil a 2550 conmess, Vi invitiamo a leggere |a relatha documentazione o offerta &0 quotazions, ohe & gratuitmente disponibile
prEE:IIEIhIrI‘En‘I!t-ﬂEI'E‘I‘I‘tEI’E

E vielata loSerta o la wendita, diretia o indiretta, di quesio prodotio negli Stati Uiniti TAmerica o a U'S Person. | iermine "US Person™ & definiio nella Reguiasion 5 del Securities Act
del 1833 medqmmmemm a3l sens= del Securites Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO ENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PROTECTION CERTIFICATE QUANTO SU FONDO PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT E EUR

COD BNL 2009043 ISIN XS$1942306306

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP PROTECTION CERTIFICATE QUANTO SU FONDO PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT E EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del Fondo Parvest Global Environment E EUR (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Il pagamento a scadenza del Certificate dipende, infatti, dall'andamento del Fondo Parvest Global Environment E EUR.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nell'ipotesi di forte perdita di valore del Fondo Parvest Global Environment E EUR.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA USD
PREZZO EMISSIONE USD 100 per Certificate
:\"Mﬁg;'{)?‘lEOTALE Fino a USD 3.000.000
gﬁﬁ%;%mggm%m USD 100 (Capitale investito)
REGOLAMENTO | 7052019
EQZSED'L;:GAMENTO A 22/05/2023 (Data di scadenza)
Ellr\\l;?_ :I OSSERVAZIONE 15/05/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Fondo Parvest Global Environment E EUR
Il valore del Fondo Parvest Global Environment E EUR sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Parvest Global Environment E EUR

Obiettivo del Fondo € quello di incrementare il valore dei propri asset in un'ottica di medio-lungo termine, investendo in imprese che si impegnano nel rispetto di criteri
ambientali, sociali e di governance.

Codice ISIN LU0347711466
Codice Bloomberg PARGECC LX Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (EUR) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (USD), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
€ espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Valore della quota (NAV) del Fondo Parvest Global Environment E EUR rilevato il 14/05/2019
VALORE DI CHIUSURA Valore della quota NAV del Fondo Parvest Global Environment E EUR rilevato il 15/05/2023

LIVELLO DIPROTEZIONE  E' pari al 100% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

. R . . Il Certificate scade e paga USD 100 piu un importo pari al 50%
Se il Valore di chiusura del Fondo Parvest Global Environment E EUR & della performance del Fondo calcolata il 15/05/2023 rispetto al

superiore o pari al Valore Iniziale Valore iniziale
15/05/2023 22/05/2023

Se il Valore di chiusura del Fondo Parvest Global Environment E EUR &

inferiore al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga USD 100

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni $ 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti ordo etto

Valore di chiusura del Fondo al 15/05/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
performance del Fondo al 15/05/2023 sia pari al 120%. L'investitore riceve il capitale investito A scadenza USD 110 2,40% 1,79%
aumentato del 50% di tale performance e pari a USD 110.

Scenario
favorevole
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Scenario

Valore di chiusura del Fondo al 15/05/2023 ¢& inferiore al Valore iniziale A scadenza USD 100 0.00% 0.00%
sfavorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di

interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PERIL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 13/05/2019 al 14/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 13/05/2019 al 14/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,1259 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3709 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 3,455 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
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(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero

ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta
sia diversa dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare,

un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi
d’interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 3,63 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN  pREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI $ 100 AL 11/04/2019 di cu USD 100

i cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 96,37
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME uSD 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI
USsD 1,63

A USD 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL USD 97 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 11/04/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 24/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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