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Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI IBM E Ericsson QUANTO

COD BNL 2009041 ISIN XS1942302735

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI IBM E Ericsson QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni IBM e Ericsson (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal'andamento delle azioni
IBM e Ericsson.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione IBM e
Ericsson a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo 95% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 31/05/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA" SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni IBM e Ericsson
Il valore del paniere worst-of su azioni IBM e Ericsson sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
IBM

La societa fornisce soluzioni per computer. La compagnia offre applicazioni, consulenza e supporto per operazioni di tecnologia. IBM serve clienti in
tutto il mondo.

L'azione € quotata presso il NYSE ed il prezzo é consultabile sul sito:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:IBM

Codice ISIN US4592001014

Codice Bloomberg IBM UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),
tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio
rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Ericsson

Telefonaktiebolaget LM Ericsson sviluppa e produce apparecchiature e software di rete, nonché servizi per le operazioni di rete e aziendali.
L'azione é quotata presso la Borsa di Stoccolma ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

http://www.nasdagomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=SSE101
Codice ISIN SE0000108656
Codice Bloomberg ERICB SS Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (SEK) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo,
gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla
valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni IBM e Ericsson rilevato il 29/05/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni IBM e Ericsson alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25

95% del rispettivo Valore Iniziale 29/05/2020 (Record
20/05/2020 . o ] ) o .
Se il Valore di Chiusura di aimeno un‘azione & inferiore al 95% del . . . Date* 27/05/2020)
. . p Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25
rispettivo Valore Iniziale
Se il Valo_re di (_Zhlusura di e_n_trambe le azioni e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25
21/05/2021 90% del rispettivo Valore Iniziale 28/05/2021 (Record
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 90% del Date* 26/05/2021)

. : . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al o
90% del rispettivo Valore Iniziale LIS SO e BUSR

23/05/2022 Se il Val di Chi di al o > inferi 1 90% del 31/05/2022
€1l Valore di Lhiusura di aimeno unazione & interiore a 0 de Il Certificate non scade e si rinvia al 23/05/2023

rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al

80% del rispettivo Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 80% del
rispettivo Valore Iniziale, ma il Valore di Chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100
23/05/2023 azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/05/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato e
p 100,00 sottoscritti |Ord0 netto

Dopo il primo anno e secondo anno

Scenario  Valore d|.C.h|usura di entrambe le azioni al 23/05/2023 e superiore o pari al 80% del rispettivo EUR 4,25 5.01% 3,73%
favorevole  Valore Iniziale.
A scadenza EUR 112
. . ) . ) ) . Dopo il primo anno e secondo anno
Scenario Valore di Chiusura di almeno un‘azione al 23/05/2023 é inferiore al 80% del rispettivo Valore EUR 4.25
intermedio Iniziale, ma il Valore di chiusura al 23/05/2023 di entrambe le azioni € superiore o pari alla 2,30% 1,69%
rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 23/05/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. PCPO il primo anno e secondo anno

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 23/05/2023 la performance EUR 4,25 11.52% 112 14%
favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e e 0
pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 06/05/2019 al 29/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 06/05/2019 al 29/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 06/05/2019 al 22/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso l\lg(:ilsoo/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,191 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,3709 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,5201 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto &€ un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra
risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni
profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore delllISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per
quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR massimo
associato al profilo di investimento é 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti
per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai
sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pué comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali 0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,32 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 11/04/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,68
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.32

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
11/04/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni
di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EUR 1,00 per Certificate.

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo

che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

SCopo

Mumero di Sere: CES135AC
URL: hipNkcid bnpparizas comDCE T84 23037 35-T. pdf.

Il presanie documento contiene informazicni chiave relative a quesio prodotio dinvesimento. Non =i frafia di un documento promozionale. Le informaziond, prescritte per iegge, hanno
ko scopo di aiutErd & capire e carafiensiche, | cosd, | guadagni e e pendite polenzali d guesio progofio e di aitani a fare un Efonbo con Jiri prodiold dinvestimenio.

Prodotto

ENPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST 3U PANIERE WORST-OF DI AZIONI TELEFONAKTIEBOLAGET LM

ERICSS50N E INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP

Codice 1EIN KE194 330275 Quedazione EumTLX
AHF Parbas 5.0 - imvestimenti bnpperdba= it Enlin - Onlla d=l=s & maggio 2014 all= daltn 29 maggio
Produthore Conbsii=ie i1 pumem 300 92 40 43 per maggion Offerta pubblica 29 [entmmbe compeeze)i, ssheo eueniali
irdoermizioni modificha,
EmiZent= EHNP Parbiss |=susnce B, & uborita competente Sulorfe des marchés franciers [AWF]
Barante BNP Parbas SA. Data di redazione del presente o o0 9919 15.06:19 CET
documanin

State per acquistare un peodotto che non & semplice & pud essere di dificie comgrensione.

Cos"é questo prodotto?

* Tipo

Cuesio prodofio @ un cerdficate, un valore mobiiare.

b Dbietivi

Lndiettivo iqmsi}pﬁmtmdln'rnun rendimenio coliegato alfandamento di tiol
mmqugim un Soliostanis). Quesio prodotin ha una scaderza predeterminata
£ Sara liquidat ala Data di Liquidazione, savo il caso di scaderza antcipata automatica
in base ake seguent condizionl. N prodotio prevede anche il wersamento di gremd
pericdicia scadenza in bese a quanio npefaio successvamants . Qualkera il prodofio non
i3 staduio anfcipaiaments, alla Oaia di Liputazions Roeversis per ogni certiicale:;

1. Se il Prezzo di Riferimento Finale di ogni Sottostante & pari o supenione alfB0% del
relativo Prezzo i Rifefimento niziak: un pagamento in comtant gan al 112% delfimpors
MoZionak.

2. Se il Prezzo di Rifenmenio Finale del Soltostante con la Performance peggiors &
irderione alPE0% gl relative Prezzo di Riferimenis Inizale:

3. Se non si e vericato un Evento Samiera; un pagamento in contant pari alfimporio
Hogionak.
Laddava:

b. Se =i & weriicato un Evenio Bamiera: un pagamenis in contand pan alfimporio
Meonake mens un impors commisuraio alla Persommance del Sotostanke con la
Performance peggiore. In quesis cass potrete incorere in una perdita parziae o iotale
el capitale imvestiio.

Eremigi: & previsto il versamenio di un Premic Caro alaia ogni Data di Pagamenio del
Premio Cerl.

Scaderra Anbicipaia Aulomalica =&, a qualsiasi Dala di Vakiazone delllmporio di
Liguidazicne Anticipate, il prezzo o chiusura di ogni Sotiostante & pani o supenore alla
relativa Samera per la Scadenza Anticpata, i prodotho sard iquidate alla comspondents
Data di Scadenza Anbicipata. Ricewerete per ool cefficals un imporis in cantantl pan
alNeporio Kozionale pid un Premio di Uscita, il cul ammontare varia a seconda della Data
di Valutazicne delllmporis di Liquidazons Andcipain.

® Un Evenio Bamiera siintendera venficals se il Prezzo di Rifenmanio Finale di almenc un Satiostanis & infencre al Samera.
® |3 Performance di un Sotiostante € pan alla diferenza tra il sun Prezzo o Riferimenis Fingle & il 5u0 Prezzo di Riferimento inizake, divisa per il suo Prezzo di Rieimento inzalke,

BEOMESE in valore assoluto.

= || Sotiostante con la Performance peggiore @ il Sotiostanie con il pil basso valore ofienuto dal Prezzo di Risrimento Finale una volta diviso per il suo Prezzo di Rifedmenio Inzake.
® || Prezzo di Rifeimenio Inizale di un Sotlostante & il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data i Strice.
® || Prezzo di Riferimento Finale di un Sottostante @ il prezzo di chiusura di quel Solicstante alla Data di Valutazione dellimports di Liquidazions.

* Scheda prodotio
| Data di Strike

20 maggiz 2012

|I:I:|1:| di Emissione 31 maggiz 2019

Data di Valutazione dellMsports di
Liguidazione {rmborso|
| Data di Liguidaziene irmborso)

23 maggiz 2023
31 maggis 2023

| |Prezzo di Emissione EURMOG ]
| |valutz del predeso EOR
Imposrta Mozionale |per certificate) EUR 100

. - -
Daie di Pagasents deli Premioli 29 maggic 2020 = 28 maggia 2021

Premiodi Cerinli 4 5% del'imporin Momonse

Cenoli
- . . .. Datmle di Valutazione dell lmporio di 20 maggo 2020, 21 maggo 2021 = 23
Bamiera BIr% del Prezzo di Rifefimenis Inizsle iz sl it maggic 2022
- . 29 maggic 2020, 78 maggo 2021 = 31 . . EI'E-‘.IE- 0% e 90% de Prerzo & Rfermenia
o= 1
Dataie di Scadenza Anbcipata agio 2022 Bamiera's per la Scadenza Antcipata nizicle

| Premicd di Ussita %, 0% & 8% defl imporic Mozionaks
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Tud gl o] corispost ai sensl del peodolio come desorit ned presente documenin (inclus | poberziali guadagni) sona calcotat sulla base delflmpors Nozicnale, eschusi oneri 2
imposie applicabill & guesio tipo di investmeanio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Queato prodotto 6 stato concepito per gii investitori al dettaglic cha:

B h@inmed un ofizzonte dinvestiments di medio penods (43 tre & cingue anrii).

® sono alla nicenca di un invesimento in un prodotis che distibuisce premi per pofendalments dversificare il lof porisoglo complessig.

® 5onc in grade di sopporare perdite fing alfinmers Impons Nozionale & sono consapevold ohe il prodotts pud essers iguitate antcipataments.
® sono stati isonmal o Ranno sufficiente conoscenza dei mencat finanziar, del kes funzicnamento e dei relalivi rischi, nonche del mercato di ferimento o= Sotostames.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di nschio

L'indicatore di rischio presuppong che il prodofto sia manfsnuto fino alla scadenza |l rischio
|T| |T| |T| ITl I_l |T| |TI effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinveatimento in una fase iniziale = la
S0mIma rimb-oraata potrebbe ssgsrs minore. || prodotio pofrebbe non exsare faciiments vendibils o

pofrebbe cssers vendibile aottanto 3 um prezzo che incide significativaments swlMimporto
incaasato.

Lindicatore sintetico di ischio @ unindicazions onentativa del Ivello di ischio di quesio prodotio rispetio ad alin peodolti. Esso esprime k@ peobabilita che il prodofio subksca pesdile
monetane a causa di movimend sul mercalo o 3 causa della nostra incapacita di paganvi quamio dovubs.

Abbiamo dassicaly quesio progofio al ivelle 5 su 7, che comisponde ala classe di rischio medic-aita,

Cio significa che le perdite potenziall tovute alla persormance futara oel prodotio sono classificate nel Iivello medic-alo & che € maito improbabile che condizioni negative di mercato
infuenzing |a nostra capacita di pagani quanis dovubo.

Riceverels | pagamenti nella valuta di denominazione del prodottc, che pud essere dwersa dalia wostra valutla nazionale. In quests caso, prestate attenzione al iachio valutario.
Il rendimenio #nale ofisnulo dipendera dal tasso di camibio fra le due valule. Quesio rischic non & contempiato nellindicatore sopra nportato.

CHSSI0 pROdona Non comprende alcuna prolezions dalia peeformance fulura del mena; pertamo polnssis perdare il wosin nsr investimsanio o parte di esso.

52 non siama in graso di pagard quanio i, polresie pendens | wostng imen investmesis.

Per informazoni defiagiate su il | nsch, fate riferimenio alla sezione fischi del Prospetio di Base come spedificato nella seguems sezicne "Alre informazond dlevant™.

* Scenan di performance

Investim=nio EUR 1.I]I]I]

Scanarn 1 amna 2 anmi Scaleara
Scenario di stress Pozsibile imborso al netto dei costi ELUR 1.755 37 EUR 3.880,11 EUR 291459
Fizndime=nio medio per cizsmn anno S245% -S691% -26.52% —_
Spenario sfavorevole Possibile nmborso al metto dei costi ELR 757 01 ELR 5.880 51 BEUR 4 561 89
Hendimentn medio per cesmin anno -2943% o F A 2Tl ] o P
Spenario moderaio Possibile nmborso al metto dei costi EUR BSEE 3 EUR 9.705 24 BUR 10.425
FRendimento medio per cisscus anno -10.34% -1 43% 1wee
Spenamo favoreyole Pozsibile nmborso 2l netbo dei costi EUR 10435 ELUR 10.E85D EUR 11.650
Fendmenin medio per cissoin anna 4 35% 4 16% 3B

Cuesta tabel mosta gl import dei possibill Amoorsi nei peoessimi 4 ane, in scenan diversi, ipolizzanao un imesimena di EUR 100000,

i scenarn presentad mosirans la possibie percrmance delfinvesimeno. Possond essere confromtat con gii scenan di ais prodoti

=i scenan presentali song una stima della pesformance futura sulla bass delie performantce passate ded valore di quesio mvestimenio 2 non sono un indicatore esatis. G impord dei
fimborsi vaneranng a seconda della peronmance del mencalo e ded periods i 1emps per cui & mantenuls il prodotio.

Loy scemana di siress indica quale potrebbe essens Fimporto fAmborsato in circostanze di mercato estreme & non Sens conio della situazione in cul non siamo in grado di pagar.

Le cie riporiabs comprendons il | cosd del prodofio in oggebio, ma possono non comprendens tutl | cost da woi pagati al consulents o al disirissions. Le cie non 1Bngono come
delia wostra situazione fiscale personale, che pud INCoere anchr'essa sulimpono el Ambrss.

Cosa accade se BMP Paribas S.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?
In casa dinsolenza o assoggetaments deifEmitente a procedura falimentare o alira procedurs concarsuale, avele | difng a richiedere 3l Garams il pagameanis di ogni e quaksiasi
ot Gowudo in base al prociotis ai sensi di una garanda incondionata & imevocaie. In caso di insolvenza o 3ssoggetaments anche 92 Garanie 3 procedura fallimsntare o aitra
procedura concorsuale, potrele incamene in una pendits di capiale pan alfinden capitale invesiin.
Il prodictio mon € coperto da alcuna schema di indennizzo o d altra garanzia a vostn iavore.
Vi informiameo che EMP Paribas, che agisce in qualita di Garante, € un istitulo di credito aulonzzals in Franca e, pertanto, @ soggetio al regime di isckzione introdotic dalla Direttiva
UE in matena di isanamenio e isokzione delle oisi bancane ol 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Faltro, rconasce alle auionita deliberand il potere i modificare le condizioni
principai dela suddeta garanzia, & ndure gl import dovus dal Garamie in comonmita ake condizioni della suddetia garanzia (#no al ko azzermments) & di convertire gil mpart
dovuti ai sensi della garanzia in azioni o alii tilcli gel Garante. Polreste non nuscire & recupesars, in bulio o in parte, Mimporo [eventuaimenms) dovuln dal Gaamie in relagones al
procotis @i sens della garanda e polreste Acevers in sostiluzions i taie imporo un s diverss emesso dal Garante, il cui valkee potrebbe essere considenevoiments infenone
alfimgports che awneste percepils alla scaderzs del prodotio.

Quali sono i costi?

La dimimzicns del rendimsanin [Reduciion inviel - RIY) esprims Fimpano dei cost odall sostenut sul pessibie rendimento gedfinvesgmento. | cost ol lengona cona o2i cost una
tantum, corrend & accesson.

> La banca per un mondo che cambia 3
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i immpord qui nporiatl comispondona ai cost cmulaii del prododio in e penodi dversi di delenzione e comprendena le podermali penall per usdia antcipata. Quest importi =
basano sulfipoissi che siamo inwvestiti BV 100000 i impord seno stimati 2 potrebbero camibiare in fuiuro.

+ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che vends quesis prodobio o famiSce consulenzZsa riguando a esso poebbe addebitare afn cost), el qual caso deve fomine néarmazieni su il cost e ilusirare Fimpatio
di furthi i costi sulfimvestimenio nel corso del i=mpo.

Investimento EUR 13000

C ot foviali _ ELUR 72 14 EUR 7313 EUR 757,97 —
hﬂEu sul rr.-ngimemg |RIT} peer anno 7. 25% JEEH'- 1.84%

F Composizions dei cost

La sequent= tabella presenta:

B [impatto, per ciascumn anne, dei differeed tipi di costi sul possioie rendimenio dallfinvesimsanio alla fne ol periods di delenzions raccemandalks;
m | sgmificaio delle diferenti calegore di cost.

| Costl una mntum Cost di ingresso 1.654% Impatc dei co=8 gin comprasi mel prezao.
Cost di uscita 0% Impstic dei cosf di uscits dallinvestimenio zlls scadenza, _
Costl coarent Cost di ransazone del portafoglio 0% Impatc dei mestn cosf di acguiesin = vendita degh rez=limerl sobo=tant per il predobo.
A cost cormenti . % Impatic: dei co=i che tmbbeniamo ogri anno per gesiire | vo=is invesSmenf.
Drieri accesson Commission di perdformance 0% Impate: dells commisions d peformance.
Camied interests (commissioni di 0% Im dei caried interest
oY erperiomance| F

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pericdo di detenzione raccomandalo per il prodotio € $no &l 31 maggio 2023, ossia alla scadenza del prodofio. Tuliavia non & possibie prevedens in anticipo B durata del prodofio

Cne poirebbe scadens anicipalamenis.
Lohisttivo ged progofio, valiso sofamo in caso di delenzione ded prodo®o sino alla scadenza, consiste nelfoffire il prodio di liquidazdons descitio nella precedente sezione "Cos'e
quesis prodotio T

In normEl condizioni 4i mercaio, porele venders guesio prodofio sul mercab secondano, @ un prezzo ohne dipsnde dai paramet prevalenti sui mercati in quel momenio & ohe
polrebibe rsuitare inferiore al capitale invesSio. One decidiaie di feendere il prodotis, al prezzo di vendita si applichersbbe wnE comimissions impicia di0,50% che poirebbe sumentare
in parnicolan condizioni di mecaio.

Come presentare reclami?
Cruaksiasi reciama riguardanis B condotla ded propric consulenis o intermediano put essens presentato al dinsto ineressabo.
Cruaksiasi reciams Aguandanis il prodotio pud essere presaniaio per Botitin alfindiFzzo seguente: Siobal Makets - Distrioution, Pazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milano, irsando un'e-
mail alfindirizzo di posia efetironica invesimenbfibnppanoas .o, wers compilando il moduiy disponibile 3l sequanie Nk investiment. bnpparibas. itreckmi.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioe comenuie nel presente documents comenente ke rdonmmazieni chiave per gl ivvestion non sostiviscono il servizo di consulernza prestaio dal proprio consulente o
Per indwrmazioni compiste sul prodoths, incus i fischi @ esso connessl, ¥ invitams a leggere |3 relativa documentazions di offeria eio quotazione, che & gralui@mente disponibis
pressa il sz imems] dellEmitbemie.

E vietata rofferta o la wendita, diretta o indiretta, i questo prodofo negli Stati Uniti America o a LIS Person. Il lermine "US Person™ & definio nella Regulation S ded Securiies At
del 1933, L'offeria di quesio prodotio non & skata registrata ai sensi del Seourites Act

T La banca per un mondo che cambia 3
BNP PARIBAS

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI IBM E Ericsson QUANTO

COD BNL 2009041 ISIN XS1942302735

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI IBM E Ericsson QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni IBM e Ericsson (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal'andamento delle azioni
IBM e Ericsson.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione IBM e
Ericsson a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo 95% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 31/05/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA" SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni IBM e Ericsson
Il valore del paniere worst-of su azioni IBM e Ericsson sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
IBM

La societa fornisce soluzioni per computer. La compagnia offre applicazioni, consulenza e supporto per operazioni di tecnologia. IBM serve clienti in
tutto il mondo.

L'azione € quotata presso il NYSE ed il prezzo é consultabile sul sito:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:IBM

Codice ISIN US4592001014

Codice Bloomberg IBM UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),
tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio
rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Ericsson

Telefonaktiebolaget LM Ericsson sviluppa e produce apparecchiature e software di rete, nonché servizi per le operazioni di rete e aziendali.
L'azione é quotata presso la Borsa di Stoccolma ed il prezzo é consultabile sul sito internet:

http://www.nasdagomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=SSE101
Codice ISIN SE0000108656
Codice Bloomberg ERICB SS Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (SEK) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo,
gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla
valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni IBM e Ericsson rilevato il 29/05/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni IBM e Ericsson alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25

95% del rispettivo Valore Iniziale 29/05/2020 (Record
20/05/2020 . o ] . L N
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione é inferiore al 95% del o . ) Date* 27/05/2020)
. . . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25
rispettivo Valore Iniziale
Seil Valo_re di (_Zhlusura di e_n_trambe le azioni e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25
21/05/2021. 90% del rispettivo Valore Iniziale 28/05/2021 (Record
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € inferiore al 90% del Date* 26/05/2021)

. : . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al o
90% del rispettivo Valore Iniziale LIS SO e BUSR

23/05/2022 Se il Val di Chi di al o > inferi 1 90% del 31/05/2022
€1l Valore di Lhiusura di aimeno unazione & interiore a 0 de Il Certificate non scade e si rinvia al 23/05/2023

rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

80% del rispettivo Valore Iniziale NECEUIEIS RS R SHR 2

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 80% del
rispettivo Valore Iniziale, ma il Valore di Chiusura di entrambe le |l Certificate scade e paga EUR 100
23/05/2023 azioni e superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/05/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato e
10 1potizz 100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno e secondo anno

Scenario  Valore d|.C?h|usura di entrambe le azioni al 23/05/2023 & superiore o pari al 80% del rispettivo EUR 4,25 5.01% 3,73%
favorevole Valore Iniziale.
A scadenza EUR 112
. ) . . . ) ) ) Dopo il primo anno e secondo anno
Scenario Valore di Chiusura di almeno un‘azione al 23/05/2023 é inferiore al 80% del rispettivo Valore EUR 4.25
intermedio Iniziale, ma il Valore di chiusura al 23/05/2023 di entrambe le azioni € superiore o pari alla 2,30% 1,69%
rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 23/05/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il primo anno e secondo anno

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 23/05/2023 la performance EUR 4,25 -11.52% 12 14%
favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e e 0
pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 06/05/2019 al 29/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 06/05/2019 al 29/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 06/05/2019 al 22/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso l\lg(:ilsoo/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,191 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,3709 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,5201 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto &€ un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra
risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni
profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore delllISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per
quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR massimo
associato al profilo di investimento é 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti
per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai
sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pué comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali 0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,32 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 11/04/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,68
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.32

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
11/04/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni
di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EUR 1,00 per Certificate.

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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