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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puod essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NOVO NORDISK AS E PFIZER INC QUANTO

COD BNL 2009040 ISIN XS1942305084

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NOVO NORDISK AS E PFIZER INC QUANTO (di sequito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivitd sottostanti, in questo caso delle azioni NOVO NORDISK AS e
PFIZER INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento
delle azioni NOVO NORDISK AS e PFIZER INC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’' COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione NOVO NORDISK AS
e PFIZER INC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni NOVO NORDISK AS e PFIZER INC, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2019

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 31/05/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni NOVO NORDISK AS e PFIZER INC
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni NOVO NORDISK AS e PFIZER INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
NOVO NORDISK AS
Novo Nordisk AS produce e commercializza prodotti farmaceutici. L'azienda si concentra sulla cura del diabete e offre prodotti di somministrazione di insulina.
Novo Nordisk opera anche in aree come la gestione dell'emostasi, i disturbi della crescita e la terapia ormonale sostitutiva.
L’azione é quotata presso il Copenhagen Stock Exchange ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://www.nasdaqomxnordic.com/aktier/microsite?languageld=1&Instrument=CSE1158
Codice ISIN DK0060534915
Codice Bloomberg NOVOB DC Equity
La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (DKK) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
PFIZER INC
Pfizer & una societa farmaceutica americana che offre medicinali, vaccini, assistenza sanitaria e dispositivi medici per i consumatori di tutto il mondo.
L'azione é quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://iwww.nyse.com/quote/XNYS:PFE
Codice ISIN US7170811035
Codice Bloomberg PFE UN Equity
La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta
in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni NOVO NORDISK AS e PFIZER INC rilevato il 29/05/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni NOVO NORDISK AS e PFIZER INC alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 104

29/05/2020 (Record Date*

20/05/2020 | o . | o | | 27/05/2020)
Sell Va}lo_rt_e di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4
Valore iniziale
Se il \{alore di ch!u§gra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104
rispettivo Valore iniziale
*
21/05/2021 28/05/2021 (Record Date

26/05/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo

- Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

23/05/2022 31/05/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Il Certificate scade e paga il Premio EUR 108

Il Certificate non scade e sirinvia al 23/05/2023

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera
23/05/2023 31/05/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla rispettiva
Barriera

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

L . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato L
P sottoscritti

lordo netto
Scenario . i o . . o Dopoille 2 anno EUR 4
favorevole Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/05/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. 4,88% 3,63%
A scadenza EUR 112
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/05/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale ma il Dopoiil 1 e 2 anno EUR 4 2 04% 1.50%
Intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/05/2023 & superiore o pari alla Barriera. ' '
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 23/05/2023 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo D i1e2 EUR 4
Scenario non che la performance dell'azione, che ha registrato al 23/05/2023 la performance peggiore, Opo L€ <anno 11.66% -12.25%

favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a
EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. |l
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE . . . . . P g . . . . . . . . . . .
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,
OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 06/05/2019 al 29/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 06/05/2019 al 29/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 06/05/2019 al 22/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € pari a 5,927 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,3709 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza,;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,2561 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti
finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato
un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto alllSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento delllIRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nel’'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso diinadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere
un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualitd
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,21 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

12/04/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,79
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 221

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 12/04/2019 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/06/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo

che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Wumeso di Seee: CESTRIAC
WHL: hitp-fesd bnpparises comQ0S 14 Z3050 84T pdf.

Il presanie documento contiene ndwmazioni chiave relative a quesio prodotis dinvesimendo. Mon si trafia di un documents promazicnale. Le informaziond, prescritte per legge, hanno
ko scopo d Giutard @ capire ie carafiensiche, | cosd, | guadagni & ke pendile polenaali di guesio prodiotio & di ailutan a fare un efonto on aitri prodotl dinvestimenio.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX 50U PANIERE WORST-OF DI AZIONI PFIZER INC E NOVO NORDISK ASS
Codice |mi KE19433050584 Quspdazione Euru'I'L_:l:
BMP Parbas 4. - investmentibnpperias it Enla - Dalla dals & maggic 2019 alls dals 29 maggic
Produttor= Conteisds 1 mumem 500 92 40 43 per msggon CHferta pubbliza 39 [entmmbe compeese], saben sgsnbuali
irfoeriszioni madifiche,
Emigente BNP Paribas Issuance BUW. Autoritd commpetenbe Aulorie des marches financiers [ALF]
Garante SNF Parbas SA. d”:;::::m"“*"’““"“ 17 oprile 2018 14:46:25 CET

Stale per abquistare un peodolio che non & semplice & pud essere di disicile comprensione.

Cos'e questo prodotio?

F Tipo

Cuesio prodiofio & un cerfficate, un valone mabiliare.

> Obiettivi

Lohietiivo & quesio prodofio € di fornire un rendimenio coliegato allandamenio di thol
azionari (ogri SZonE, Un SotosEnts). Quesis prodstin ha una scaderss predeteminata
& sard liquitato alia Data di Liquidazione, savs il caso di scaterzs andicipata automatica
in base alke sequentl condizioni. B prodotic prevede anche il versamento di premi
periodicia scadenza in base 3 quanis fpoertain successivaments . Quakora il prodotio non
=i sEadulbn anicipaiaments, alla Data di Lpuidaziene noeversls per ogni certificalse:

1. Se il Prezzo di Rissrimento Finale di ogni Sobiostamie & pan o superiore al 100% del
relativa Prezzoe di Rifenimendo Iniziale: un pagaments in contant pan al 112% delflimporis
Hozionaks.

2. Se il Prezzo di Rifenmenio Finale dal Sottostanbe con la Performance peggioe &
derione al 1007 del relaive Prezzo di Rifefmenis Inidale:

a. 5e non 5 & werdcato un Evenio Sarmiera; un pagaments in contamt par aifimpors
Hozionals.

La-ddova:

b. Se =i & verficabo un Evenis Bamisa: un pagameanio in contand pad afimporio
Mozionake mens un impors commisurato alla Perommance del Sotoslante com la
Performance peggicre. In quesks caso potrele incorere in una perdila parsdae o iolalke

o2l capitale investis.

Eremioi: & previsto il versamento di un Premio Cero akadsa ogni Data di Pagamento ded

Premic Cern.
Scoderzs Anbicipata Aulomalica: se, & qualsiasi Dala di Vakiazions dellimporto di

Lipuidazione Anbicipato, il prezzo o chivsura di ogni Sofiosiante & pasi o supenone alla
relativa Bariera per la Scadenzs Anficipata, il prodoths sard iquidato alla cormspondems
Data di Scadenza Anticipats. Riceverete per ogni cefficmis un impors in contant pani
allmpors Kozionale pid un Premic di Liscita, il cul ammoniare varia a seconda della Data
di Vahrtazione delllmpors di Liquidazions Antcipals.

= i Evernto Bamiera siinbenderd werficalo 52 il Prezzo di Rifeimenis Finale di almeno un Sofiosianis @ inferiore alla Sarmiera.
®» L3 Performance di un Sotiostante & pan alla diferenca tra il suo Prezen di Riferimenio Finale & il suo Prezzo di Rifefmenio Iniziale, divisa per il suo Prezzo di RFeimento inimake,

BENESSA in walone assoduto.

® || Sgtiostants con la Performance peggions & il Sotiosiante con il pil basso walore ofenuto dal Prezzo di Rissimento Finale una wolta diviso per il suo Prezzo dil Rifefimenio Inimbake.
= || Prezzo di Rifefimento inziake di un Sotiostante € il prezzo di chiesura di quel Sobiostante s Data o Strike.
® || Prezzo di Riferimenio Finale di un Sottostante & il prezzo di chivsur di quel Sohiostante alla Data di Valutazione dell imparis di Liquidazsions.

F Scheda prodotio

| Data di Strike 28 maggic 2018 | |Prezzo di Emissione EUR 100
|Data di Emissione 31 maggic 2018 | |Valuta del prodoso EUR
Data di ¥alutazione delllmports di ) i i
| inguislarinme jrimborzn) 23 maggix 2023 Imposto Moziconale (per certificate) EUR 1_[l".'_l _________________
| Data di Liguidazione (rmborso) 31 meggic 2023 |
e _ i
e — 20 maggic 2020 « 28 maggic 2021 Preminki Costnah 4% dellimporis Nozinele
Bamiers ET°% dal B & Rfermenio Inizisle Datle di Valuazions dell lmporio & Il}muqqn 2020, 2 maggo 2021 = 23

Dataie di Scaden=m Anticipata

| Premiod di Uscita

20 maggie 2020, 38 meaggo 2021 = 31
maaggio 20332
0%, IF = 3% dellimporis Nozionales

Liguidaziones (rimborso) Anticipaio

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Eamerals per la Scadenza Sntcipata

100% del Prezzo di Riferimasio Inzale




IBat-It-l:-:l.:lnbe Codice Bloomberg  Codice ISIN
|F"F|::r Fc PFE UM USTITDET1035
IHn-m Mondizk A% NOWVOIE DT DEDDED5I4915

Tuwil gli importi comispost ai sens ded peodolio come desoiil ned presente documenis (inclusi | poterziali guadagni) sono calicolati sulla base delllmporin Mozionale, eschusi oneri 2
mposie applicabill & guesio tpo di investmanio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Guesto prodotto & stato concepito per gii investitori al detaglio che:

= harng un oizzonle dinvestimento dil medio perodo (43 e a cingue amni).

B sonie alla Acenca di un invesimenio in un prodotis che distibusce premi per podenzalments dversificare il lom porisioglc complessig.

® 500 in grado di sapporiare perdite fing alfiners Imponts NoZionale & Sono consapesod che il prodotio pud essens quidato anfcipalaments.
® sono stati irfonmat o hanno sufficiente conoscenza dei menca® finanziarn, del keo funzionamendo & dei relativi rischi, nonche del mencato di rissnimento del Sobioskants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicabore di rischio presuppone che il prodofio sia manbenuto fino alla scaderza. Il rischio
|T| |T| |?| ITl I_l ITl |TI effeitive pud variare in misura significativa in caso di disirvesBmento in una fass iniziale @ l1a
S0mima rimb-preata poirebbe sassrs minore. || prodobio potrebbe non essere Taciimenbs vendibils o
pofrebbe sssere wvendibile aottanto 3 um prezzo che incide aignificativaments sullimporto
incassato
Lindicatore sinbetico di rischio & unindicazions ofientativa del Ivello di ischio di quesio prodotis rispetio ad aitd peodotli. Esso esprime la probabiliia che il prodofio subisca pesdite
monetarie a causa di movimend sul mencate o 3 causa della nasira incapacta di pagani quanio dovubo,

Anbiamo dassicaly questo prodofio al livelle 5 su 7, che comisponde alla classe di rischio medic-alta,
mmmbmkmﬂmimeanmmmm“mmmﬁhnﬂdm—iﬂb&d}&&mﬁlmpmﬂﬁh{hﬂﬁmuﬁn]mgﬁtﬁ:imm
InSuenzing la nostra capadta di pagani quanio dovubo.
wlmmnﬂnmmmdﬂmmmmmﬁmmmmmInqmsbmsu prestate attanzione al rischio valutanio.
Il renddimenio #nale cfienuio dipendera dal 550 di camibio fra le due valule. Quesio Aschio non & comemplabs nellingicaione sopra iportalo.

Cuesio prodofio Nen cmprende alcuna prolezions dalla performance futura del mefcalo; perianio polresis perdare il wosimo imers invesimenio o pane di esso.

5= non siama in grado di pagard quanio dovto, polresis perdere il vostno msn nvesimeanis.

Per informazioni defiagiabe sw tutl | rschi, fate fenmenio alla sezione fischi ded Prospatio di Base come spacificato nella seguemis sezione “Alre informazon Rlevant™.

* Scenar di performance

Investimento EUR 10000

Rischio pill basso Rischio pit afto

Scanafi 1 amna 2 anni Scaderza
Seenarnioe di stress Possibile nmborso al netto dei costi EUR 2.50¢.9 EUR 45462 EUR 343692
Bendimento medio per cisscun anno -T4593% -2 ETE 2345
Soenario sfavorevole Possibile nmborso al metho dei cosgi EUR 7 43€ 06 ELR 6.79E8 E1 EUR 533495
Fandimanhn madio e cissour anno 25 74% 1T 255% e
Seanaric moderato Possibile nmborso al netto dei costi EUR9.E17T .5 EUR 10400 B 10.400
Fendimenhy medin per cisscun anno -3,32% 1.53% e
Seanaric favoreyols Possibile nmborso al netto dei costi ELUR 10400 EUR 10.6DD EUR 11.600
Ftenl:li'nenE rrasidin pess |:i-m_|:u|- [-Tili ] 1% 32’1‘- 378

‘Cruesia tabella mosta gli importi dei possibill imborsi nei pressimi 4 ane, in scenan divers, ipolizzando un invesimenio di SUR 100000,

=i scereEri presentatl mosirano la possibile peronmance dellinvestmenio. Possono essere confrontati con gil sceman di alin prodofii

=i scenan presentali sono una stima della performance futura sulla base delie performance passate ded vakare di quesis mvestimenio & non 5ono un indicatore esatio. G mpord dei
fimborsi vaneranng a seconda della periommance del merncalo e dal periodo di lemps per cui & mantenwio il prodotio.

Lo scemano di siress indica quale pofrebbe essers Fimporto fmboersabo in cimosianze di mercato esireme e non Sens conio delia situazions in cuil non siamo in grado di pagari.

Le cire riportabe comprendone bt i cosdl del prodofio in aggetio, ma possono non comprenders futh | costi da wol pagati al consulents o al distrituione. Le cie non iengono conio
delia vostra situazione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sulimporio del Amborss.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non & in grado di comrispondere guanto dovuto?
In caso dinsolenza o assoggeitamenio deifEmitiznte a procedura falimentare o alira procedura concarsuale, avels il diritio a richiedere al Garame il pagamento di ogni & quaisiasi
mpots dowuio in base al prodotis ai sensi di una garamda incondizicnata & imevocabile. In case di insclvenza o assoggetiaments anche d2d Garanie a procedura falimsantane o altra
procedura concasuale, potrete incomere inuna pendita dil capitale parni alfimsn capitale imestio.
Il prodotio non € coperts da alcune schema ¢ indennizzo o di altra garanzia & vosto favoee.
i informizmo che EMP Paribas, che agisce in qualit di Garante, & un istiwto di credito aulorizzalo in Francia e, pertanto, @ sogoetio al regime di isckzions inrodoto dalla Direttiva
LE in materia di fsanamenio e fisokzione delle oisi bancane ded 15 maggio 2014, Quesia normatia, fra Faltre, Aconasce alie aulonta deliberand il polere di modificare le condizioni
principal dela suddetta garanzia, o nidurre gii importi @oved dal Garamie in consonmita alie condizioni della suddetia garanzia (#no al ko azzeramenis) e di comvertine giil mpart
dovuti ai sensi della garanzia in azioni o ali toli del Gamnte. Polreste non fusciie 3 recuperars, in o o in parte, Himports [evenbuaimenis) dovuln dal Gaames in relazons al
prodotis @l sens della garanda e potreste Acevers in sostiuzons di tale mporio un 1o diverss emesso dal Garmante, il oui vakore potrebbe essers considersoiments nfercne
aFimporis che @wreste percepiln alla scadenzs del prodokio.

Quali sono i costi?

La dimimzicne ded rendimeanis (Reducion in Yied - RIY) espims Mimpatio dei cost iotall sestenut sul possibile rendiments dellfinvesimento. | cost fotall iengono conto dei costi una
tantum, correndl & SCCesson.

— La banca per un mondo che cambia 2
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i inpord gui nporiatl comispendona ai cost cmrulaivi del prodofio in e penodi diversi di delenzione e comprendoeno le podenziali penall per uscia ancipata. JQuest importl =
ba=sanc sulfipodesi che Sano westitl B 100000 S mpord seno sbimatl & potrebbeno camtiare: in futuno.

*  Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che wende quesis prodotio o fomisce CconsulErza riguando a es50 porebbe addebitare alin cos®, nel qual caso deve fomnire rsomazioni =u 18l cost e lrsirane Fmgetis
oi fult | costi sullfimvestimento nel corsa del fempa.

Investimenio EUR 413000

Costd aotali EUR 7B 17 ELR 745419 ELUR 74203

Impatio sul rendimento IEI'I'I EeEr @nna 7_6% 3 68% 1.531%
» Composizions dei costi
La seguents tabela presenta:

= rimpatto, per ciascun anng, dei difersnd dpi di costl sul possibile rendimento dellinyestimeanio ala #ne ded peviodo di detenzione raccomandals;
= | sgnficaio delle diferent calegore di cost.

Quesia abslla presenia rMmpatic 30l recdimento par anmo

| Cosil wna mnbam Cost d ingresso 1.81% Impatc dei co=f gB compresi nel peezro.
Costi di ussita 0% Impstic dei cost di uscits dalfinvestmento sbe seadenes.
| Costl cosrent Co=zt di ransazione del portafosglio 0% Impato di=i mcoin co=8 di scquisin = vendigs degh me==limesh sobo=tanh per il predobs.
Alri costl cormenti . % Impetic: dei co=f che mbeniamo ogri anne per gesfiee | vosts ivesSmesi.
Jnen accesson Commsion di perdformance 0% Impatic: dells commmsione 4 pedomance.

Camed interests [commissson di
pyerpedmmance|

0% Impatic dei carded inb=rests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pericdo di detenzione raccomandalo per il prodotic & $no all 31 maggio 2023, ossia alla scadenza del prodiofio. Tultawia non & possibile preveders inanbicipo L durata del prodiofio
one polrebbe scadene ancipalamenis.
Lohiettivo del prodicto, valido solamo in caso di delengione dal prodoto sino alla scadenza, consiste nelfofre il prodio di liquidazions desoitin nella peecedente sezione "Cose
quesis prodotin?™
In mormali condizioni 4i mencaio, poiete vendere quesic prodiofio sul mercaio secondano, @ un prezzo che dipende dai paramein prevakend sui mercatl in guel momenio e che
poirebbe rsuliare inferiore al capitalke imves o, Owe decidiaie di reendens il prodotio, al prezzo di vendila si applichersbbe una commissons implcita di 0, 50% che poirebbe aumeniare
in paticolar comdiziani di mencato.

Come presentare reclami?
Cuaiksiasi reciama riguardanis 3 condota ded proprio consulente o intermediano put essers presentsto al diretln interessato.
Crualksiasi reciamo Aguardanis il peodolio pud essere presenialo per sortio allindiFizzo seguente: Global Markets - Distribubon, Pazza Lina Bo Bandi 2, 20124 Milano, ivands wi'e-
mail alindirizzn di posta eletironica nvestimeniifibnpparibas. com, owwers compilands il moduks disponibile al seguanie Ink invesimenti. cnpparnbas. itreckmi.

Altre informazioni rilevanti
Le informazicmi comenule nel presente documents cormenente k2 somazieni chiave per gil investiton] non sosfuiscono il servizio di consulsnza prestato dal phopno consulente o
Per insormazioni complele sul prodotio, inclusi i rischi & ess0 connessi, i invilamo a keggere & relativa documentazione di offera o quotazions, che & graluitamenss disponibile
pressa i silo imemei dellEmitenie.
£ vietaia Mofferta o I3 vendita, diretia o indinetla, di quesio prodofio negli Stati Uniti dAmesica o a WS Person. |l lermine "LIS Person™ & definiio nella Regulation 5 diel Securifies Aot
del 1933, L'offerta di quesis prodoto non & stata reg Eirata ai sensi del Securites At

_ La banca per un mondo che cambia 3
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente
protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puod essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NOVO NORDISK AS E PFIZER INC QUANTO

COD BNL 2009040 ISIN XS1942305084

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NOVO NORDISK AS E PFIZER INC QUANTO (di sequito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivitd sottostanti, in questo caso delle azioni NOVO NORDISK AS e
PFIZER INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento
delle azioni NOVO NORDISK AS e PFIZER INC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’' COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione NOVO NORDISK AS
e PFIZER INC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni NOVO NORDISK AS e PFIZER INC, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2019

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 31/05/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni NOVO NORDISK AS e PFIZER INC
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni NOVO NORDISK AS e PFIZER INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
NOVO NORDISK AS
Novo Nordisk AS produce e commercializza prodotti farmaceutici. L'azienda si concentra sulla cura del diabete e offre prodotti di somministrazione di insulina.
Novo Nordisk opera anche in aree come la gestione dell'emostasi, i disturbi della crescita e la terapia ormonale sostitutiva.
L’azione é quotata presso il Copenhagen Stock Exchange ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://www.nasdaqomxnordic.com/aktier/microsite?languageld=1&Instrument=CSE1158
Codice ISIN DK0060534915
Codice Bloomberg NOVOB DC Equity
La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (DKK) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
PFIZER INC
Pfizer & una societa farmaceutica americana che offre medicinali, vaccini, assistenza sanitaria e dispositivi medici per i consumatori di tutto il mondo.
L'azione é quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:PFE
Codice ISIN US7170811035
Codice Bloomberg PFE UN Equity
La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta
in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni NOVO NORDISK AS e PFIZER INC rilevato il 29/05/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni NOVO NORDISK AS e PFIZER INC alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 104

29/05/2020 (Record Date*

20/05/2020 | o . | o | | 27/05/2020)
Sell Va}lo_rt_e di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4
Valore iniziale
Se il \{alore di ch!u§gra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104
rispettivo Valore iniziale
*
21/05/2021 28/05/2021 (Record Date

26/05/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo

- Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

23/05/2022 31/05/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Il Certificate scade e paga il Premio EUR 108

Il Certificate non scade e sirinvia al 23/05/2023

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera
23/05/2023 31/05/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

L . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato L
P sottoscritti

lordo netto
Scenario . i o . . o Dopoille 2 anno EUR 4
favorevole Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/05/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. 4,88% 3,63%
A scadenza EUR 112
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/05/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale ma il Dopoiil 1 e 2 anno EUR 4 2 04% 1.50%
Intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/05/2023 & superiore o pari alla Barriera. ' '
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 23/05/2023 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo D i1e2 EUR 4
Scenario non che la performance dell'azione, che ha registrato al 23/05/2023 la performance peggiore, Opo L€ <anno 11.66% -12.25%

favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a
EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. |l
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE . . . . . P g . . . . . . . . . . .
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,
OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 06/05/2019 al 29/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 06/05/2019 al 29/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 06/05/2019 al 22/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 5,927 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

: pari a 0,3709 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza,;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,2561 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti
finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato
un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto alllSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento delllIRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nel’'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso diinadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere
un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualitd
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,21 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

12/04/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,79
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 221

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 12/04/2019 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/06/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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