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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AB INBEV E UNILEVER

COD BNL 2009039 ISIN XS1942302651

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AB INBEV E UNILEVER (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AB INBEV e UNILEVER (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AB INBEV e
UNILEVER.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AB INBEV e
UNILEVER a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione AB INBEV e UNILEVER, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

:;w,\;ggg?\l;—OTALE Fino a EUR 30.000.000

OUTAPIEMISIONEE.  suosrns

gé;g;l;:GAMENTO A 31/05/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni AB INBEV e UNILEVER

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni AB INBEV e UNILEVER sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AB INBEV
La societa produce bevande alcoliche e distribuisce birra per i clienti di tutto il mondo.
L’azione é quotata presso la Borsa di Bruxelles-Euronext ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/BE0974293251-XBRU
Codice ISIN BE0974293251
Codice Bloomberg ABI BB Equity
UNILEVER
Unilever N.V. produce beni di consumo, incluso prodotti alimentari, detersivi, profumi, prodotti per la casa e la cura personale.
L'azione é quotata presso Euronext Amsterdam - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/nl/products/equities/NLO000009355-XAMS
Codice ISIN NLO0O00009355
Codice Bloomberg UNA NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AB INBEV e UNILEVER rilevato il 29/05/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AB INBEV e UNILEVER alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104

rispettivo Valore iniziale *

20/05/2020 29/05/2020 (Record Date
. Do . s e 27/05/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al - . .

- . L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 104 .
21/05/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione) 28/05/2021 (Record Date

26/05/2021)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

- . L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4
rispettivo Valore iniziale
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23/05/2022

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Il Certificate scade e paga EUR 108
31/05/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al - S

. . L Il Certificate non scade e sirinvia al 23/05/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione €& superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni
azione e superiore o pari alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 100

23/05/2023 31/05/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EUR
60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L ’'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato o
P sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di .chiusura di ogni azigne al 23/05/2023, oppure qd una dellg precgdenti Qate di Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
favorevole Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € superiore o 4,88% 3,63%
pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 112
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/05/2023, oppure ad una delle precedenti Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), é stato
: o : . - . o . R 2,04% 1,50%
Intermedio  sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione al q
23/05/2023 é superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di ogni azione al 23/05/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoille2anno EUR 4
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € stato sempre
Scenario non inferi i i inizi i i chi i ‘azi 5 inferi
i inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore 11.66% 12.25%

favorevole alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato al
23/05/2023 la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo

commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,

OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 06/05/2019 al 29/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 06/05/2019 al 29/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 06/05/2019 al 22/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 6,1577 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

: ] pari a 0,3709 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,4868 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti
finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato
un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le

informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualita del'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entitd, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a balil
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (0 altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere
un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,37 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 11/04/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,63
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2,37

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL ()R 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 11/04/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione
e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo

che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

SCopo

Mumero di Serm: CES133AC
WHL: hHp ks bnppsnibas com IS 194230065 1-T. pd'l'

Il presenie documento contiene indormazioni chigve relative a quesis prodotio dinvesimenio. Moen 51 rafia di un decuments promaozionale. Le infermazond, prescrilte per iegge, hamno
ko scopo di aiutErd @ capire ke caratiensiche, | cos, | guadagni e ke pendite poden@ali di guesio prodofio e di akdand a fare un ESonko con aitri prodold dinvestmento.

Prodotto

BENPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORY SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI UNILEVER NV E ANHEUSER-BUSCH
INBEV SA/NV

Codice 15N 21942302651 Quotzzione EumTLX
ONP Paribas 5.4 - imvestmeniibnpparbasit Fala - Dalla d=i=s & maggis 2012 alls data 29 maggic
Produtbons Contetisde 1 pumem 00 92 40 43 per maggon Offerta pubbixa 29 [entrambe compeese], saheo susnbuali
irformeazicni maodifiche. ~ o
EmiEent= EHF‘ Parbas [ssumnce B0, Aurborita compeienbe Aulorde des marche: francers ||!|hF|
& aramie BNP Parbas S 4. Data di redazione del presents 0 o 2010 14:34:06 CET

o s i

Stale per acquistare un peodotio che non & semplice & pud essere di dificie comprensione.

Cos'e questo prodotto?

F Tipo

Chuesio prodofio & un cerficale, un valore mobiiare.

» Dbietfivi

Uoiettivo di quesio prododio € di fornire un rendimenio collegaio alfandamenio di toll
azonari jogrl azione, un Sotiestanis). Quesis prodotis ha wna scaderza predeterminata
£ s liquidato alia Data di Liguidazione, save il caso di scaderza anficipata aubomatica
in base ake seguent condizioni. B prodotic prevede anche il versamento di gremi
penodicia sCadenza in bkEse & guamio nporals successvamente. Qualicra il prodiofio non
sa seaduto antcipataments, alla Data di Liguidazions fceyersls per ogni certifcate:

1. Se, ala Data d Valulazions deifimperio d Liquidazdons, cppure ad una delle
precedent Dale di Vawtadons delmpotc df Ligudazione Anbcipate  (non
necessariaments alla stessa Dala d Valutzione delfimporic i Ligudazicne Ancipals
o Dala di Valulazione delfimporis di Ligpudazicne), il Prezzo di Riferimento Finale dil ogni
Sofinstante & par o supsions al 100% dal relafvo Prezzo dif Risimento inizisie: un
pagamenio in contant pan al 112% delfmporio Mozionale.

2. Se il Prezzo d Rifefmenio Finale dad Sotostante con @ Performanics paggiere &
rderione al 100% gl relaivo Prezzo di Rifefmsents Inidale:

a. Senon 5 e vericato un Evento Sarmera: un pagaments in contant pari alfl mporis
Hozonake.

Ladaoye:

b. Se =i & wericaby un Evenio Bamiera: un pagamsnio in contand pad alfimporio
MozionEdke meno un impors commisuraio alla Perommance del Sottostante com la
Performance peggicre. In quesin Caso polrels incorere in una perdila parziase o ialke
de| capitale investio.

Eremicii: & previshs il versamsnio di un Premio Certo alada ogni Data di Pagamenio del
Eremic Caro.

Scaderga  Anicipata Automatca: se, ad wa Dol o Valulszione delflmporis di
Lipuidaziona Anticpaio, cppure ad una delie precedent Date di Vakiazons deFimpono
di Liguidazione Anficipate (non necessaraments ala siessa Dal dif Valutazions
delimporio di Liquidazone Anticipato], il prezzo dil chivswra di ogni Sotbostanbe & pan o
superione alla relativa Bamiera per k3 Scadenza Anfcipata, il prodotio sara liquidats ala
comispondente Data di Scadenza Antcipata. Riceverete per ogni certificate un import in
contanti pad almporto Modonale pil un Premio di Uscta, il cul ammonkare vaka a
seconda della Data di Wakiazons dailimporto di Liguidazione Anticipato.

¥ Un Evenio Bamiera si inkendera wverficaln se il Prezzo di Rfenmenio Finale di almeno un Sofiostante @ infenore alla Bamera.
® |5 Performance di un Sotostante & pan alla diserenaa fra il suc Prezze di Riferimenis Finale & il suo Prezzo di Riferimendo Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Rierimento Inizialke,

BSpESsa i walone assoluto.

» || Sotinstante con la Performance peggions & il Sotiosiante con il pid basso valons ofisnuto dal Prezzs di Risrimenbs Finale una volta divisa per il sus Prezzo di Rifefimento inzalke.
® || Prezzo di Riferimenio Inizalke di un Sotiostante & il prezzo di chiusura di quel Sotisstante alla Dala o Sirike.
® || Prezzo di Riferimenio Finale di un Sotiostante & il prezzn di chivsura di quel Sotiostante alla Data di Valutazions dellmporis di Liquidazions.

F Scheda prodotbo

Data di Sirike 28 maggiz 2019 | |Prezzo di Emissione EuRiQ@
Data di Emissione 31 maggiz 2018 | Waluta del prodotio Ew_ ... &
Datz di ¥alutazicne dellmports di ) . i
Liquidazicne irmborzol 23 maggiz 2023 | Importo Mozionalks |per certificabe) _E_LIF_H_DE _________________
|Data di Liguidazicne irmborso) 31 maggio 2023 |

— - -
Em""“ﬁ"' Pasgamments delfi Premiol 29 maggic 2020 & 28 maggio 2021 | Premiodi Certoli 4% delllmzoric Nozionals

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



3 ) N .. Datzle di Valuazione dell imporio & 20 meaggo 2020, 31 maggo 2027 « 23
Blamiera BIFL del Prerzs di Rfeimenis Inizisle | Liquidazione jrimborso] Anticipato magqic 2022
Datale di Scadenza Anticipata i’;;"q"._:“ﬂfé"m' 28 maggi 2021 « 31 | Barrierale per la Scadenza Anticipata  100% del Prezzo di Riferimento Inziale
Premiodi di Uscita 0%, D% = 3% dellimporic Mozionsls |
|54:-H:-|:r=|.:|n|:e Codice Bloomberg Codice ISIN
| Unidewer NV UNA NA NLO00DDDE3S5
Armeyser-Buscs InBey SANY AB1BE BEDIT4293251

Tuth gli importi comispost ai sensi del peodolto come descrt ned presente documenis (incius i potenziali guadagni) sono calcolati sulla base delfimpors Mozionale, esciusi oneri &
imposis applicabill 3 guesio tipo di investimeniz.

*  Investitori al deftaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Cusato prodotho & stato concepito per gil investitori al defaglio che:

B hanmo un ofizzonle dinvestimento di medio penodo (da tre a cingue amni).

B sono alla ncerca di un imeesimenio in un prodotis che distribuisce premi per podenzalments dversificare il lom porisoglo compiessa.

= 5000 in grads di sopporiare perdite fing alfivero Importo NoZonale & sono consapeved che il prodotin pud essens liquidato anfcipaamente.
®» 5000 stabi FFemad o hanne suficients conascenza dei mencatd Ananziar, del loeo funzionamenio @ dei relativi Fischi, nonche del mencato di risssimento ded Sobiostans.

Quali sono i rischi e qual e il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicabore dii rischio presuppone che il prodofio 3ia mantenuto fino alla scadenza |l rischio
|T| |?| |?| I_l |T| m m effetfive pud variars in misura significativa in caso di disinvesBmento in wna fase iniziale = Ia
s0mima rimboreata pofrebbe sassrs minore. |l prodotio potrebbe non essare facilmenta vendibils o
pofrebbe s=sere vendibile soltanto 3 um prezzo che incide significativamente sullimporto
incassato.
Lindicatone sintetico di fischio & unindicazions onentativa del lelio di rschio d quesio prodotio rispetio ad alin peodotli. Esso esprime la probabilis ohe il prodofio subisca pesdite
monetarie a causa di movimend sul mencato o 3 Gausa delia nosira incapacits di paganvi quanio dovuto.
Anbiama cassHcaln guesh prodofo al ielle 4 su 7, che comisponde alla dasse di rischio media.
Cid signi¥ca che le pesdite polenziali dovule alla pesformance fulura del prodothe sono classificate nel livello medio & che & molis impeobabile che condizioni negative di mercaio
ISuErzing la nostra capacila di pagan guanio dovuto.
Fl.m'ElEElwhmhﬂndlmmdammmmmdnmmmmmInqlla-sbmsn prestate attenziene al nachio valulario.
Il renimendo #nale ofienuio dipendera dal 550 di camibio fa e due valule. Quesio Aschio non & conlemplatn nelindicaion: sopra Aportais.

Cuesio prodofio non comprende alicuna prolezions dalla performance futura del mencado; pertanio polresis pendere il wostno indero investmeanto o pane di esso.
S NG Siama in grado di pagard quanio dovuin, poiresis perdere il wosino imerno invesimeni.,

Per informazon detiagliate su il | rschi, fate riferimenio alia sezione fischi del Prospetio di Base come spacificato nella sequenis sezions "Alre infermaziond levant™.
* Scenan di perfommance
investimenio EUR 18.000

Soanati 1 amna 2 anmi Scaderza
Scenaric di stress Pozcibile nmborso al netto dei cossi ELUR 254215 BURATI3S EUR 373,59
Fendimenio medio per cisscus anno =70, 58% =50 F1% -2154% ]
Seenaric sfavorevole Possibile nmborso al netbo dei costi EUR 767361 EUR 7.252 23 EUR 553408
E:en:li'nenl:u D D CISS T BRND ﬁgd'ﬁ —‘I_-i-@-!l-‘!li- —1_3@&____
Srenamo modersio Pozcibile nmborso al metho dei cossi EUR 10031,73 BLUR 10400 EUR 10.400
Fendimenln medio per cssos anno 2.22% 1.58% D99%
Seenamo faworevols Possibile nmborso al metto dei cossi ELIR 10401 EUR 10.830 EUR 11.600
Fendimento medio per cissmm anno 4% 3.92% 3,18%

Cuesta tabella masta gli importi dei possibill Amborsi el prossimi £ ane, in scenarn diversl, ipolizzando un invesimenio di EUR 100000,
=i scenar presentall mosirans |a possibile periamance dellinvesimanto. Possono essere confrontat con gil sceman di alib progodil

=i scenan presentali sona una stima della pesfarmancs futura sulls bass delie perfanmance passabe ded valare di quesio investimenta & non sono un indicatore esatis. G import dej
Amborsi vaneranng a seconda della persommancs del mercaln & del periodo di iempn per cui @ manteswio il prodotio.

Lo scenana di siness indica quale pofrebbe essars Fimporio Ambaersabo in ciroostanze di mencaby esireme & non Sens conto della situazions in cul non siamao in gradoe di pagarvi.

Le cifre riporiabe comprendons il i cost del prodotio in oggetio, ma posseno non coemprendens futl | costi da woi pagati al consulente o al distriouions. Le cie non 1BNQOMO Conie
delia wostra situazione fiscale persanale, che pud incdere anchiessa sullfimports ded Amborsa.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di comrispondere quanto dovuto?

In casa dinsakenza o assoqgetamenis delfEmitiente 3 peocedura falimentare o altra procedura concarsuale, avels il dirito a richiedere al Garams i pagamenin di ogni e qualsizsi
iMoo dowuio in base al prodotio ai sernsi di una garanda incondizionalts 2 irevocabile. In caso di insolvenza o assoggetiaments anche del Garanie a procedura falimeantans o atra
procedura concarsuale, potrele incomens iniuna pendita di capitake pan alfinten capitale imestiis.

Il prodiofio mon & coperto da alcuno schema di indennizzo o & alfra garanzia a vostn &,

Vi informizmna che EMP Paribas, che agisce in qualita di Sarante, € un istitio di credito aulorizzalo in Franda e, pertanto, & sogoetio al regime di Asskeione introdotio dalla Direttiva
LE in matenia di Asanamenio e fsohzione delle oisi bancane dal 15 maggic 2014, Quesia nomatia, fra faftn, Aconasce alle auionta deliverand il poiere & modfcare le condizioni
principali della suddetta garanzia, o nidurre gii import dowed dal Garamie in corsonmita alke condizioni della suddeta garanzia (#no al o azzemmenio) @ di corvertine gii import
dovuli ai sensi della garanzia in azieni o alri titoli del Garante. Potreste non riuscine a recuperane, in W0 o in parie, Mmpoio (eventuaimeaniz) dovuln dal Garanie in relazons al
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prodotic @i sens della garanzia e polreste ncevers in sostiuzons di @e impono un Hislo diverss emesso dal Garanke, il cui vakore polnebibe essers considerssoiments infencns
alfimporto che asmeste percepin alla scaderzsa ded peod obio.

CQuali sono | costi?

La dimimzione ded rendimsanin [Reducion in Yield - RIY) espims Mmpatio dei cost oial sosisnuti sul possitie rendimenio dellineestimenia. | cost io@l 2mngono coma dei cost una
anhm, corrend e accesson.

=i mw-il].l riporiati comspontono ai cost cumulai del prodofio in e periodi dversi di delenzione & comprendono le pobenziali penall per usdia amicipala. Quest importi =i
basane sulfipoiesi che siamo ineestiti LR 100000, G impord sons stimati & poirebbero camiares in friun.
¥ Andamento dei costi nel tempo

Il smggetin che wende quesio prodotio o fomisce consulenzsa riguando a esso polrebbe addebilare afin cost, nall qual caso dewe fomire Imdonmazionl su Al oot e ilusirare Fmpatio
i it | costi sufimvestimenio nel corso del i=mpo.

Investimento EUR 13.000

Costi motali EUR 75275 EUR T118 EUR 7046
Impatio sul rendimenio (RIT} per anna T ad% 35% 1.72%

F Composizione dei cost
La seguents tabela presenta:

= Mo, per casoun anno, dei differenti ol dil cosE sul possibile rendimenio delfivestimenio alla fine del penodo dil delermone racooemand o
w il significato delie diferent calsgornie di cost.

Questa @h-slla presenia rAmpatto sul rendiment o per anmo

| Cosil wna mntam Cost d ingresso 1.72% Impates dei coss g@ comeresi el prerme
Cosh di uscita . % Impsto dei cosh di uscils dallimvestimeno alls scadercmn.
| Costl coerent Cost di transazione del portafoglio 0% Impatic dei rosin co=S di acqui=io & vendiés degh Fee=himerl sobostant per il predobo.
Abri costi corrensi 0% Impatic dei cosfi che imbeniamo cqri anec pergesfire ivosthiimesSmens. 00000
Omeri accesson Commission di perfformance 0% Impato dells commssions d pedomance.

Camied interests [commisssoni di
O Erperiommance |

0% Impatic dei camied inberests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il p=ricdo di detenzione raccomandaln per il prodotio & #no all 31 maggio 2023, ossia alla scadenra del prodofo. Tuliavia non & possibile preveders in anticipo la durats del prodotio
e polreabe scadene anicipalamenis.
Lohicttivo ¢l prodofio, vakido sofiamio in caso di delenzione dell prodofio sino alla scadenza, consiste nelofrne il prodio di liquidazons descitis nella peecedente sezione "Cos'e
quesio prodotio T
In mormali condizoni §i mencaio, poiele vendere quesio prodofio sul mencalo secondann, a un prezzn che dipende dal paramein prevalend sui meroatl in gquel momenio & ohe
polrebbe risuliare inferiore al capialke inves o, Ove decidiate di reendene il prodots, al prezeo di vendiia si applichensbibe una COMIMESSonS implcita 4id, 50% che polrebbe sumenians
in paricolan condizoni di mercato.

Come presentare reclami?
Cuaksiasi rediams riguardamie 3 condota oed propio consuleme o intermedians put essens presentato al dreto imeressato.
Crualsiasi rediamo Aguandamie il prodotio pud essere presaniaio per ot allindiFizzn seguente Slobal Mamkets - Distribubon, Pazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milana, iriando wn'e-
mail allfindirizzn di posia eletironica wesimenii@itnpparnbas com, oweers compilands il moduls disponibile al seguenis HW

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni comanuie ned presente documenio conienente be sommazieni chiee per gl investion non sosSiuscno il servizo di consulerea presiaio dal proprio consulente o
Per insormazioni complste sul prodotio, inclus i rischi & esso connessi, ¥ invitiamo a keggere @ relative documentazione di offiera e'o quotazions, che & gratuitaments disponinile
pressa il silo imemel dellEmittenie.

£ vietata fofferta o & vendita, diretla o indinetia, di guesto prodomo negli Siati Unili dAmerica o 8 U'S Person. || terminge “US Person™ & definio nella Reguiation S diel Securises At
-dEl1533i.L-uﬁEfE-dlque5|}pﬁ-=lnﬂ}n{meﬂa'E regisirata @ sensi del Seouriies Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente
protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFPO BENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AB INBEV E UNILEVER

COD BNL 2009039 ISIN XS1942302651

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AB INBEV E UNILEVER (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AB INBEV e UNILEVER (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni AB INBEV e
UNILEVER.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AB INBEV e
UNILEVER a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione AB INBEV e UNILEVER, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

:;\/IJS;‘(I’)?\;OTALE Fino a EUR 30.000.000

OITAPIEMISIONEE.  suosrns

gé;g;l;:GAMENTO A 31/05/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni AB INBEV e UNILEVER

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni AB INBEV e UNILEVER sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AB INBEV
La societa produce bevande alcoliche e distribuisce birra per i clienti di tutto il mondo.
L’azione é quotata presso la Borsa di Bruxelles-Euronext ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/BE0974293251-XBRU
Codice ISIN BE0974293251
Codice Bloomberg ABI BB Equity
UNILEVER
Unilever N.V. produce beni di consumo, incluso prodotti alimentari, detersivi, profumi, prodotti per la casa e la cura personale.
L’azione é quotata presso Euronext Amsterdam - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/nl/products/equities/NLO000009355-XAMS
Codice ISIN NLO0O00009355
Codice Bloomberg UNA NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AB INBEV e UNILEVER rilevato il 29/05/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AB INBEV e UNILEVER alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104

rispettivo Valore iniziale *

20/05/2020 29/05/2020 (Record Date
. oo . i e 27/05/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al - . .

. . L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 104 .
21/05/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione) 28/05/2021 (Record Date

26/05/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

. . L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4
rispettivo Valore iniziale
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23/05/2022

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Il Certificate scade e paga EUR 108
31/05/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al - S

. . L Il Certificate non scade e sirinvia al 23/05/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione €& superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni
azione e superiore o pari alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 100

23/05/2023 31/05/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EUR
60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L ’'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato o
P sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di .chiusura di ogni azipne al 23/05/2023, oppure qd una dellg precgdenti Qate di Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
favorevole Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &€ superiore 0 4,88% 3,63%
pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 112
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/05/2023, oppure ad una delle precedenti Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € stato 2 04% 1.50%
Intermedio  sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione al A g EUR 1 ' ’
23/05/2023 é superiore o pari alla rispettiva Barriera. scadenza EUR 100
Valore di chiusura di ogni azione al 23/05/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoille2anno EUR 4
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € stato sempre
Scenario non inferi . . . . . - P
nari inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore 11.66% 12.25%

favorevole alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato al
23/05/2023 la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo

commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,

OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 06/05/2019 al 29/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 06/05/2019 al 29/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 06/05/2019 al 22/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & paria 6,1577 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

: ] pari a 0,3709 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,4868 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti
finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato
un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le

informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualita del’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entitd, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a balil
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (0 altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere
un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,37 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 11/04/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,63
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2,37

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL ()R 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 11/04/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione
e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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