COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non puo0 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE UNICREDIT

COD BNL 2008858 ISIN XS1926883965

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE UNICREDIT (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che é collegato alllandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione UNICREDIT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione UNICREDIT.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione UNICREDIT a

scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione UNICREDIT, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 20.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 17/04/2019

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 19/04/2021 (Data di scadenza)

ATTIVITA Azione UNICREDIT

SOTTOSTANTE ) ) o o ) ) ) ) )
Il valore dell'azione UNICREDIT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
UNICREDIT
La societa & una delle principali banche italiane ed europee. Fornisce servizi bancari, assicurativi ed altri per clienti di tutto il mondo.
L'azione & quotata presso la Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005239360.html?lang=en
Codice ISIN: IT0005239360
Codice Bloomberg UCG IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione UNICREDIT e rilevato il 12/04/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione UNICREDIT alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

;?Z;;l\éalore di chiusura dell'azione é superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 103,75

09/10/2019 17/10/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢é inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 09/04/2020

;?Z;Ll\éalore di chiusura dell'azione é superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 107,5
09/04/2020 17/04/2020

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 09/10/2020
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Se il Valore di chiusura dell'azione €& superiore o pari al Valore
iniziale

09/10/2020 19/10/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 12/04/2021

Il Certificate scade e paga EUR 111,25

Se il Valore di chiusura dellazione € superiore o pari alla

: Il Certificate scade e paga EUR 115
Barriera

12/04/2021 Il Certificate scade e pgga un |mpor.to c.omr'nlsurqto 19/04/2021
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso

l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR  Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti lordo netto

Scenario

favorevole Valore di chiusura dell'azione al 12/04/2021 e superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 115 7,21% 5,38%

Valore di chiusura dell'azione al 12/04/2021 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 12/04/2021 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo A scadenza EUR 55 -25,75% -25,75%
commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.

COLLOCATORE T, o . L — N . .
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca

francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/04/2019 al 12/04/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/04/2019 al 12/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite |'offerta fuori sede dal 02/04/2019 al 05/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di
apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,3186 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,3765 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,6421 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che € un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al
decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono
escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entitd, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere |l
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione
di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: lI'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,99 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 EUR 100
AL 27/03/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,01
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 2

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,4)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 97 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 1,99

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
27/03/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 24/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Mumem i Sefie; CENN2CLT
URL - hitpoidd bappanibas.comid 51926855965 pdf.

Scopo
Il presanie documento conbiene impormazioni chiave relative 3 questo prodotio Tinvesimsanio. Mon = frafia d un documenio promozicnale. Le indermazion], prescrifie per lagge,
hanno ke scopo di aitani a capire ke caratieristiche, | cost, | guadagni e le perdite polenziali di quesio prodotio e di alutand & fare un Efroni con altn prodott dinvesimeanio.
Prodotto
BNPP ATHENA PLUS SU AZIONI UNICREDIT SPA
Cochics 151N X51925533065 CuoEzons BunTLY
BMP Paribas 5.A. - investiment bnppanibas. it .

- .. . Ralia - Dalla daa 2 apriie 2019 alla dala 12 aprie 2019
Produtions :!Jﬂl'lﬂ:aa‘b;ﬂll numerg B0 52 40 43 per maggoe Diferta pubblica entram: \, 530 i modiiche.
Emittents BNF Parbas lssuance B, Autonita competsnts Auoie des martnes Snanciers (AMF)
Garants BNP Parbas SA X mldﬁm 27 mareD 2019 11:22:00 CET

Stale per acquistare un peodotio che nan & semplice & pud essare di dificie comprensione.

Cos'é questo prodotto?
I '|_|F|.u
Cuesto prodiotio @ un cerificate, un valore mobiiars.
¥ Obiettivi
Lobiettive di quesio prodotio @ di somire un rendimeno collegate alfandamenio di un
fitko azionaric. Queslo pOCOTo Na Una Scadenza predetermingla e sard liguitat alla
Data di Liquidazione, sako il caso di scadenza anicipala aubomatica in base alle
saguenti condizioni. || prodofio pud prevedere anche il versamenio di premi pesiodicifa
SCAIEEE A condizioni prestabilte in base 3 quanto portals sUCCEssivamente. Cusior
il prodotio non sia scadute anicipatamenis, alla Data di Liquidazions riceversle per ogni
ceriificate, in aggiunia alfeveniuale wersamento finale di un Presmio

1. Se non si & verficato un Evento Bariera: un pagamenis in contand pan alfimporis
Hozionalke.

2. 52 5 & verficaio un Evemo Barnier: un pagamento in contant pad alfimporis
NOZOnEle MEns un IMmporo commisurato ala Perfommance del Sotlostante. i quesis
caso potrele incomrens inuna pendita parziale o ivlale del capitake investio.

Laddawe:

Premiic € previsio il versamenio di un Premio Condizionat allala cgni Data di
Pagamentc del Premio Condizionaio Se, 3 una Data di Vautmzione del Premio
Condizionato, il prezzo di chiusura al Sctostante & pari o supsrione ala relaiva Sarier
per il Versamenko dell Premio Condizionaion.

TLlth!Emﬂuﬁmﬂﬂtmm[ﬂgihihDﬁdi&mﬂHmﬂTﬁdpau

Scagena Anlicipala Auiomalica: se, @ qualsiasi Dala of Valulazione delllmporis di
WmmimﬁMHalmepﬂnmdn
reialiva Bamiera per i@ Scadenza Anticipala, il prodofic sard liquidalo alla
corispondents Data di Scadenza Ricewerels par ogni certicate un impono
in contant paEn allmponio Mozionale pil un Premic di Uscita, il cui ammontare varia a
seconda dalla Data di Valuiazione deilmporno di Liquidazions Anticipaio.

® Un Evento Bamiesa s intendsrd verificalo 52 il Prezzo di Riferimento Finale € infieriore ala Bariera,
= L3 Performance di un Solicsiante e pan alla dferenza tra il suo Prezzo di Riferiments Finale e il suo Prezzs di Riferimenio Inizale, divisa per il suo Prezzo di Rifenmeno Inzale,

BESINESS in wakone assoluto.

® || Prezzo di Riferimento iniziake & il prezzo di chivsura del Sottostante aka Data di Strike.

® || Prezzo di Rifefimento Finale & il peerzo di chiusura del Sottostants alla Data di Vakiazions delMmporto di Liguidazione.

* Scheda prodotio

Data di Strike 12 apiile 2019 Prezzo di Emisaions ELR 100

Data o Emissione 17 aprile 2019 Valuta del prodotio ER

L 12 aprile 2021 imparto Mozianae per cartificats) ELR 100

| Liquidarienis (nmborso)

Daia di Liguidasions |rimborso) 19 aprile 2021

Datake di Valotazions ded' Premio . Bamierak par il Versamenio del Premiodi . . .
—tularr 12 aprile 2021 el el 59% ol Pz of iferimerto Inizise
Premiofl Condizonatod 15% dell oo Mozonaks

Barriera 8% el Prezen df Rifefiments Iniziale e 9 ottobre 2019, 9 aprile 2020 & § otishre 2020

Datase 0 Scadenza Anficipata 17 otichre 2019, 17 aphie 2020 = 19 oboore

Py \ Anicipat

Bamerak per 13 Scaderza Anficipats

10055 diel Prezen gi Rifefimento Inzaie

2020
ik i . 3,?5:'.6,'.".50%E11.E-'.6UEI"I‘|WB}
Sottostants Codics Bloomberg Codica 131N
UiniCresdi SR [Feed MOOJEZIA360

Tt gl imiportl comispost ai sensi del peod ol come descrit nal presente documents (inclus | poberziali guadagni) sono calcslat sulla base delllmporto NoZonale, esciusi oned e

imposie applicabill 3 guesto Bpo di investmenio.
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¥ Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodofto

Queato prodotho & stato concepito per gli invastitori al dettaglio che:

® hanmo un efzzonie dinvestments di breve penedo (meno di e anni).

¥ 5ona alla ncerca di un imvestimenio in un prodofic che distrisuisce premi per polerzialmente diversificare il lono porasog o complessiva.

® 5000 in grado di sooportare perdis fino alfiners Imports Mozionale & sono consapevoli che il prodotio pud essere liquidate andcipataments.

® sono stati informat o hanno suficente conoscenza dei mencati finanzian, del koo Arrzionameanio & dei relativi rischi, nonché del mencato di seiments ded Sofiostams,
Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

L'indicatore o rischio che il prodotio sia mantenuto fino alla acadenza. W rischio
EI EI III E |:I Mﬂ:|J|.|:'rWinmmﬁm“inmﬁdmminummmﬂmah
~ N | H0mma rimborsata poirebbe essers minore. |l prodotio poirebbe non easers faciments vendibile o
- - ) polrebbe easers vendibile soffanto a un prezzo che incide significativaments sulfimporto
incassato.
Lindicatare sintetico di fischic & uningicazions ofentata del livello di fischic di quesio prodotic Aspetto ad altri peodof. Esso espime la probabilit ohe il prodotio sutisca perdie
monetarie 3 Causa & moviment sul mercaly o 3 causa dela nostra incapacita di pagan quaris dovute.
Abbiamp dassHcato queshy peodobio al livello 6 su 7, che comisponde alia classa di rischio saconda pid afta.
Cid significa che e pendite potereiali dovute alla perimance ftur del prodofio sond classificate nel livello aito & che & molio improdabie che condizioni negative dil mercato
IFEUENZING |3 nostra capacita o pagarv guamio dovuis.
Ricewerele | pagament nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essene diversa dalia vostra valuta nazdionaie. In questo caso, prestate attenzions al riachio valutario.
Il rengimente fnake chiznulo dipendera dal tasso di camitio #3 le due valule. Quests Aschic non & conlemplate nelindicaione sopea riportaio.
Cpuessho prodiofio nen comprende alouna prolezione dalia performance futura del mercaio; pertanio polresie perdere il vosin indero invesimenio o parie di esso.
Sg non siamo in grado di pagard quanto dovuio, poiresie perdere il wosimo inler investimenio.
Per informazion defiagliabe su ull i ischi, fate rifenmenio ala sezione rischi del Prospeio di Base come specificato nella sequenie sezione "Alve infermazioni nlevant™

¥ Scenan di performance

Rischio pill basso Rischio pill afio

Invesbmeanto BUR 10.000

Scanan 1 amno Scadenza

Seanano di simeas Poasibile rimborso al netho dei costi BUR 430,25 EUR 1.855 52
Feendimento medio per ciasun anng 45 7% -56 79%

Seanann aivoreyoks Poasibile rimiborso al netho ded costi EUR 5.958,53 EUR 4052 74
Rendimenio metic per ciasmn anng -8 41% -36 26%

SLananc moderato Possibile rimborso al netho ded costi EUR 10.096,73 ELUR 10.375
Rendimenio medic per casoun anng 097% 185%

Seanano favorels Poasibile rimborso al netho dei costi BUR 10L519 53 ELUR 11.500
Feendimento medio per ciasun anng 5.2% T22%

Cuesta abelia mosTa gli impori dei possibill imiborsi nel prossImi 2 anei, in scenan divers, ipolizzando un invesimenio di EUR 100000,

i scenan presentad mosirano |a pessibile periomance dellineesimenio. Pessono exsere canfromiati con gi scenan di afii prodofl.

i scenan presentali sono una slima della pesformance fibua sulla base delle peformance passate del valore di quesio investimenio e non 5200 un indicalore esatio. Gl imposdi
dei rimborsi vanieranng a seconda della peranmance dal mestalo & del pesiodo di lempo per cui @ manteswio il prodotio.

Lo scenanc di stess indica quale poirebbe essers Fimpono fAmbersato in cincostanze di mencalo esireme & non Sene conio delia siluazione in cul non siama ingrade di pagani.

Le cie niporate comprendans tulti | costi del prodofio in oqgetio, ma possens nan comprendens tulli | costi da woi pagatl al consulente o al distrituiore. Le cie non iengono comos
della vostra situazione fiscale personale, che pud incders anch'essa sulfimports del AMdoesa,

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non ¢ in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsclvenza ¢ assoggefiamento d=Emittents a peocedura falimentare o alira procedura concorsuale, awele il drifio a richieders al Garanie il pagamenis di ognl &
qualsiasi imparo dovuis in base al prodotio @ sensi di una gararzia incondizionata e imewocabile. In caso di insoherza o assoggetiamento anche del Garanie @ procedura
falimentsre o alira procedura concorsuale, polnete incomare in una perdita di capitsle pan alfndsro capitals imvestils.

Il prodotio non € coperto da alouns schema di indennizze o d alira garanzia & wostn fe.

Vi informiamo che BNF Panbas, che agiscs in qualita di Garame, & un Etiulo di credito auvionizzato in Francia &, perants, & sopgetio al regime di Asohzone infrodotic dalla
Direttiva UE in matenia di isanamento e fscluzions delle oisi bancanie del 15 maggio 2014, Quesla normativa, ira Fafir, iconcsce alle autorita defberant il polere di modificare le
condizioni principa della suddetta garanzia, di idure gli impart dovuti dal Garante in consormita alle condizioni della suddetta garanzia (Ang al kvo azzeramento) e di convertire gi
impaoi dovuli ai sensi della garanda in azioni o afib ol del Gammie. Potreste non AUSGre 3 recuperare, in tulio o in pane, fimporo (evenlualments) dovuln dal Garamie in
relazione al prodotiz ai sensi della garanzia e polresia cevers in sostiuzions di ke importo un ok dverso emesso dal Garante, il cui valore polrebbe essefe consdersvwaimene
irfezione alimporis che avresie peecepio alla scadenza del prodotiz.

Quali sono i costi?

La diminuzione ded rendimento (Reduction in Yield - RTY) esprime fimpatto dei cost totali sosisnutl sul pessibie rendimento dafinvestiments. | cosd fotal iengono coms 9 costi
una fanfum, cormenti @ accessar.

i importi qui iportati comispendono ai costi cumulaivi del prodofio in due penod divers d delenzions & comprendons |e potenziall penali per uscila anicipata. Cuest importi si
basana sulipoiesi che siand investill EUR 100000 G impord sono stimati @ poirebbero cambiare in fulurs.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il spggetio che vende quesis prodotio o fomisce consulenza Rguanio A esse polrebbe addebilare afin cost, ned gual case deve famire informazioni su 1all costi e ilusirare Mimpatio
i it § costi sulfimeestiments nel corsa del lempa.
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Inyvesimento BUR 10.000

Coahi tolali EUR 471,44 EUR 42312

Impakin swl rendimsenbo [RF) per anmnoe AT1% 209%
*  Composizione dei costi
La s=guente tabels presentac

ll'impilm [per ciascun armo, dei diferen® tipi di cost sul possigile rendimento deflfinvestimenio alia fine del periodo di delenzione raccomandata;
m il significabo delle differend cabegorie di cost.

Coatl una tanbam Costli di ingeaso 2 9% Impatin dei cost gia compresi nal prezzn.
Costi di uscita 24 Impatis deil cost di uscia dallirvestimenio alla Scadenza.
Costi corrent Costi di rareasions dal portafoglic [5:9 Impatis deil nosin cost di acquisio e vendia degli imesament sottostant per il proedo®o.
Al cosli comenti [5 ;] Impatis deil cost che Tamieniame oqni Snnoe per gestiee | wosin nvesimenti.
Oriedi ACCEEsor l?.mm-:ﬂﬂmh‘lmrm [5:9 Impato deils commissicne di perionmance.
M{MM|H e \rpann 98 camied insress.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periods di SelEnmone raccomandato per il progono & finge all 19 aprile 2021, ossia alla scadenza del prodotio. Tultawia non & possibile prevedere inanticipo la durata del prodiono
CNE poinetbe scaderns anicinalaments .

L'obistiivo el progofio, valdo soifamo in caso di delenzions del prodofio sino alla scadenza, consiste nelfofrine i prodio di liquidazions desoritio nella precedente sezione "Cos's
quesis prodotio?”

In mormali condizioni di mercato, porete vendere quesio prodofo sul mencako secondano, & un prezzo che dipende dai paramet prevalenti sui mercati in quel momento & che
mmurﬂremanapm&enm Owe decidiate di Fvendere il prodofio, al prezzo di vendila si appichersbbe una commissione impicia di 0,50% che poirebbs
aumentare in parfcolan condizion di mencabo.

Come presentare reclami?

Cruaisiasi redamo fguardanie 3 condotia del propio consulenle o inlermedianc pus essere presentaio al direto inleressabo.

Cruaisiasi reclams Aguardants il prodofio pud essere presentato per iscritto alfindifizzs seguente: Giobal Markets - Distioution, Piarza Ling Bo Bandi 3, 20124 Milano, inviando
une-mail allindinzze di posta eetronica westimenionpparnbas com, swierns compilando il modulo disponibile al seguenie Ink inyvestiment bnopanbas ireciami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazoni comenule nel presente documents comiensnte ke irfommazieni chise per gl investion non sostituisconag il servizio di consulenza presiato dal propric consulente o
Per insormazioni compiete sul prodoth, inclus i nischi a esso conness, W invitamo a legoere k& relativa documentazione di offerta efo quotazions, che & gratuitaments disponibie
presso il sito imemsel delNEminemnis.

£ vietata fofferta o la vendila, diretla o indinetta, di guesto prodobio negli St Uniti dAmesica o a WS Parson. Il iermine "US Person™ & definio nella Regulation 5 del Securites Act
del 1933 Lmnnmmmmemmamdamm

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non puo0 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE UNICREDIT

COD BNL 2008858 ISIN XS1926883965

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE UNICREDIT (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione UNICREDIT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione UNICREDIT.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione UNICREDIT a

scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione UNICREDIT, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 20.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 17/04/2019

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 19/04/2021 (Data di scadenza)

ATTIVITA Azione UNICREDIT

SOTTOSTANTE ) ) o o ) ) ) ) )
Il valore dell'azione UNICREDIT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
UNICREDIT
La societa & una delle principali banche italiane ed europee. Fornisce servizi bancari, assicurativi ed altri per clienti di tutto il mondo.
L'azione & quotata presso la Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005239360.html?lang=en
Codice ISIN: IT0005239360
Codice Bloomberg UCG IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione UNICREDIT e rilevato il 12/04/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione UNICREDIT alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

;?Z;;l\éalore di chiusura dell'azione é superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 103,75

09/10/2019 17/10/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢é inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 09/04/2020

;?Z;Ll\éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 107,5
09/04/2020 17/04/2020

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 09/10/2020
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Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore
iniziale

09/10/2020 19/10/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 12/04/2021

Il Certificate scade e paga EUR 111,25

Se il Valore di chiusura dellazione € superiore o pari alla

: Il Certificate scade e paga EUR 115
Barriera

Il Certificate scade e pe}ga un |mpor.to c.omr'nlsura}to 19/04/2021
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso

l'importo sara inferiore a EUR 60

12/04/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR  Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti lordo netto

Scenario

favorevole Valore di chiusura dell'azione al 12/04/2021 e superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 115 7,21% 5,38%

Valore di chiusura dell'azione al 12/04/2021 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 12/04/2021 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo A scadenza EUR 55 -25,75% -25,75%
commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.

COLLOCATORE T, o . L — N . .
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca

francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/04/2019 al 12/04/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/04/2019 al 12/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite |'offerta fuori sede dal 02/04/2019 al 05/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di
apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,3186 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,3765 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,6421 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che € un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al
decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono
escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entitd, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere |l
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione
di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: lI'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,99 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 EUR 100
AL 27/03/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,01
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 2

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,4)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 97 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 1,99

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
27/03/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 24/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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