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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI RWE E SNAM

COD BNL 2008818 ISIN XS$1935911161

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI RWE E SNAM (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni RWE e SNAM (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni RWE e SNAM.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione RWE e SNAM a
scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dellazione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 24.700.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/04/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni RWE e SNAM
Il valore del paniere worst-of su azioni RWE e SNAM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
RWE

La societa genera, distribuisce e vende elettricita a clienti industriali, commerciali e residenziali. RWE produce anche gas naturale, petrolio e carbone;
inoltre consegna e distribuisce gas e fornisce acqua potabile. La societa opera principalmente in Europa.

L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/RWE-share/ETR

Codice ISIN DE0007037129

Codice Bloomberg RWE GY Equity

SNAM

Snam S.p.A. gestisce e possiede la rete di distribuzione gas naturale in Italia. La societa trasporta gas a nome degli importatori, distributori e societa
che forniscono il gas residenziale in Italia. Snam possiede una rete di condutture ad alta e media pressione, incluso linee collegate a siti di produzione
e importazione in Italia.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003153415.html?lang=en

Codice ISIN IT0003153415

Codice Bloomberg SRG IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni RWE e SNAM rilevato il 26/04/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni RWE e SNAM alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,5

23104/2020 100% del rispettivo Valore Iniziale 30/04/2020 (Record
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 100% del - . : Date* 28/04/2020)
- . . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
rispettivo Valore Iniziale
Sell Valore di Qh|usura di e'n'trambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,5

23/04/2021 90% del rispettivo Valore Iniziale 30/04/2021 (Record
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 90% del Date* 28/04/2021)

- . o Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
rispettivo Valore Iniziale
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Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
80% del rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% del
rispettivo Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 108
22/04/2022 29/04/2022

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/04/2023

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

70% del rispettivo Valore Iniziale I Gaifiiezi seal @ PR EUIR 12

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del
rispettivo Valore Iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100
21/04/2023 azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera 28/04/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato e
P 100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno EUR 4,5

Scenario  Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 21/04/2023 & superiore o pari al 70% del rispettivo Dopo il secondo anno EUR 4,5 5 14% 2.83%
favorevole  Valore Iniziale. Dopo il terzo anno EUR 0 ’ ’
A scadenza EUR 112
Dopo il primo anno EUR 4,5
Scenario Valore di Chiusura di almeno un'azione al 21/04/2023 & inferiore al 70% del rispettivo Valore Dopo il secondo anno EUR 4.5
intermedio Iniziale ma il Valore di Chiusura al 21/04/2023 di entrambe le azioni & superiore o pari alla P ! 2,30% 1,69%
: ! rispettiva Barriera. Dopo il terzo anno EUR 0
A scadenza EUR 100
. . . s L ) ) . . Dopo il primo anno EUR 4,5
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 21/04/2023 e inferiore alla rispettiva Barriera. ]
Scenario non Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato al 21/04/2023 la performance Dopo il secondo anno EUR 4,5 11.39% 12 05%
favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari Dopo il terzo anno EUR 0 ' '

a EUR 55.
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2019 al 26/04/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2019 al 26/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 01/04/2019 al 19/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 9,5037 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,376 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,8277 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR limposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: €& il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,61 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 19/03/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,39
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 1.61
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) !
EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/03/2019

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Mumers di Sefis: CES085AC
URL: Fifpciid brppanibas. comiX 5153551 1 1617 pof

Scopo
Il presente documents contiene informazieni chiave relative a quesio prodofis dinvestimento. Mon S afia di un decuments promozionale. Le informazioni, prescithe per legoe,
hanno o scope di aitani 3 capire le caraleristiche, i wost, | guadagni & le perdite potenzial di quesio prodotio & o alutar 3 fare un rEfronio coen akn prodoth dinvestimenio.
Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI RWE AG E SNAM SPA
Codice 15N S TESE 1] [ Cpobziane EumTLy,

BNP Pantas SA. - nuestment bnppanbas. i .

Prout I: : i 800 B2 40 43 per off putblicz Ialia - Daladas 1 aﬁwunﬁnﬁg‘:mg
[ Emitterta ENP Parbas lssuance BV, A uioiita competants PO des Marches enanciess (AlF]
Garants BN Paribas SA ml jml"'“m 19 marzn 2018 1705:34 CET

Stale per acquistare un prodotic che non & semplice & pud essere di dificiie comgrensione.

Cos'é questo prodoito?

* Tipo

Questo prodofio & un cerfficate, un valore mobiliare.
> Obiettivi

Lobiettivo di questo prodotio & di fomive un rendiment collegaly alfandamento di ol
agonari jogni awione, un Sotiostanbe). Cuesto prodotio ha una scadenza
predeienminata & sar liquidato ala Data di Liguidazione, salvo il caso di scadenza
anficipats awomatica in base alle seguenti condizioni. || prodofio prevede anche il
versamento di premi penodicifa scadenza in base @ quanio riporaho suCcEsshamenle.
‘Cruaions il prodotio non s scaduin anticpataments, alla Data di Liguidazions riceversis
per ogni certificate:

1. Se il Prezzo di Riéefimento Finale di ogal Sotostants & pan o supasiors al 70% del
relativo Prezzo of Risrimento Inziale: wn pagament in comtant pad al 112%
dellimpeno Mozionalke.

2. 5e il Prezzo di Rifefimento Finale g2 Sottostante con la Peromance peggiore &
ieriore al T0% del reldve Prezzo-di Riferimenio Inizak:

a. Se non S & verficio un Evemo Barriera: un pagamenno in contant par
aFimporio Mozionale.

Ladadave:

b. Se 5 & vericalo un Evenls Bamiera: un pagamenio in contant par alfimpori
MNozionale meno un imporie commisurabo ala Peformance del Soliostante con B
Performance peggicre. In quesio caso polree incomere in una perdita parziale o iotak
del capitale imvestiio.

Premivi: & previsto il versamendo di un Premio Certo allada ogni Data di Pagamenio del
Premis Caro,

Scaderea Anlicpats Awlomatica: se, @ qualsiasi Dala di Vautazione delllmpono di
Liquitazione Amticipalo, il prezzo il chinsura o ogni Sohostame & pari o supeniore alla
relatva Bamiera per k3 Scadenza Anticipata, il prodotio sard liquidaic alka
corfispondents Data di Scadenza i Riceversle per ogni certiicabe un imparto
in contanti pari alfimporio Mozionale piu un Premio di Uscita, il cul ammontare varia a
seconta della Data i Valutaziene deilmponto di Liquidazions Anticipato.

" Un Evento Samera s intendera ventfcato s2 il Prezzo di Rifenmenio Finale di almeno un Sebiostarie € inferione alla Bamiera.
" | 5 Performance di un Sotisstante & par alla diferenza tra il sus Prezzo di Rifeimama Finale & il su0 Prezzo i REsimento inziale, diisa per il suo Prezzo i Rifeimento inialke,

BSIESEE In valone assolut.

" || Sotipstante oon la Perfomancs peggiors & il Sottoskants con il pi basso valore otenuts dal Prezzs di Risiments Finale una wolta diviso per il suo Prezzo di Rifeimenio

Inizalke.

» || Prezzo di Risfiments iniziaie o un Sotiostante € il prezzo di chivsura di guel Sonostanie alla Data di Strike.
= || Prezzo di Rissiments Finake di un Sotisstants € il prezzo di chivsura d quel Sotiostame alia Data di Valutazions delfimpono di Liquidazicne.

* Scheda prodotio

Data o Sirike 26 aprile 2019 | Prazzo di Emissions -B..R‘Iu]

Data o Emissione 30 aprile 2019 | Jwanta gei progotn ELR

Data di Yalutazione dellmporto di 21 apriks 2023 | - i I

Liquitazions (rimborsa) apre porto Hozionals {per cartificats) .

Oata di Liquidazions {rmborso) 25 aprile 3123 |

|w”m“'"m'“'h’mp“'” 30 aprie 2020 2 30 aprik 2021 | Premiod Carto 4,50% delerportn Nozionsie

Bamiara 50% el Prezn o Riferiments Inizize | Datale di vautazions deilmporto di 23 aprile 2020, 23 aprile 2021 & 22 aprie
) _ _ Liuidarions (rimborsa) Anficipain A o

Datale di Scadenza Anficipata 30 aprie 2020, 3) apre 2021 & 29 e | Barrisrale por |3 Scadera Anficpata 1000 0% 2 B0% 0 Frezmo o Rierimeno

Premicd di kit %, (P% & 5F% cellimponn Novionale -
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Sottostants Codics Bloombsry Codica 1SN
RVWE AZ RWE GY DEDO0TOSTIZE

Snam SpA SRGIM D001 53415

Tuil ghi importi comispost ai sens del peodotio come descritll ned presente documento (inciusi | potenzial guadagni) sono calcoladl sulla base dellimporks: MoZionale, eschusi oner e
imposie appicabill 3 questo Bpo di investimeniz.

* Investiton al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotio

Questo prodotts & stzio concepito per gii investitor al dettagiio chie:

= hanno un sizzome dinvestimenio di medio pefoda [da e 3 cinque anni).

™ 5000 alla Ficesta di un investiments in un prodotio che distribuisce premi per poterziaimente diversiscare il om porafogio complessivo.
= 5000 in grado di sopporare perdis §no aﬁmmmmemmﬁamwnpmmnmhum
= 5000 siali informali o harno me_mmmmmmammmmmwnimm Sotiostame.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
> Indicatore di rischio

Liindicators di rischio presuppone che il prodofto sia mantenuto fino alla acadenza. I rischio
|1_| |T| |T| ITl |_| m |T| effietive pud variare in misura significativa in czso o disinvestimento in una fase inizialke & la
S0mMma rimbomata pofrebbe assers minors. |l prodotio potrebbe non esaers facimants vendibile o
potrebbe easere vendibile sofanto a3 un prezzo che incide significativaments sulfimporto
incasaato.

Lindicatore sintetico di rischic & unindicazions onentatia del ivello di ischio & quesio prodotio spetio ad altn prodoti. Esso espime I3 probalilia che il prodotio sutisca perdite
monetarie a causa di movimenti sul mencals o a cawsa della nostra incapacita di pagand quanto dowulo.

Abbiamo dassicato questo prodolio 3l livelle 5 5u 7, che comisponde alla classe di rischio medic-aita.

Cid significa che e perdite potendiali dovule alla perormance &ifura del prodofio sono chssicate nal livello medic-alio & che & moio imgeobatile che condizioni negatve di
mencats influenzing la nosta capaciia di pagard quanta doverio.

Ricewerele | pagament nella waluta o denominazions del prodotio, che pud essere diversa dala vostra valuta nagionale. In questo caso, prestate attenzions al riachic valutario.
Il rendimento fnale obisnuin dipenderd dal tasso di cambio fra e due valule. Quesio rischic non & comemplaio nelfindicaione sopea riporalo.

Cpuesio prodo@io non comprende alcuna prolezions dala pesformance futura del mercato; peranio potrests pendere il vosin inbeen invesimento o parie di esso.

Se non siams in grado di pagami quanto oo, polresis perdere il vostno inbero imveesSmenio.

Per informazioni defiagliate su tutl i ischi, fale rfenmenio alla sesone rischi del Prospetio d Base come specificalo nalla sequents sezione "Alfre infarmazioni nlevant™.

* Scenari di performance

Rischio pit besso Rischio pit aio

Invesimento EUR 10.000

Scanari 1 amng 2 anni Beadenza
Seanano di stress Possibile imborso al netho ded cosh EUR 1.741,33 EUR 2417 A8 EUR 1.860,36
Fendimenio medio per daswun an -2 5% -5053% HES
Seanane sbvonevole Poasibile nmborsd al nefto ded cosh BEUR 6.140,28 EUR 5.051,39 ELUR 3.864 44
FEndiments medic per ciasoun anm -38.51% 2895 a1 N |
SCRANG MOdSrain POBSINIE NMDOrsD 3l NStlo e cost ELR 9,161, 12 EUR 10,850 ELR 10450
FRendmenio medio pef Gascun anno 439 2Z% 111%
Soanano Evorevole Poaaibile imborso al nefto ded cosl EUR 10.450 EUR 10.500 EUR 11.700
Rendiments medic per castun anng 45% 44% 40M%

Cpuesia tabella mosta gli impori dei possibill imisorsi nes prossmi 4 anei, in scenan diversl, ipotizzands un invesimeno di EUR 100000,

Gl scenan presentall mostranc la possibile periormance dellfinvestimendo. Possono essers cordrontat con gl scenan di alin prododi.
l;isumanpre&mﬂahmunastl'uadelap-uhrmmhmmuhaseﬂﬂemmmdﬂmﬁMMMEmmmmmm Gl importi
dei rimborsi vaneranng a seconda dells perarmance del mertato e del periodo di lBmpo per cui @ mantenuio il prodotio.

Lo scenanio di svess ingica quale potrebbe essers fimporto fmborsato in croostanze df mercaly estreme e non Sene conio delia siuazions in cul non siamo in grado di pagani.
Le cife portate comprendans futl | cosd del prodofio in oggetio, ma posseno non comprendere futl | costi da voi pagati al consulente o al disinbwiore. Le cie non fengono condo

Cosa accade se BNP Paribas 5.A non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza ¢ assoqgetiaments delfEmittents a procedura falimentare o alra procedura concarsuale, awels il dintio a richieders al Garamie il pagamenio di ogni &
qualsiasi importo dovuio in base al prodotto @ sensi di una garanzia incondizionala & Imevocabile. In caso di insoivenza o assoggetiamenio anche del Garanie a peocedura
falimentare o altra procedura concorsuale, potreie incomere in una perdita di capiiale pan alfintess capitale investiio.

Il peodobia nion € coperts da alcuna schama di indennizzo o di altra gararnzia & vosto fvore.

Wi informiamo: che BNP Faribas, che agisce in qualita di Garenie, & un st di credite awonzzate in Frenda e, pertants, € soggetio al regime di risakeione introdotis dalla
Direttiva UE in matenia di fsanamento & riscluzions delle ofisi bancans oad 15 maggio 2014, QuUesta normativa, tra Fales, foonosce alie autoriia deiib=rant i potere di modiscars e
condiziani pncipall della susdetta garangia, di riaure gli import dovuti dal Garanke in conformita alle condizioni della suddetta garandia (fing al ke azzeraments) & di comertire gi
impoti dovuli ai sensi della garanzia in azioni o i Soli del Garanie. Polreste non nuscire a recupsrans, in i o in pare, mporo (eventualmente) dovule dal Garante in
relazions al prodatis ai sensi della garanzia & polresis nicevere in sostbuzione di ke imgporto un ficko dverso emesso dal Sarante, il cui valore polrebbe essers considerevaimenis
inferione allimporis che avieste percepio alla scadenza del prodatis.
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Quali sono i costi?

La diminuzione el rendimento (Reduction in Yiekd - RTY) esprime lmpatto dei costi olali sostemti sul pessibile rendimenis deilfinvesimeanio. | costi totali i=ngono condo dei cost
una tanbum, cormenti & accesson.

i importi qui fiportat comispendono & cost cwmula®yi del prodofio in tre pesiodi diversi di delenzione & comprendono ke potenziali penall par uscits anticipata. Questi importi =
basana sulipotesi che siano investiil EUR 10.000. Gl importl sono stimati @ polrebbeno cambiare in futurs.

> Andamento dei costi nel fempo

Il soggetio che vende quesis prodotio o fomisce consulenza riguando a esso polrebbe addebitare aitn costi, nel qual caso dewe fomire informazioni su tali cost e ilustrare Mimpatio
i futhi i costi sullfimeestimento nel corso del i=mpo.

Investiments EUR 10,000

In caso i disimvestimento dopo 1 i In c280 di disinvestimento alla
anno BEAdanza
Cogt tokali BUR 357,13 EUR 507 41 EUR 600,72
| ¥mpafio sul rendimenio [RTY] per anno 58T 285 1,457% |
* Composizione dei costi
La seguente Eoela presenta:

= Fimpatio, per ciascun anmo, dei diSsrend tipi di costi sul possitile rendimenio delfimrestiments alla fine del periodo di delenzions RCcomandano;
= i signiicalo dedle different categoris di costi.

Cost una tanbam Cost di ingeass 147% mpatin el cost gid compresi nel prez.
Cost di uscita o] Impatio dei costi di wsdta dalfinvestimento alla scadensa.

Costi comenti Costi di rarsazions dal portafoglic o Impatio dei nastn costl di acquisio & wendita degli invesimend soiostant per il prodoo.
Al costi comenti o Impatio dei costi che trafieniame ogni anno per gestine i vos invesiment.

Oredi acoessor mmum . % Impatio della commissions di periormance.
Gmwrmnmlﬁ o Fpan gs camisd interests,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo d detenzions mocomandaio per il prodotio € fino al 28 aprile 2023, ossia alla scadenza del prodotic. Tulkavia non & pessibile prevedare in anticipo la durata ol prodotio

che potrebibe scadere antcipataments:

L'obéettiva tel prodobio, valido sotamo in caso di detenzions del peodotio sino alla scaderza, consisie nelfoffire il profio di liquidazione descritio nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodoto ™

In normali condizioni i b S0 prodobio sul mencato secondans, a un prezzo che dipends dal parametn prevalent sui mercati in gquel momento & che

pmunerﬁurammamnﬁum mueuiate:imumm al prezzo di wendila 51 applicherebbe una commissions implicia di 0,50% che potrebbe
aumentare in paricolan condizioni di mercato.

Come presentare reclami?

Cruafsiasi reciama riguandame 13 condotia del proprio consuleniz o intermedians pud essens presentato al dinesio imeressalo.

Cruaisiasi reclamo riguasdante il peodotio pud essere presentato per ischtlo alfindirizzs seguente: Ghobal Markels - Disvibution, Piazza Lina Bo Bardi 2, 20124 Miano, inviando
un'e-mail alindinzze & posta elettronica veestim entif bnoparibas. com, cywenn compilands il modulo disponibile al seguenie lnk investment broparibas. itreciami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contsnule nel presente documents comsnente ke insermazioni chigwe per gii investiion non sostituiscono il servizio di consulenzs prestato dal proprio consulente o
Per informazioni complste sul prodotio, nclusi i rischi a esso conmessi, ¥i imvitiama a leggere |a relativa documentazione di offerta efo quolazione, che & graluitamente disponibile
pressa il site imemet delMEmittanis.

E wietata Mofferta o |a vendita, diredta o indirema, di quesio prodotio negll Stat Unil dAmenica o 3 US Persan. Il temmine "US Person™ & definio nella Regulation 5 del Securities At
del 1933, Lmuummmmesﬂamammmm
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
| BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI RWE E SNAM

COD BNL 2008818 ISIN XS$1935911161

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI RWE E SNAM (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni RWE e SNAM (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni RWE e SNAM.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione RWE e SNAM a
scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dellazione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 24.700.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/04/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni RWE e SNAM
Il valore del paniere worst-of su azioni RWE e SNAM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
RWE

La societa genera, distribuisce e vende elettricita a clienti industriali, commerciali e residenziali. RWE produce anche gas naturale, petrolio e carbone;
inoltre consegna e distribuisce gas e fornisce acqua potabile. La societa opera principalmente in Europa.

L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/RWE-share/ETR

Codice ISIN DE0007037129

Codice Bloomberg RWE GY Equity

SNAM

Snam S.p.A. gestisce e possiede la rete di distribuzione gas naturale in Italia. La societa trasporta gas a nome degli importatori, distributori e societa
che forniscono il gas residenziale in Italia. Snam possiede una rete di condutture ad alta e media pressione, incluso linee collegate a siti di produzione
e importazione in Italia.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003153415.html?lang=en

Codice ISIN IT0003153415

Codice Bloomberg SRG IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni RWE e SNAM rilevato il 26/04/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni RWE e SNAM alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,5

23/04/2020 100% del rispettivo Valore Iniziale 30/04/2020 (Record
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 100% del - . : Date* 28/04/2020)
- . . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
rispettivo Valore Iniziale
Seil Valore di Qh|usura di gnFrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,5

23/04/2021 90% del rispettivo Valore Iniziale 30/04/2021 (Record
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 90% del Date* 28/04/2021)

- . . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
rispettivo Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente


https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003153415.html?lang=en
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/RWE-share/ETR

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
80% del rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% del
rispettivo Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 108
22/04/2022 29/04/2022

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/04/2023

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

70% del rispettivo Valore Iniziale I Gaifiezis seaee @ PR FUIR 1l

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del
rispettivo Valore Iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100
21/04/2023 azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera 28/04/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato e
P 100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno EUR 4,5

Scenario  Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 21/04/2023 & superiore o pari al 70% del rispettivo Dopo il secondo anno EUR 4,5 5 14% 2.83%
favorevole  Valore Iniziale. Dopo il terzo anno EUR 0 ’ ’
A scadenza EUR 112
Dopo il primo anno EUR 4,5
Scenario Valore di Chiusura di almeno un'azione al 21/04/2023 & inferiore al 70% del rispettivo Valore Dopo il secondo anno EUR 4.5
intermedio Iniziale ma il Valore di Chiusura al 21/04/2023 di entrambe le azioni & superiore o pari alla P ! 2,30% 1,69%
: ! rispettiva Barriera. Dopo il terzo anno EUR 0
A scadenza EUR 100
. . . s L ) ) . . Dopo il primo anno EUR 4,5
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 21/04/2023 e inferiore alla rispettiva Barriera. ]
Scenario non Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato al 21/04/2023 la performance Dopo il secondo anno EUR 4,5 11.39% 12 05%
favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari Dopo il terzo anno EUR 0 ’ ’

a EUR 55.
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2019 al 26/04/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2019 al 26/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 01/04/2019 al 19/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 9,5037 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,376 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,8277 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellinvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: €& il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,61 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 19/03/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,39
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 1.61
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) !
EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/03/2019

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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