COPIA BANCA
| BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA SEMESTRALE SU AZIONE RWE

COD BNL 2008817 ISIN XS$1935910940

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA SEMESTRALE SU AZIONE RWE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione RWE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione RWE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellazione RWE a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione RWE, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore Iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 23.500.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/04/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni RWE e
Il valore dellazione RWE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

RWE

La societa genera, distribuisce e vende elettricita a clienti industriali, commerciali e residenziali. RWE produce anche gas naturale, petrolio e carbone;
inoltre consegna e distribuisce gas e fornisce acqua potabile. La societa opera principalmente in Europa.

L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/RWE-share/ETR

Codice ISIN DE0007037129

Codice Bloomberg RWE GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione RWE rilevato il 26/04/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione RWE alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
E?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 102,9
24/10/2019 31/10/2019

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2020
E?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 105,8
23/04/2020 30/04/2020

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/10/2020
E?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 108,7
23/10/2020 30/10/2020

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2021
E?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 111,6
23/04/2021 30/04/2021

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 22/10/2021
E?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 114,5
22/10/2021 29/10/2021

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022
E?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 117,4
22/04/2022 29/04/2022

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2022
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http://en.boerse-frankfurt.de/stock/RWE-share/ETR

E?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 120,3

24/10/2022 31/10/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 21/04/2023

i?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 123,2
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale ma
il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari alla Barriera

21/04/2023 28/04/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Il Certificate scade e paga EURO 100

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

N Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo
Scenario ipotizzato e
100,00 sottoscritti lordo netto
Scenario S - N . . .
favorevole Valore di Chiusura dell'azione al 21/04/2023 & superiore o pari al Valore Iniziale. A scadenza EUR 123,2 5,36% 4,04%
Scenario Valore di Chiusura dell'azione al 21/04/2023 €& inferiore al Valore Iniziale ma il Valore di A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%

Intermedio  Chiusura dell'azione al 21/04/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di Chiusura dellazione al 21/04/2023 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 21/04/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo A scadenza EUR 55 -13,89% -13,89%
commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2019 al 26/04/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2019 al 26/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2019 al 19/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 10,9697 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,376 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 10,2937 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellinvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito /o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o0 altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento

gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 19/03/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,19 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

o EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,81
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.19

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/03/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

5.

Documento contenente

informazioni chiave

Scopo

La banca
per un mondo
che cambia

MumerD di Sefis: CESDESAC
UFL: hitpciid brppanibas. comd 5153501 084 0-T pof.

Il presenie documento contiene infamazioni chiave reiative a quesio prodotio dinvestimento. Mon s IETa di un documento promozionale. Le informazion, prescitte per legge,
hanno lo scopo di aiutani a capire le caratteristiche, | cost, |guada;ue-lepen:llepuhamﬂ di quesio prodotio e di alutarv & fare un raffronis con ain prodott i

Prodotio
BNPP ATHENA SEMESTRALE SU RWE AG
Codice |5IH e | Cuobziang EunTLe
Pa’bﬁs.ﬂ. nwestimeEnl bnppanbas.t .
- 5 Iiia - Dala d=i 1 aprie 2019 alladata 26 aprie 2019
Produttons Fam_lmmnzdﬂﬂwm Ciferta pubbiica ! i R ———r——
Emittenta ENP Parbas Issuance B Auhoaita com Supredesmaresinanciers (BMF) H
Garants BNF Paribas SA PRIDIONG D8l PIRSEE g o 2019 16:59:11 CET

Stale per acquistare un prodoto che non & sempice & pud essere di dificie comprensione,

Cos'e questo prodotto?
L4 '|_|pu
Quesio Prodono & Un cersficate, un valore mobiliane.
b Dibeettvi
Lobiettivo di quesio progionio & di swnire un rendimento collegalo alfandamsao di un
itk azionaric. Cwesko prodofio ha una scaderza predetermingla e sarm liquidat alla
Data di Liguidazione, sako i caso di scadenza anticpaia automatica in base alle
seguenti condizieni. Qualea il prodots non sia scaduly andcipatamente, alla Data di
Liquitazicne riceversts per ogni certificabe:

1. Se il Prezzo di Réeimenty Finale & paf o supstiore al 100% dal Prezzo di
Riferimenta iniziale: un pagamenis in contanti pan al 123,2% defimporis Mozionale.

2. Se il Prezzo di Rifeimento Finale & nfericee al 100% del Prezzo di Rifeiments
Inizialke

a. 58 non S & verficato un Evento Barfiers un pagaments in contsnt pan

aFimporio Mozionaie.

Ladanye:

b. Se si & vesicalo un Evenls Bamera: un pagameno in contant pan armporio
MNozionale mens un impors commisuralo alla Perommance del Sefiostanle. In questo
mmimmmhmmﬂﬁmnkﬂedﬂmﬂem_

Scatents Anicpata Amomatica: e, 3 qualsiasi Dats o Vaarions delfimpons di
mmmimmmmalmemnusman
relalia Bamera per la Scagenza Anbcipala, il proocio sard liquidaln alla
corispondents Data di Scadenza Ricewverele per ogni certificate un impono
in contant par alfimporio Mozionale piu un Premio di Uscita, il cul ammontare varia a
seconda della Data di Valutazione deilmponto di Liquidatons Anticipato.

® Un Evenio Samier 5 intends verificaio 52 i Prezzo di Rifeimeno Finale & inferiore ala Bamer.
¥ L3 Pesformance di un Sotiostanke e pani ala diferenza tra il suo Prezzo di Rifenmenis Finale e il swo Prezzo di Rifsimento Inziake, divisa per il sus Prezzo di Rifefmento Inzale,

BSIrEssa in walore assolubo.

= || Prezzs di Riferimento iniziake & il prezzo di chiusura o8l Sotostante alla Data di S¥ive.

= || Prezzo di Riferimenta Finale il prezzo di chivswa del Sottostanis alla Data di Valitazione dellimporto di Liquidaziane.

Lisidazione (remborac) Ankcipato aprile 2027 & 34 Ofobre 2022

31 oibobre 2019, 30 aprie 2020, 30 stobe
2020, 30 aprile 2021, 29 oficbre 2021, 29

Bamierak per 13 Scadenza Anficipata 10085 el Prezzn o Riferimento Inzale

* Scheda prodotio
Data i Strike 26 aprile 218 | |Prezzo di Emissions "EUR 100
Data o Emissiong 30 apiiie 2019 | |vatuta gel prodotic EUR
Daka i ¥alutazions dedlimporto di . | . .
P — i 21 aprile 2023 Importo Mozionals (per certificats) ELUR 100
| Data i Liquidazions iimberso) 25 aprile 2023 I
i . : 24 otobie 2019, 23 apriie 2020, 23 ohobe
Bamisra 0% del Prezn o RiFeriments Inizizis ‘ e 2020, 23 3ze 2001, 22 amnbre 2021, 2

aprie 2022 & 31 ofiobe 2022

. . 2 90%, 5.60%. 8.70%, 11.60%. 14,30%,
e 17,40% & 20,30% delNmgorio Nozionale
Sotfestants Codice Elosmben Codice 131N
FINE Al FONVE (Y DENOOTOET129
Tt gl importi comispest ai sensi diel peodotio come descrit nel peesente documenis (inclusi | potenziall guadagni) sono calcolad sulla base dellimporio Nozionale, escusi one 2

imposie appicabill @ questo Bpo di investimenio.
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¥ Investitor al deffaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Queatn prodotto & state concepite per gii investitori al dettaglio che:

= hanna un enzzonie dinvestiments di medio periodo (da e @ cingue ani).

= 5000 alla ncerca di un imvestimenta in un prodiofio con rendimenio a scadenza per polenzidmente diversfican: il loro poriafoglo compiessho.

® 5on0 in grado di sopportare perdiis fing MImmemmmmimmmmummm
w 5000 stati isammat o hanno suficents conostenza dei mencati finanzian, del leo funzionamento & dei relativi ischi, noncné del mercats o fRiments del Sotvstanie.

Quali sono i rischi e qual € il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicators di rischio presuppons che il prodofto sia manbenuto fino alla acadenza. Il rischio
|_| |_| |_| |_| |_| |_| |_| effetfive puo variare in misura significativa in czso0 di disinvesfimente in una fase inizak @ 2
s0mma rimborsata potrebbe sssere minors. || prodotho petrabbe non eassrs faciiments vendibils o

II —— Riachi plulh: * E;:lt'aweame vendibile soffanto a un prezzo che incide significativaments sulfimporto

Lindicanare sintetico di rischio & uningicazions ofientstiva del ivelo di iscnio o questo prodotis Aspetio 3d aiti prodoti. Es50 espiime la probatilitd ohe il prodobio susisca perdits
monetsris 3 cauwsa o moviment sul mencaty o 3 casa della nostra incapacita o pagan quants dovuio.

Abbiamp cassHcaly queso prodotio 2 livelo 6 5u 7, che comispande alia classa di fischio ssoonda pid afa.
mmmmehmﬂmmﬂmmaﬂmmmﬂmmmmmﬁmm Fvelo 3t & che & molls improtanie che condizioni negative o mercais
IMSUENZING |a nosira capacita di pagarv quama dovulz.

Riceversle | pagamenti nella valuta di denominazions del prodotio, che pud essere diversa dalla vosta valula nazienale. In quesio cass, prestate atbenzions al rischio valutaric.
Il rendimento #nale obienulo dipendera dal tasso di cambio fra ke due valule. Quesio rischio non @ contemplaby nellindicaion: sopra riporats.

CQussio prodafio non comprende aluna profedions dalia pesformanice fulura del mencate; pefamo polreste penese il vostno intero invesimento o pane di esso.
Se non siama in graca 4 pagani quants dovuo, peiresis perdere il vostno inteno investmanms.
Per informazion defiagiate su bl | Aschi, fate rifeimenio alla sedone rischi del Prospetio di Base come specicato nella sequems sezigne "Alre infermazoni flevart®.

¥ Seenar di performance

Inveatimento EUR 10.000

Scanari 1 amno 2 amni Sratenza

Seanang di sireas Poasibile imborso A netto ded cosh EUR &77,08 BUR1EME EUR 106251
Fiendimenic medio per ciasoun an 51,25 -SOLERG 4255

SOanamD 3T le le nmiborso al ded cosh EUR 54186 EUR4.E2338 EUR34712
Fendimenio medie per dasmn -45 8% -3 23 2T%

Soanann moderatn Poasibile imborso A netto ded cosh EUR 10.290 EUR 10,2290 EUR 10290
Fendimento medio Der dasun anng 5% 144% 0%

Sranan fEvorevie I8 nmiborsn 3 ded oesh EUR 10,580 EUR 10.580 EUR 11.160
REndImants madis Der ciasoun ann 55% 2 8% 27%%

Cruesia tabela mosta gl imgporti dei possbil imiborsi nel peossmi 4 anei, in scenan divers), ipotizzands un investmenio i BUR 100000,

=i scenan presentad mostrang la possibile periormance dellinvesimenio. Possono essene cordroniad con gl scenan di afin prodofl

i scenarn presentati send una stima oslla pesformance futura sulla base delle pesformance passale gl valons o questo investiments & non 500 un indicatore esatio. G import
dei rimborsi vaneranng @ seconda della perimance sl merraly & tel periooo i IBmpo per cui & mantenusa il prodotio.

Lo scenarnia di stess indica quale polrebbe essens Mmporo Amborsate in choosianze di mercalo estreme e non Sene conto della situazione inoul non siamo ingrade di pagani.
Le citre iporiate comprendand tut | cost del prodoo in oggetto, ma possono non comprendane futti i costi da voi pagati al consulente o al distibaiore. Le cie non tengons condo
dela vostra siluazione fiscale personale, che pud inciders ancivessa sull importo del AmbErss.,

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza ¢ assoggettaments d=TEmittents a procedura falimentare o alva procedura concorsuale, awets il dintio a rchieders al Garamle il pagamems o ogni @
quatsiasi impore ooveto in base al prodotto & sensi di una garanzia incondizionala & imevocabile. In caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garame 3 peocedura
falimentare o alira procedura concorsuale, poinete incomere inuna peedita di capitale pan alfinkess capitalke investio.

Il prodictio non € coperts da alouns schema o indennizze o di altra gararzia @ vostn davoee.

Vi informiameo che GNP Panbas, che agisce in qualita di Garande, € un istitvio di credito swionizzaio in Frandia e, pertanto, € soggetio al regime di rsokeione introdotio dalla
Diretiiva UE in meatenia di isanamenio e riscluzions delle orisi bancane gl 15 maggio 2014, Questa normaliva, ira Falrs, nconosce alle autoriia deliberant i polers di modidcare le
condizioni principa della suddetta garanzia, di ridure gl import dovuti dal Garante in conformita alle condizioni dela swadetta garanzia (fine al ke azzeraments) & di corvertive gi
mpai dovuli ai sesi della garanzia in azon o akn Siol del Garends. Polreste non ruscire a recuperarne, in wubin o in pare, impore (eventualmente) dowule dal Garamie in
relazione al prodatis ai sensi della garanzia e polresie noevere in sosthuzione d take imporio un ks dverso emesso dal Garanke, il cul valors polrebbe essers considerswalmente
irserione allimporio che avreste percepiio ala scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione gl rendimendo (Reduction in Yield - RIY) esprime limpatio dei costi iotali sostenuti sul possibile rendimento dellinvesimeana. | costi totali tsngono conto ded cost
una tanbum, corment & apcessan.

G inporti qui nportati comispoendona ai cost cumutaiyi del progono in e penodi dversi di delenzione e comprendons ke potsnziali penall per usots andcipata. Quest import =
basano sulipoissi che siand investill EUR 100000, G impon sono stimati @ potrebiban: cambEee in futurs.

* Andamento dei costi nel iempo

Il soggetis che vende quests prodollo o Fimisce COMSUenZa fguando a esso porebbe aadetitare 2t costi, nel qual caso deve simins insormazioni su 1all costi e ilustrare Mimpatia
i fut i costi sulfimeestiments nel corsa del tempo.

:’F BNP PARIBAS La banca per un mondo che eambia 2
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Invesiments BUR 10.000

In easa dil disirvestimento dopo 1 In easo di disinvestimento dopo 2 In e2s0 di disinveatimento alla
arna i BLAEES

Cosh bokali BUR 67874 EUR 669 25 ELR 654 47
| impatio sul rendimento [RIY) per anno BT 33%% 1,65%

* Composizione dei cosfi
La seguente tabela presenta:

= [impatho, per ciascun anmo, dei diferend tipi di costi sl possitile rendimenio definvestimento alla fine del periods di delenzione raccoemandato;
u j| significato delle different categorie di cost.

162%
5,
Costi correnti Costi di rarsanone del portafioglic -9 Impatio dei nasin cost di acquisio e wendia degli irvesimend soliosant per il prodoto.
Allri costi comanti -9 Impatio dei costi che Iratieniamo ogni anna per gestie | wosT invesiment.
Oreil ACOEEmT Commizsgioni di parfonmance % Impatio della commEssione di periommance.
Camied inberests [commissioni di = snpatio dei carvied infesests.

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anficipatamente?

1l periodo di delenzons raccomandaio per il prodobio & fino al 28 aprile 2023, ossia alla sCadenza del prodotin. Tuliawia non & possibile prevedere in anticipo |a durala del prodofio
the polrebbe scadere antcipataments.

Lobiettivo del progobio, valido soitamo in caso di detenzions del peodotio sino ala scadenzs, consiste nelodfine il profilo di liguidazione descritio nella precedente sezions "Cos'e
quesio prodotio?

In meali condizioni i mencato, potete vendere guesio peodobio sul merncaln secondanc, a un prezzs che dipends dal paramelri prevalend sui mersati in quel momenio & che
poirebbe risulare nferiore al capitake investito. Owe decidiate di ivendere il progofio, al prezzo di wendila 5 appliichersbbe una commissions implicita di 0,50% che potrebibe
aumentare in paricolan condizioni di mercabo.

Come presentare reclami?

Cruaisiasi redamo Aguandante 3 condota el propric consulents o intermediano pud essere presentato 3l direfio interessals.

Cruaisiasi reclamo nguardants il peodotio pud essers presentat per ischitte alfindirizzs seguente: Global Markels - Disvitution, Piazza Lina Bo Bardi 2, 20124 Miano, inviando
une-mail alfindirizze & posta eleftronica pvestimentifibnooaribas. com, oveero compilands il modulo disponibile al seguenie ink investment bnooarnibas. dreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conlenuie nel presente documento comsnente ke insormazioni chigwe per gii invesTion non sostiluiscono il senizio di consulenza prestabo dal propio consulente o
Per insormazioni complsde sul prodotio, inclus i rischi a esso connessi, W imvviliameo a leggese |a relaiiva documentazione di offeria efo quolazions, che @ gratuiamente disporibile
pressa il sita imemet dellEmitieme.

E victata Mofferta o a vendita, direta o indiretia, di quesio prodette negli Stad Unis SAmenica o a US Person, | lemine "US Person™ & definito nella Regulation 5 del Securities Aot
del 1933, L'offerta di quesio prodotio non € stata registrata ai sensi del Sacuries AcL

3
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
| BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA SEMESTRALE SU AZIONE RWE

COD BNL 2008817 ISIN XS$1935910940

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA SEMESTRALE SU AZIONE RWE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione RWE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento dell'azione RWE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellazione RWE a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione RWE, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore Iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 23.500.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/04/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni RWE e
Il valore dellazione RWE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

RWE

La societa genera, distribuisce e vende elettricita a clienti industriali, commerciali e residenziali. RWE produce anche gas naturale, petrolio e carbone;
inoltre consegna e distribuisce gas e fornisce acqua potabile. La societa opera principalmente in Europa.

L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/RWE-share/ETR

Codice ISIN DE0007037129

Codice Bloomberg RWE GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione RWE rilevato il 26/04/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione RWE alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
i?zli;\l/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 102,9
24/10/2019 31/10/2019

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2020
E?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 105,38
23/04/2020 30/04/2020

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/10/2020
E?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 108,7
23/10/2020 30/10/2020

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2021
E?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 111,6
23/04/2021 30/04/2021

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 22/10/2021
E?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 114,5
22/10/2021 29/10/2021

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022
E?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 117,4
22/04/2022 29/04/2022

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2022
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E?Z:L\I/ealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 120,3

24/10/2022 31/10/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 21/04/2023

i?zlila\llealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 123,2
_Se il Valor_e dl_Chlusura Idel_l amope e mf_enore al _Valore In|_Z|aIe Ma || Certificate scade e paga EURO 100
il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera

21/04/2023 28/04/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo
Scenario ipotizzato e
100,00 sottoscritti lordo netto
Scenario A - N . . -
favorevole Valore di Chiusura dell'azione al 21/04/2023 & superiore o pari al Valore Iniziale. A scadenza EUR 123,2 5,36% 4,04%
Scenario Valore di Chiusura dell'azione al 21/04/2023 € inferiore al Valore Iniziale ma il Valore di A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%

Intermedio  Chiusura dell'azione al 21/04/2023 € superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di Chiusura dellazione al 21/04/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 21/04/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo A scadenza EUR 55 -13,89% -13,89%
commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2019 al 26/04/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2019 al 26/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2019 al 19/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 10,9697 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
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Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,376 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 10,2937 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellinvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito /o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o0 altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento

gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 19/03/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,19 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

o EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,81
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.19

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/03/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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