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Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione
di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BEST EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL QUANTO

COD BNL 2008814 ISIN XS1926866010

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Francia
Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX BEST EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti,
in questo caso delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un'azione BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a
scadenza dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL, alle Date di Osservazione, &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale o se il prezzo di chiusura di almeno un'azione durante il primo anno € sempre stato pari o superiore al 90% del
rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE paniere worst-of su azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL

Fino a EUR 30.000.000
30/04/2019

28/04/2023 (Data di scadenza)

Il valore del paniere worst-of su azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BP PLC

BP PLC e una societa di petrolio e petrolchimica. La societa esplora e produce petrolio e gas naturale,raffina, commercializza e
fornisce prodotti petroliferi, energia solare e prodotti chimici. | suoi prodotti chimiciincludono acido tereftalico, acido acetico,
acrilonitrile, etilene e polietilene.

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di

denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e

il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &

espressa |'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'azione € quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GB0007980591GBGBXSET1.html?lang=en

Codice ISIN GB0007980591

Codice Bloomberg BP/ LN Equity
ROYAL DUTCH SHELL

Il gruppo Royal Dutch Shell, nato nel 2004 dalla fusione tra la britannica Shell e I'olandese Royal Dutch, € attivo nell'intera filiera
petrolifera.

L'azione & quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/nl/products/equities/GBO0BO3MLX29-XAMS
Codice ISIN GBOOBO3MLX29
Codice Bloomberg RDSA NA Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL rilevato il 26/04/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale al 17/04/2020 oppure il prezzo
di chiusura di almeno un‘azione & sempre stato pari o Il Certificate scade e paga EUR 104,75
superiore al 90% del rispettivo Valore iniziale dal 29/04/2019
al 17/04/2020 30/04/2020 (Record
17/04/2020 M
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Date* 28/04/2020)
rlspettlvo \_/alore iniziale al _17/_0f1/2020_0ppyre il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
chiusura di entrambe le azioni é stato inferiore almeno una 475
volta al 90% del rispettivo Valore iniziale dal 29/04/2019 al '
17/04/2020
Se _|| Va_lore d_l chiusura _dl_e_ntrambe le azioni € superiore o Il Certificate scade e paga EUR 109
pari al rispettivo Valore iniziale
16/04/2021 i o i ) o - o 30/04/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 20/04/2022
Se '|| Va]ore Q| chiusura .dl.e.ntrambe le azioni € superiore 0 Il Certificate scade e paga EUR 115
pari al rispettivo Valore iniziale
20/04/2022 29/04/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 17/04/2023

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o

pari al rispettivo Valore iniziale e Ea SRErE e FREE EUR A1

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe Il Certificate scade e paga EUR 100
le azioni e superiore o pari alla rispettiva Barriera

17/04/2023 . . 28/04/2023
Il Certificate scade e paga un importo

commisurato alla performance dell'azione che
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla ha registrato la performance peggiore, con il
rispettiva Barriera rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 60

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR = Réndimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

. - . — N . . ! . Dopo il 1 anno EUR 4,75
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 17/04/2023 & superiore o pari al rispettivo 5.44% 4.07%

favorevole Valore iniziale. A scadenza EUR 118
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 17/04/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore Dopo il 1 anno EUR 4,75
Intermedio iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 17/04/2023 ¢ superiore o pari 1,21% 0,89%
alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 17/04/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Dopo il 1 anno EUR 4,75

Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 17/04/2023
favorevole la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato
a tale performance e pari a EUR 55.

-12,68%  -13,00%
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare
a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali
relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet
investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2019 al 26/04/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2019 al 26/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
PERIODO DI servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
COLLOCAMENTO alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2019 al 19/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore puo comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI o o o o o . . o »
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,6674 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,376 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,9914 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,75 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

20/03/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,25
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.75

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINEDEL  EyR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/03/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’'Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumem di Sene: CE1410Y
UIRL hitpeiid bnpparibas. comilS1 52686501 0-IT oo

Il presenie documento conbiene informazioni chiave relative a questo prodotic dinvesimenio. Mon = irafla di un documenio promozionale. Le indemazioni, prescritie per legge,
hann k scopo di aktand 3 capire i carateristiche, | cost, | quadagni e le perdite polenzial di quesis prodoto & o lvtand 3 e un raffonis con aiin prodott dineesimenio.

Prodotio

BNPP ATHENA RELAX BEST EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL PLC
QUANTD

Codics 15N FrER gl [ Cuotazions BT
ElP SA - nvestiment onppanbas.t .
. Ialia - Dala dat 1 apriie 2019 ala data 26 aprile 2019
Produttors :::amimmnﬂma&mrrmm Offara pubblica ramt = ———
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Siale per acquistare un peodatio che non & semplice & pud essare di dificie comprensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cuesto progonio & un cersficate, un valore mobiiare.

¥ Dbiettivi
Lwﬁqmmedlm“mﬂmui:mmarammitﬂ
anonan fogni azione, un Soltostanie). Cuesio ha una  scadenza
Mmemi}mmmmﬂ Liquitazione, sako il c3so di scadenza
anticipata awiomatica in base ale seguenti condizioni. || prodofio prevede anche i
versamento di premi peniodicia scadenza in base a quamio Aportato successiamente.
Cuaion il prodofio nen sia scaduly anlicpatamente, ala Data di Liguidarione Acevensie
per ogai certicate:

1. S il Prezzo di Risrimento Finale di ogni Sofiosiants & pan ¢ superiore al 100%
dal relativa Prezzo di Rifsrimento Iniziale: un pagamento in contant pan al 118%
deFimporo Nozionale.

2. Se il Prezzo i Rifermento Finale ol Sottostante con 13 Perfmancs peggions &
irieriore &l 100% ded relafve Prezzo di Rifenmemio Inzale:

a Se nom s 8 verficnio un Evemio Barmierss un pagamenio in contnd pan
alfimporio Mozionale.

b. Se s & verificato un Evento Barisra: un pagaments in contzr pan alfimpono
Hozionale meno un imporis commisuraie alla Perommance del Sofiostanie con la

Laddoye:

Pesformance peggiore. In questo caso potrets incomere in wna perdita parziale o totale
dal capitale imvestiio.
Premigi: & previsto il versamendo di un Premio Certo allala ogni Data di Pagamenio del
Premia Cena.
Scadenya Anlicpats Awomatica: se, a qualsiasi Data di Valutazione delflimporis di
Liguittazione Anticpats aimeno una dele sequent condizioni & soddistatta:

2. 51 & werifcato un Evento Sest Express di Scadenza Anticipata;

b. |l prezzo di chiusura di cgni Sofiostantz € pari o superices alla relativa
Bamiera per la Scagenza Anbiciata;
il prosiotis sard quidate ala corispandents Dt di Scadenza Antcpst. In Gl caso
ricewersle per ogni cersficale uni impano in contan® pani alfimporio NoZionake pil un
Premio di Uscia, il oui ammoniare vana secondo |a Data di Valulazone delllmpato di
nuidazions Anic

u Un Evento Bamiera =i inlender verificato sa il Prezzo di Riferimento Finale di almens un Solfostants & inferiore ala Barrer.

¥ Un Evenio Best Express di Stadenza Anlicpata si imendera realizzato se, ogni giomo di negoziazone duranbe il Periodo Best Express di Scadenza Anficipats, il prezzo di
ChiUsUra di @meno un Sotoslante & sempre par o supenione al 90% del relatvo Prezzo di Fiferiments Inizak.

» || Periogo Best Express di Scadenza Anlicipats € il percdo che ha inizio ala Data di Stike (esdusa) & che termina il 17 Aprle 2020 {incusa).

® L3 Persommanics di un Sotiostante € pari ala diferenza tra il suo Prezzo o Riferimenio Finale & il suo Prezzo di Rifeimento iniziak, dhisa per il 5u0 Prezzs oi Rifeimento iniziak,

BSIIESSA In wakone assoluto.

u || Safiosiante con la Perommancs peggiore € il Sobiostamie con il piu basso vakee oftenuio dal Prezzo di Riferimento Finale una wolta diviso per il suo Prezzo di Rifermento

Inzake.

] ||szmiﬂiumenn|mimmmr||pmmmu5urad|q|.|e|5mmamnm|i Sirike.
w || Frezzo di Rierimento Finake o un Sotiostants & il prezzo di chivsura o quel Sonostants alka Data o Valtazions dsmpono d Liquidazions.

¥ Scheda prodotto
26 apriz 2019 Prezzn di Emissions ELR 100
0 aprie 2019 Valuta dal prodotin ELR
17 aprile 2023 Impeorto Hozianals (per certificats) ELR 100
25 aorke 003 _
30 aprile 2020 Premicd Cartod 4,755 DelmpomD Nozicnaie
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. J— o e Inizi qah._vm_::.ﬂ:_muwmrnpqhu g&uﬁm,mmmmmmb
Diatale i Scaderza Anficipata i&“‘emﬁmmw’“‘b Bamierale par |3 Scaderza Anficipata 100% del Prezen i Rifefimento Iniziale
Pramiodi di Liscita e, T 2 15% delimport Mooonaie
Sotiestants Codics Bloomiery Codica I3
ERPLC BR/LN BE000TIB05%
| Rioval Dutch Shet PLC ROSA MA BB

Tl gii impaoti corispost ai sensi del prodotio come descrf nel presente documents (inclus | poberziali guadagni) sono caicolati sulla base dellimporio NozZonale, eschesi oned e
imposie appicabill 3 questo §po di investimenio.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quaato prodotto & stato concapito per gii investitori al detagiic che:

= hanng un azzome dinvesiments di medio pefodo (03 e 3 cingue anni).

= 5002 alia Ficerca di un investimento in un peodotio che distnibuisce premi per potenziaimenie diversiicars il loro porafoglic complessiv.

= 500 i graco di sopportare perdis $na aFinters Imports Nozionale & sono consapevel che il prodotis pus essere liquidalo anicpataments.

® 5o stati informati ¢ hanno suSiciente conoscanza del mencali firanzan, del ors funzionaments @ dei relativ sch, nanche del mencato d Aeriments del Soltostante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

L'indicabors di rischio preauppone che il prodotio sia mantenuto fino alla scadenza. N reschio

E E E D E effedfive puo variare in misura significativa in casc di disinvestimento in una fz=e iniziale &
| somma rimborzata pulmhhemn minore. | prodotio mlmulm non aa.rm.fﬂmmh wvendibile o

Rischio pill basso Rimiupiﬁin . hno‘h'ahmmam vendibile sofanto 3 un prezzo che incide significativaments sullimporto

Lindicztore sintetica di rschio & unindicazions odentsTva del livelio di fschio di guesio prodotio rispetio ad altr peodottl. Esso esprime 3 probaiiid che § prodotin subisca pesdite
manetarie 3 causa di moviment sul mencato o a causa dela nosira incapaciia di pagan quants dovuto.

Abbiama dassicaln questy prodobio al livelle 5 5u T, che comisponde ala classe di rischio medic-aiia.

Cio sigrifica che le pendite polenziali dovule alla performance fulura del prodafio sono classiicate nel livello medic-aito @ che @ moie impeobabile che condizioni negative di
mencate influenzing 3 nosira capaciia di pagard quanto doveio.

Ricewerets | pagament nella valuta di dencminazione del procotio, che pud essere dversa dala vostra valuta nazionale. i quests case, prestate abtenzions al rischio valutari.
Il rendiments Snale ctienulo dipanderd dal tasso di camitio #3 |8 due valuls, QUesis Mschic nan & comemplats nelindicaton sopm riporais.

Cuesho prodifio non comprende alcuna protezons dalla peformance futura del mencato; perianie potnesie perdere il vosino imero invesimenio o parie di esso.

Se non siama in grada di pagard quanto doveno, poiresis perdere il vosino imero investimen iz,

Per informazoni defiagliate su tutd | ischi, fale nfenmenio ala sezione rischi del Prospetio di Sase come specificato nella sequenis sezione "Alre informamoni rilevant”.

¥ Scenari di performance

Investimenta EUR 10.000
Seanari 1 anno 2 anni Ecadenza

Seenarnio di aress Poasibile rimborso al netho e costi EUR 1.572.4 EUR 351622 EUR 30723
Rendmenis medio per ciarsain anno B0 25% -38 2% 255%

SIRMANG 3EVITe0e Possibile NMDOrED al netto ded et EUR 6.851,11 EUR B.1T3,72 EUR 5.1742%
REndimenio medio per ciasaun anno -31,09% 221435 -1521%

SCANAN0 Moderain le nMborso al i ol EUR 10.475 EUR 10475 EUR 10475
Feendiments medio per Gsan anng ATF% 235% 1.17%

Seenano fvorevols Posaibila imborsa al netto ded costi EUR 10,475 EUR 10.475 EUR 11375
Feendiments medic Der Castun anng ATTE 235% 328%

Cuesta tabelia mosTa gl imponi dei possibil Amiborsi nel prossimi 3 anei /11 mes, in scenan divers, ipotizzands un invesimeno di EUR 10,000,

i 5cenari presentall mosirana la possibile periomance dellinvesimeanto. Poss0n0 exsere confrantat con gi scenan di aii prodati.

i scenar presentat 5ono una stima dslla performanice fubura sulla base dele perfomance passate del vaiore di questo investimento e non 500 un indicatore esafio. Gl importi
dei rimborsi vaneranno a seconda della peronmance del mercals e del pesiodo di lempe per cui @ manteswio il prodotio.

Lo scenana di sress indica quale polrebbe essers Mimporio Amborsato in cioesianzs i menato estireme e non Sene conio della situazione in ol non siamo in grado di pagani.

Le cite nporiate comprendong i | costi del prodofio in oggetio, ma possenn non comprendens tutl | costi da wi pagall al consulente o al distrisuiore. Le cie non iengono canio
delia vostra situazione fiscale personale, che pud inciders anchiessa SUlimports ol AMBESD,

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza ¢ assoggefiaments dellfEmitients a procedura falimentare o alia procedura concorsuale, avele il dirfio a richiedere al Garante il pagamesio di ogai &
qualsiasi impano deveie in base al prodofio @ enei di una garanzia incondizicnata e imewocabile. In case di inseherza o assoggefiamento anche del Garanie a procedura
falimentare ¢ altra procedura concorsuale, polrete INCoMere in una perdita di capiaie par aliniero capitale imestiio.

Il peodiotio nen & coperto da alouna schema di indennizze o di altra garargia & vostn fvore.

Vi informiamo che BMP Panbas, che agisce in qualitd di Garanie, & un istivie d credite aulonizzato in Francia e, pertanko, & soggetio al regime di Asoluzione introdoths dalla
Direttiva UE in materia di Asanamento & fsoluzions delle oisi bancanie del 15 maggio 2014, Questa nomaliva, tra Fafire, Acnosce alle autoeits defiteranti il polere di modificare e
condizioni principali della suddetta garanzia, di Adure gli import dowuti dal Garante in condormila alle condizieni della suddetta garanzia (fino al keo azzeraments) & di convestire gi
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imponti dosuti ai sensi della garanza in azioni o ai tholi del Garame. Polrests NoN AUSGre a reCUperare, in tito o in pane, fmpono (eventuaiments) dovuls dal Garanie in
relazions al prodotio ai sensi della garanzia e polresis ficevere in sostiuzione di take importo un tiole dverse emesso dal Garante, il cui valore polrebbe essens considerevalmanie
inferione allimporis che avreste percapito alia scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La giminuzione ded rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime limpatic dei cost ixiali sosenuli sul pessibile rendimento dellinvestimeanio. | costi iotall i=ngono comio dei cost
una tantum, cormenti & accessar.

i importi qui riportati comispendono ai costi cumulatvi del prodomo in e peniodi dversi di delenzione e comprendons ke potenziali penall per uscita antcipata. Quest importi s
basane sulfipoiesi che siano investill EUR 100000, G impord seno stimali & polrebbeno cambiare in futurs.

* Andamento dei costi nel fempo

Il soggetis che vende quesio prodotio o fomisce ConsUEnzZE Hguando a esse poirebbe addebilare an cost, nel qual caso dewe fomine informazioni su tall costi e ilustrare Mimpato
i i | costi sulfimeestimento nel corso del lempa.

Inveshmanto SR 10.000

La seguente tabela presenta:
= Fnpatio, per cascun anna, dei difsrentl ip A cost sul possibile rendimenio delfimestimento alla fine del penodo di delenzons raccomandata;
= il significaly delle diferend categorie di costi.

1,79% prezz.

oS r@mmmmurmmm

s IMpatio del nostn cost di acguisio & vendita degli invesiimend sotostant per il prodo®o.
0

o

o

Impatio dei costl ohe Tameniamo ogni anno per gestine i wost invesimentl
Impatio della commissione di periommance.
IMpatio del caried inErests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periogo di delenzions raccomandato per il prodomo & fing @l 25 aprle 2023, ossia alla scadenza oel prodothe. Tultawia non & possibile preveders in anticipe la durata del prodotio
e polreboe scadere anicipataments.

Lobietivo del progono, valto soltamo in caso di detenzions ged prodiofio 5o alla scadenza, consiste nellfoffire il prodio di liquidazions descitio nalla precedents sezione "Cos'é
quesis prodotio?

In nommali condizioni di mencao, poete vendere quesio prodofio sul mercaby secondano, & un prezzo che dipende dai parametd prevalenti sui mercati in quel momento & che
mmmmmamm Owe decidiate di rivendere il prodotio, al prezzo di vendila si appiichersbbe una commissione impliciia di 0,50% che polrebbe
aumentare in parcolan condzioni di mencaho.

Come presentare reclami?

Cruaisiasi redamo fguandants 3 condotts del propio consulente o intermediano pud essere presentato al diretio inleressat.
msmrq.mmummﬁsmpmwmammmgmwmlms Dqslh.rlim,F'nzzaLi‘nElnEla:lis 20124 Milano, inviando
une-mail allindinzzo d posta efetionica nwestimentif bnopanbas.com, owero compilands il modulko disponibile al seguenie ink investiment bngparnibas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni comenule ned presente documento contenente be insormmazioni chizve per gl investion non sosfiuiscono il senizio di consulenza prestato dal peoprio consulente o
Per insormazioni compéete sul prodothe, inclusi i fischi 3 esso connessi, Wi invitlamo a leggere la relativa documentazione di offerta &/o quotazione, che & gratuitaments dispanivile
presso il sitn inlemel delMEminzmes.

£ vietata fofferta o |3 vendits, diretia o indinetta, i questo prodobio negli Siati Uniti SAmesica o a S Person. Il lermine "US Person™ & definio nella Regulation S5 del Securites Act
ded 1933, L'offena di questo prodotio non & stata regisirata ai sensi del Securiies Ack

La banca per un mondo che cambia 3

il BNP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione
di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BEST EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL QUANTO

COD BNL 2008814 ISIN XS1926866010

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Francia
Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX BEST EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti,
in questo caso delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un‘azione BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a
scadenza dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL, alle Date di Osservazione, €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale o se il prezzo di chiusura di almeno un'azione durante il primo anno € sempre stato pari o superiore al 90% del
rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE paniere worst-of su azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL

Fino a EUR 30.000.000
30/04/2019

28/04/2023 (Data di scadenza)

Il valore del paniere worst-of su azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BP PLC

BP PLC e una societa di petrolio e petrolchimica. La societa esplora e produce petrolio e gas naturale,raffina, commercializza e
fornisce prodotti petroliferi, energia solare e prodotti chimici. | suoi prodotti chimiciincludono acido tereftalico, acido acetico,
acrilonitrile, etilene e polietilene.

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di

denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e

il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &

espressa |'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'azione € quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GB0007980591GBGBXSET1.html?lang=en

Codice ISIN GB0007980591
Codice Bloomberg BP/ LN Equity
ROYAL DUTCH SHELL

Il gruppo Royal Dutch Shell, nato nel 2004 dalla fusione tra la britannica Shell e I'olandese Royal Dutch, € attivo nell'intera filiera
petrolifera.

L'azione & quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/nl/products/equities/GBO0BO3MLX29-XAMS

Codice ISIN GBOOBO3MLX29

Codice Bloomberg RDSA NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL rilevato il 26/04/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAI(DB',AATMAE?IITO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale al 17/04/2020 oppure il prezzo
di chiusura di almeno un'azione & sempre stato pari o Il Certificate scade e paga EUR 104,75
superiore al 90% del rispettivo Valore iniziale dal 29/04/2019

17/04/2020 ) 30/04/2020 (Record
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Date* 28/04/2020)
nspettlvo \(alore iniziale al }7{0\4/20209pp_ure il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore almeno una 475
volta al 90% del rispettivo Valore iniziale dal 29/04/2019 al ’
17/04/2020
Se '|I Va'lore d_' chiusura .dl.e.ntrambe le azioni é superiore 0 Il Certificate scade e paga EUR 109
pari al rispettivo Valore iniziale

16/04/2021 30/04/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 20/04/2022
Se '|I Va'lore ql chiusura .dl.e.ntrambe le azioni € superiore o Il Certificate scade e paga EUR 115
pari al rispettivo Valore iniziale

20/04/2022 29/04/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 17/04/2023

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o

pari al rispettivo Valore iniziale | Cidiresiie ge2eD & [pEgE EUR

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe Il Certificate scade e paga EUR 100
le azioni € superiore o pari alla rispettiva Barriera

17/04/2023 . . 28/04/2023
Il Certificate scade e paga un importo

commisurato alla performance dell'azione che
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla ha registrato la performance peggiore, con il
rispettiva Barriera rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a
EUR 60

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Importo liquidato per ogni EUR = Réndimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

. - . - N . - : . Dopo il 1 anno EUR 4,75
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 17/04/2023 ¢ superiore o pari al rispettivo 5.44% 4,07%

favorevole Valore iniziale. A scadenza EUR 118
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 17/04/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore Dopo il 1 anno EUR 4,75
Intermedio iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 17/04/2023 ¢ superiore o pari 1,21% 0,89%
alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 17/04/2023 e inferiore alla rispettiva Dopo il 1 anno EUR 4,75

Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 17/04/2023
favorevole la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato
a tale performance e pari a EUR 55.

-12,68%  -13,00%
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare
a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali
relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet
investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA
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La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2019 al 26/04/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2019 al 26/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
PERIODO DI servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
COLLOCAMENTO alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2019 al 19/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore puo comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI o o o o o . . o »
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,6674 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,376 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,9914 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,75 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

20/03/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,25
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.75

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINEDEL  EyR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/03/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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