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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI PFIZER E TAKEDA QUANTO

COD BNL 2008812 ISIN XS1926864239

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI PFIZER E TAKEDA QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni PFIZER e TAKEDA (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento delle azioni PFIZER e TAKEDA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO' COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione PFIZER e
TAKEDA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione PFIZER e TAKEDA, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2019

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 28/04/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni PFIZER e TAKEDA
Il valore del paniere worst-of su azioni PFIZER e TAKEDA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
PFIZER

Pfizer & una societa farmaceutica americana che offre medicinali, vaccini, assistenza sanitaria e dispositivi medici per i consumatori di tutto il mondo.

L'azione € quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:PFE

Codice ISIN US7170811035

Codice Bloomberg PFE UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla
valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

TAKEDA

La societa farmaceutica Takeda € impegnata nella ricerca, nello sviluppo e nella produzione di farmaci. In particolare, la societa si concentra sulle principali
aree terapeutiche dell'oncologia, malattie gastrointestinali e sistema nervoso centrale.

L'azione € quotata presso IL Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://wwwz2.tse.or.jp/tseHpFront/JJK020030Action.do;jsessionid=00B1117E56 A5FAE23CE123899DD53AEF4
Codice ISIN JP3463000004
Codice Bloomberg 4502 JT Equity
La quotazione delle Attivita sottostanti € espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni PFIZER e TAKEDA rilevato il 26/04/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni PFIZER e TAKEDA alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il \{alore di ch}u:slljra di ogni azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 1045
rispettivo Valore iniziale 30/04/2020 (Record Date*

i i chi i 'azi & inferi 28/04/2020,
Se il Valore di ch_m_sgra di almeno un'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5 )
rispettivo Valore iniziale

17/04/2020
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Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
16/04/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
20/04/2022 (oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni

17/04/2023 azione @ superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 107

30/04/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 20/04/2022
Il Certificate scade e paga EUR 109

29/04/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 17/04/2023
Il Certificate scade e paga EUR 113,5
Il Certificate scade e paga EUR 100

28/04/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
60

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

sottoscritti

lordo netto
. Valore di chiusura di ogni azione al 17/04/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopo il 1 anno EUR 4,5
Scenario . . - - R ;
favorevole Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore 0 4,36% 3,25%
pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 113.5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 17/04/2023, oppure ad una delle precedenti Dopo il 1 anno EUR 4,5
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), €
di tato inferi | rispettivo Val inizial il Val di chi di i 1,15% 0.84%
Intermedio sempre stato inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni A scadenza EUR 100
azione a 17/04/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera.
Valore di chiusura di ogni azione al 17/04/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopo il 1 anno EUR 4,5
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), e stato sempre
Scenario non inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un‘azione é 12.74% -13,05%

favorevole

inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha
registrato la performance peggiore al 17/04/2023 sia pari a -45%. L’investitore riceve un

A scadenza EUR 55

importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &

socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,

OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2019 al 26/04/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2019 al 26/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2019 al 19/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede

e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso | Medio/ 1 ydio | Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,8101 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

; pari a 0,376 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,1341 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento
€ associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti
andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia

compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall’investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100
AL 20/03/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,56 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,44
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.56

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/03/2019 e la Data

di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni e previsto per il 07/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’'Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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: - : Halia - Dalla data 1 aprile 2019 ala data 25 aprile 2019
Produttors :C[:ﬂIaIIaEmII numers 8O0 92 40 £3 per maggion Dfferta pubbilica i . i modifche.
Emittents BMP Parioas E5uance By, Autoata compebante Auipnte des marches fnanciers [AMF)
Dafz di redazions del presents .
Garante BMP Paribas 5.4 e 20 marzo 2019 13:03:58 CET

State per acquisiane un prodotis che non & semplice & pud essers di difficiie comprensions.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Questy prodoto & un cemificats, un wakire mobiiare.

* Obettivi

L'obisttve di questa prodotio & di fomire un rendiments collegate allandameni di S0l
azionari (ogni azione, un Sobostanie). Questo prodofic ha uma  scadenza
predetermingta e sard liguidaio alla Data di Liquidazions, sales il caso o scagenza
anticipata auismalbica in base alle seguenti condizioni. |l prodofiz prevede anche il
versamenis di premi periodicila scadenza in base 3 quanto ripofaio SUCCRsShamene.
Qualera il prodatio non sia scaduin anticipalamends, alla Data di Liquidazione riceversts
per ogni cerificate:

1. 5e, alla Data di Vallazione deFimporie di Liquidazione, oppure ad una delle
precedenti Dale dif  Vallazione dellimporio di  Lguidazione  Anticipate  [non
necessariamente alla siessa Data di Vaktazions deFimporis di Liquidaziens Anficipals
o Dala di Valtazione delfimporiy di Liguidazione), il prezzo di chiusura di ogni
Sottostante € pari o supenore al 100% del relativo Prezzo di Fifenments Inziale: un
pagamesin in contti pari al 113,5% dellimporiz Mozienale.

2. Se il Prezzo di RiSerimento Finale del Sotiosiante con 3 Performance peggiore &
inferiore al 100% ded relative Prezzo di Riferimenis inziake:

4. Se non si @ verficaby un Eventy Bariera: wn pagamenio i contamt pan
alfimpona Nozionaks.

Lagdove:

b. Se 5i & verificato un Evenls Bamiera: un pagaments in contamti pad afimparto
Mozionale mene un impons commiswaio ala Performance del Sofioslanie con k3
Performance peggiore. In questo caso potrete incorrere in una perdila parziale o lotake
2l capitale invesio.

Premici: & previsto il versamento di un Premio Cerio ala/a ogni Data di Pagamenio del
Premio Cermto.

Scadenra Anbcipata Automatica: se, ad una Data di Valutazone dellimporn di
Liquidazione Anticipato, cppure 3d una delle precedent Date di Valutaziane delPimparto
gi Liquidazions Amticpals (non necessanamente alla siessa Data di Vawtazions
dePimporio di Liquidazione Anticipaio), il prezzo di chiusura di ogni Sobiostante & pan o
supernioee alla relatva Barmiera per |3 Scadenza Amticipata, il prodotio sara liquidato ala
comispondente Da@a o Scadenza Anlicpata. Riceversie per ogni cenificate un importo
in contanti pari alfimporis Mozionake pid un Premic di Usdta, il cui ammentare vana 3
seconda della Data di Valutazone delimporio di Liguidazions Anbicipato.

® Un Evento Barriera si intendera verificato s il Prezzo di Riferimanko Finale di almens un Sottestante & inferiore alla Barrera.
¥ La Performance di un Soltosianie € pari ala differenza tra il sus Prezzo di Riferiments Finale e il suz Prezzo di Riferimente Inidale, divisa per il sun Prezzo di Riferimenis Inziake,

BSpressa in vakore assaluln.

® || Solicstante con la Performance peggiore & il Soflostanie con il pitl basso valore oRenuto dal Prezzo di Riferimento Finale una volla diviso per il suo Prezzo di Rieimenio

Iniziale.

i Prezzo di Rifeimento Inigale di un Entrsnmeﬁiptmdim'mura di quel Sofipstanie aka Data di Syike.
® i Prezzo di Rifeimento Finale di un Sohiosianie € il prezzo di chivsura di guel Sofiostanie alla Data di Valutazione dellmpono di Liquidazione.

¥ Scheda prodotio

30 aprile 2020, 30 3prike 2021 & 29 apile

Datale i Scadenza Anticipata P

|E|.an'ia|a'e par 1a Scadenza Anticipata 100% del Prezzn di Riferimento Inizdak

Data di Sirike I aprile 20139 | |Prezzo di Emissicne EUR 100
Data di Emissions 30 ageiie 2019 | |valuta el tho EUR
Data di Valutazons dell'importo di - -
Liguidazione (rim ) 17 agrie 2023 | |I11pm'hc-hl':ﬂ:-|1alﬂparnarhﬁcate] EUR 100
Data i Liguidazions [rimborso 2003 |
gmﬂpa;anmmmwmqﬂ S— | | ico Certnd 450% .
. N .. Dakade di valutazions dell'importo di 17 aprile 2020, 16 aprile 2021 & 20 aprike
Barmiara &0%% del Prezzo di Rifenmento Inm@ale | Liquidazions (rimbarsc) Anficipats onos

Premiodi di Liscita 0%, 7% & %% delfimporiz Nozicnale
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Sottostants Codics Bloombeng Codics I5IM
PEzer N PFE LM USTIT0811035
Takeda Phamaceutical Co Lid 45302 JT JEHESN00004

Tuthi gli impoti comspast ai sensi del prodotin come descritti nel presente documenio (incdus i potenzial guadagni) sono calcolati sulla base dellimporiz Mozienale, esdusi onen &
imposte applicabili a questo tipo di investimenio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotto & stato concepito per gli inveatitori al dettaglio che:

= hanng un ofizzonte dinvesimento di medio penodo (da tre a cingue anni).

® zono alia ricerca di un investimento in un prodotio che distribuisce premi per polenziaimente diversificare il loro portafoglio complessio.

® zang in grade di sopporiane pesdite fing alfintens Imperts Nozionale & sono consapesal che il prodofio pus essere liguidato anticipataments.

® zono stati informati o hanno sufficiente concscenza dei mescali finanzian, del loro furEionaments & dei nelativi fscii, nonché del mescaty di ffeiments del Sotiostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotte sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
|T| |T| |T| |T| I_l m |T| effettive pud variare in migura significativa in caso di disinvestimento in una fass iniziale @ |2

SMNMa rimborsata polrsbbe sssers minors. Il prodotio potrabbe non esssre faciiments vendibils o

e Riachio pi afto E;:tnrblu esgere vendibile scifantc a wun prezzo che incide significativamente sullimporto

Lindicatore sintefico di Aschio € un'indicazione cnantaiha del livello di rischio dil questo prodatio rispetis ad afi peodolti. Esso esprime L3 peobakiliia che il prodofio subisca pendite
monetasie a causa di movimenti sul merato o 3 cawsa della nostra incapacita o pagarvi quanto dovuta.

Abbiama classHicais questo prodofio al livello 5 su 7, che comisponde ala ciasse di nschio medio-alE.

Cig signifca che e pertite potenziali dowute alla performance fulura el prodotic song cassificate ned livello medic-afic @ che @ molio improbabiie che condizioni negatve di
mercate infuenzing lu nesta capacits di pagand guanio dovuio.

Riceveretz | pagamenti nella valuta ¢i dencminazione el prodofio, che pud essers diversa dalia voslra valsta nazionale. In questo caso, prestate atfenzione al rischio valutario.
Il rendimesTio #nale cienwo dipenderd dal tasso di cambio fra e due vakile. Questo fischio man € contemplato nellindicaiore sopra Fpoetato.

Questy prododio non comprende alcuna profezione dalla performance fubwa del menai; perianiy poveste perdere il vostro indero imvestimenls o parte di esso.

58 non siamd in grade di pagani quanto dovuio, potresie perders il vostro intero investimenio.

Per infzrmazioni dettagliale su il i Aschi, fate rifefimenio ala sedone rschi del Prospetio di Base come specicaio nella sequente sezione "Alre informazioni ilevant™

¥ Scenari di performance

Investimento EUR 10.000

Seanari 1 annd FELLT Seadenza

Spanario di smess Poagibile imborso al netto dai coall EUR 2257 32 BUR 420027 EUR 130499
FRendiments medio per cascun anne STTAR 35,155 -2421%

Spanana sfavorevols Posal mmborss al o dal coabl EUR 719226 BUR E.B41.35 BUR 517799
Rendimenis medio per caszun anno -8 % -18.51% -13,19%%

Spanario moderato Poasibile imborso al netto dai coall EUR 552673 BUR 10.450 EUR 10450
Rendimenis medio per ciascun anne -4 T 173% 1,11%

Spanario favoevole Poagibile imborso al netto dai coall EUR 104350 BUR 11.130 EUR 11.350
Rendimenio medio per CIASCUN 3NNG 4 5% 5.50% 3.32%

Quesk fab=la mostra gi impori dei possibili Amborsi nei pressimi 3 anni # 11 mesi, in scenari diversi, ipolizzando un nvestimesis d ELR 10,000,

Gl scenan presantat mostrana i3 possibile perormance dellinvesimento. Possons essere confrondati con gl scemari di alin prodoti.

Gl scenari presentali sono una stima delia pesformance futura sulla base delle performance passate ded valore di questo invesiments & non sono un indicatore esatio. Gl importi
dei fimbessi vareranng a seconda della pesformance del mercato e del periodo di tempo per cui & mantenuts il prodetio.

Lo scenano di stress indica guale potrebbe essere [imporie imborsate in circosianze di mercato estrems e non Sene conle della situazions in cui non siamo in grado di paganvi.

Le cifre riporiate comprendons tutd i cost del predotio in oggetio, ma possong non comprendere futli | costi da ved pagat al consulents o al distribulore. Le cifre non tengeno conbg
della vostra situazione fscale personale, che pud inddere anch'essa sullimporis dal imborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5_A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In casa dinsolvenza o assoggetiamenis dellEmitiente a procedura falimentare ¢ alira procedura concorsuale, avels il diritie a Achiedere al Garanie il pagamento di ogni &
qualsiasi imporio dovulo in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondizionala e imevocabile. In caso di insolvenza o assoggefiamento anche del Garanie 3 procedura
falimentare ¢ altra procedura concorsuale, polrete incomere in una perdita di capilale pan afimen capitake investilo.

Il prodefio non € coperte da Alcund schema di ndennizzo o di afra garanzia a vositn favare.

Vi informiamo che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un istiute di credito awlorizzato in Francia e, pestanto, & soggetts al regime di Ascluzione infrodotio dalka
Direttiva WE in mabaria di isanamento e risoluzione delle crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa nomativa, 1ra Fairo, ficonosce alle auborila deliverantd il potere di medificare ke
congizioni peincipali defia suddetta garanzia, di ridurre gii imparti dovud dal Garante in conformita alle condizioni della suddetia garanzia [fino al loro azzeramants) e di convertire gli
importi dowuli ai semsi della garanzia in azoni o @i ol el Garanke. Povesie non ruscre a recuperare, in lulio o in parte, limpono jeventualmente) dovuto dal Garante in
relazione al prodofio ai s2nsi della garanzia e potresie ricevere in sostiluzione di e imporis un Gholo diversa emesso dal Garande, il cul valore polrelbbe essere considersvaimente
inferiore alfimporto che avresie perceqito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimenis [Reduction in Yield - RIY) esprime Mmpatio dei cost iotali sostenuti sul possibie rendimento delfinvestimento. | cost tolali tengone conto dei cost
una tandum, corenti & acCesson.

Gl importi qui nporiati cormspondong ail cost cumula®yi del prodoelio in tre penodi diversi di delerzione & comprendons le potenzal penali per uscila anbicipata. Questi import si
basane sullipotesi che siano investiti EUR 10.000. Gl impord sona stimati e potrebbeno camibiare in fusuro,
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> Andamento dei costi nel tempo

Il seggetio che wende gquesio prodotio o fomisce consulenza nguands a esso pobrelbbe addebitare alin costi, nel gual caso deve fornire informazioni su 1ali costi e ilustrars Mimpatio
i i | cosd sullineesimenio ned corso del tempo.

Investimanto EUR 10.000

In caso di disinvestimento alla

scadenza
Coesti totaii EUR 721,66 EUR 71722 EUR 709 31
Impatio sul rendimento [RIY) par anno 7% 350% 1.73% ]

> Composizione dei costi

La segueriz tabella presentas
= Fimpatio, per ciascun anne, dei diffierent lipi di cost sul possibile rendimenio delfinvestimenio ala fne del pencdo di deEnNZieNe raccom andata;
= il significabo delle differenli cabegorie di costi

‘Questa tabella presenta Mimpatto sul rendimento per anno

Costi una tanbum Costi di ingresso 1.75% Impatic dei costi gia compeesi nel prezzo.
Costi di mcita % Impatis dei cost di uscita dalimeestimento alla scadenza.
| Costi coment Costi di ransazione del poriafoglio % Impatio dei nesri cosli di acgquisio e vendila degli invesimenti sofiosiand per il prodofio.
Altri cosh comenti o% Impate gei costi che Tratteniama ooni anno per gestne i vost nvesimend.

Oneri acceasori Commissioni i performancs % Impato della commissicne di performance.
Carried mmwln{MWM| o % Impat dei ied i )

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periogo di aelenzicns raccomandabe per il progotts & 0o al 28 aprie 2023, 0s5ia alla SCadenza del prodotto. Tunavia non & pessibile prevedere in anticipo |a curata del prodoto
che polrebbe scadere anbicipatamenie.

L'obiettivo del prodofio, valido sofiankto in caso di defenzions del prodotio sine alla s consists ire il prodie di liquidazione descritio nella precedents sezione “Cos'e
quesio prodotnT™

In nesmali condizioni di mercaio, polrete vendere guesto prodoiio sul mencale secondaro, 3 un prezzo ohe dipende dai paramelri prevaienti sui mercati in gqued momento & che
polreboe risuliare inferiore al capilale investiie. Owe decidiale di rvendere i prodofio, al prezzo di wendila = applichesebbe wna commissions implicia di 0,50% che polrebbe
aumentare in particolari condizioni di mercais.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardante la condotta del peopric consulents o intermedianio pud essere presentato al diretio interessato.

Qualsiasi reclamao niguardanie il prodono pud essere presentals per iSCAito alfindinzzs segqueme: Global Markets - Distibution, Piazza Ling Bo Bani 3, 20124 Milano, inviando
un'e-mail alfindirizzo di pesta eletvonica investimentifionpparibas.com, ovwers compilando il medulo disponibile al seguenbe itrhu‘ineni.lmma.ri:as ireclami.

Altre informazioni rilevanti

Le imformazion condenuie nel presemie documents contenende le imformazioni chiave per gii invesiion non sostituiscona il servizio di consulenza prestaio dal propric consulends o
interm ediarno.

Per infrmazioni compiets sul prodono, inciusi i fischi a esso connessi, Wi invitiamo a leggere 13 relativa decumentazione i offera el guolazione, che & graluitamente disponibile
pressa il sito imiernel dellfEmitienis.

E vietata lofferta o la vendita, diretia o indiretia, di quesio prodetto negli Stati Uniti #Amernca o a US P o] Us P ] itz nella jon 5 ded Securities Al
del 1933, L'offerta di quesio pmnmmmne SE'E registrala 3i sensi del Securnties AL

BNP PARIBAS La banca per un monde che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
=] BNL

. GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI PFIZER E TAKEDA QUANTO

COD BNL 2008812 ISIN XS1926864239

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI PFIZER E TAKEDA QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni PFIZER e TAKEDA (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento delle azioni PFIZER e TAKEDA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO' COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione PFIZER e
TAKEDA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione PFIZER e TAKEDA, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2019

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 28/04/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni PFIZER e TAKEDA
Il valore del paniere worst-of su azioni PFIZER e TAKEDA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
PFIZER

Pfizer & una societa farmaceutica americana che offre medicinali, vaccini, assistenza sanitaria e dispositivi medici per i consumatori di tutto il mondo.

L'azione € quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:PFE

Codice ISIN US7170811035

Codice Bloomberg PFE UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla
valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

TAKEDA

La societa farmaceutica Takeda € impegnata nella ricerca, nello sviluppo e nella produzione di farmaci. In particolare, la societa si concentra sulle principali
aree terapeutiche dell'oncologia, malattie gastrointestinali e sistema nervoso centrale.

L'azione € quotata presso IL Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://wwwz2.tse.or.jp/tseHpFront/JJK020030Action.do;jsessionid=00B1117E56 A5FAE23CE123899DD53AEF4
Codice ISIN JP3463000004
Codice Bloomberg 4502 JT Equity
La quotazione delle Attivita sottostanti € espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni PFIZER e TAKEDA rilevato il 26/04/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni PFIZER e TAKEDA alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il \{alore di ch}u:slljra di ogni azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 1045
rispettivo Valore iniziale 30/04/2020 (Record Date*

i i chi i 'azi & inferi 28/04/2020,
Se il Valore di ch_m_sgra di almeno un'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5 )
rispettivo Valore iniziale

17/04/2020
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Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
16/04/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
20/04/2022 (oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni

17/04/2023 azione & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 107

30/04/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 20/04/2022
Il Certificate scade e paga EUR 109

29/04/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 17/04/2023
Il Certificate scade e paga EUR 113,5
Il Certificate scade e paga EUR 100

28/04/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR

60

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di ogni azione al 17/04/2023, oppure ad una delle precedenti Date di

Scenario . . - - . ;
favorevole Osslervellzwng (non necggsgnamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale.
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 17/04/2023, oppure ad una delle precedenti
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), €
Intermedio  sempre stato inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni

Scenario non
favorevole

azione a 17/04/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 17/04/2023, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), e stato sempre
inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un'azione é
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha
registrato la performance peggiore al 17/04/2023 sia pari a -45%. L’investitore riceve un
importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 anno EUR 4,5

4,36% 3,25%
A scadenza EUR 113,5
Dopo il 1 anno EUR 4,5

1,15% 0,84%

A scadenza EUR 100
Dopo il 1 anno EUR 4,5
-12,74% -13,05%

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &

socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,

OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2019 al 26/04/2019

CLASSIFICAZIO

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2019 al 26/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2019 al 19/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

NE ACEPI

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso | Medio/ 1 ydio | Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,8101 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

; pari a 0,376 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,1341 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento
€ associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti
andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia

compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall’investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100
AL 20/03/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,56 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,44
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.56

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/03/2019 e la Data

di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni e previsto per il 07/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’'Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



	SCHEDA PRODOTTO
	SCHEDA PRODOTTO (2)

