COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE SU AZIONE ENEL

COD BNL 2008811 ISIN XS1926863934

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE SU AZIONE ENEL (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENEL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ENEL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENEL a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENEL, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore Iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2019

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 28/04/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Indice ENEL

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione ENEL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL
La societd produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html|?isin=IT0003128367
Codice ISIN IT0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENEL rilevato il 26/04/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ENEL alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Sell Valo_rt_a di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 103,25
Valore Iniziale 30/04/2020 (Record Date*

22/04/2020 . o L o 28/04/2020)
ﬁ](iezzg\lgalore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,25
Sell Valqrg di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 103.25
Valore Iniziale

22/10/2020 Se il Valore di Chi dellazione & inferi Val 30/10/2020
In?z:alea ore di Lhiusura deffazione € inferiore af valore Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2021
Sell Valqrg di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104
Valore Iniziale

22/04/2021 ] o o 30/04/2021
ﬁﬁzzla\l/ealore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 22/10/2021
Seil Valo_rt_a di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105
Valore Iniziale

22/10/2021 ] o o 29/10/2021
E?Z:Ia\l/ealore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022
Sell Valo_rt_a di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 106
Valore Iniziale

22/04/2022 ] - o 29/04/2022
ﬁﬁzzla\lgalore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 21/10/2022
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http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367

21/10/2022

20/04/2023

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 107
31/10/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 20/04/2023

Il Certificate scade e paga EUR 108

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale, ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o Il Certificate scade e paga EUR 100
pari alla Barriera

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

28/04/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 60

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario A ’ N . . o Dopo il 1 anno EUR 3,25
¢ | Valore di chiusura dell'azione al 20/04/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. 2,77% 2,06%
avorevole A scadenza EUR 108
Scenario  Valore di chiusura dellazione al 20/04/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore Dopo il 1 anno EUR 3,25 0.82% 0.61%
Intermedio  di chiusura dell'azione al 20/04/2023 é superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 100
L. . L. . . . Dopo il 1 anno EUR 3,25
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 20/04/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che
la performance dell'azione al 20/04/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un -13,07% -13,28%

favorevole

importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autoritd di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2019 al 26/04/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2019 al 26/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2019 al 19/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

Livello Rischio

1.
2.
3.
4.

a capitale protetto/garantito;

a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;

a leva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore

ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Medio / Medio /

Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO é pari a 7,2202 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

) pari a 0,376 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,5442 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale
a3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100
AL 20/03/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,07 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,93
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.07

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/03/2019 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumerz di Serie: CE1380Y
WAL hitpoiKid srpparitas comis 1 SOEEE SR IT pas.

Il presente documenta confiens informazioni chiave relaive @ questo prodobio dinvestimendo. Mon si Fatia di un documento promozionale. Le informaziond, preschtie per legge,
hanne lo scopa di aivlard a capire le carafienstche, i cost, | guadagni e le pandite polenziali di guests prodebio e di aiutan a fare un rEffois con alir prodoft dinvestimenta.

Prodotto

ENPP ATHENA RELAX SEMESTRALE SU ENEL SPA

Codice ISIN X51926565954 EDEHOM EumTLX
ENP Parnibas 5.A. - ivesimeni.bnpparnibas i . -
. . 2 lalia - Dalla data 1 aprile 2019 alia data 26 aprie 2019
Produttors :::nnnlta’e;l numers 800 52 40 43 per maggiond Offerta pubblica i . i madifche.
Emitients BMP Paritas kEsuance BV Autorita compatants Aulpnite des marches inancers [AMF)
Daiz di redaziona del presants .
Garante BMP Paritas S.A — 20 mamo 2019 15:33:15 CET

State per acquistars un prodofio che non & semplice & pud essene di difficile comprensions.

Cos'é questo prodotto?
¥ Tipo
Quesh prodofio € un cerificate, un valore mobiiare.
¥ Obiettivi
Lobisttive di quests prodotis & di fornire un rendimento collagato aFandaments di un
titslo azionanic. Guesio prodotto Ra una sCadenza predetesminata & sard liquidaio alla
Data di Liquidazone, sako il case di scaderza amiicipala aulomalica in base alle
segquenti condiiond. 1l prodofio prevede anche il versaments di premi pesipdicita
scadenza in base a quanty nportalo swccessivamente. Qualora i prodotio non sia
scaduto antcipatamente, alla Data di Liquidazione riceverste per ogni cestificate:

1. Se il Prerzo di Rifeimento Finale & par o superiors al 100% del Prezzo di
Rifesimesiz Iniziake: un pagamema in conlamt par al 10&8% deifimpanto Nozionale.

2. Se il Prezzo di REefiments Finale & infedans al 100% del Prezzo & Riferiments
Inizizle:

3. Se non =i & verficats un Evento Bamrierm: un pagamenis i contamb pari

alflmpers Nozionale.

Laddove:

b. 58 si & verficato un Evenis Basmieras un pagaments in contat pan afimports
Mozienale mMens un impers commisurabe alla Performance del Sofiostante. In questa
caso poltrebe incomere in una perdila pardale o tolale del capilake imiestio.

Premiaii & prevists il versaments di un Premio Cers alia/a ogni Data di Pagamenis del
Premio Cemo.

Scadenza Anticipats Automalica: se, a quaki@si Data di Valulazions dellimparto di
Liguidazione Anticipato, il prezzo di chivswa al Sofostame € pasi o supefore alla
relaliva Samiera per la Scadenza Anticipals, il peodotic sard liquigaio alla
comspondente Data di Scadenza Anlicpata. Riceversle per ogni certificate un importo
in contanti pari alfimperis Mozionale pid un Premio di Uscta, il cui ammentare vana a
seconda della Data di Valutazione deFimpono di Liquidazions Antcipaio.

® Un Evento Barier 5i intendera werificato 52 i Prezzo di Rifeimento Finake & inseriore alla Bamiera.
® |3 Perfommance di un Sottostants & pari alia diferenza tra il sus Prezzo di Riferimento Finale 2 il suo Prezzo di Rifedimenio Inale, divisa per il sus Prezzo di Riferiments Inziake,

ESPressa in vakre assaluto.

= I Prezzo di Rifesimento Iniziake & il prezzo di chivsura del Sotiost@nte akia Data oi Sanke.
® § Prezzo di Riferimenio Finale & il prezzo gi chivsara del Sellosanie ala Data di Vallazicns deflimporta di Liguidazione.

Datale o Scadenza Anticipata

30 aprile 2020, 30 ofiobre 2020, 30 aprile
021, 23 ofiobre 2021, 29 aphile 2022 & 31
ciicgee 2022

Liquidazions {rimborso) Anficipats

| Barmierals par 13 Scadenza Anticipata

¥ Scheda prodotio
Daka di Srike 96 aprile 2019 | |Prezzo di Emissicna EUR 100
Daka di Emissions 30 agrile 219 | valuta dal progatto EUR
Data di Valutazions dellimporto di - -
——= ) ) aprile M3 |I11purh:r¢mmale[permrhﬁcaha-] EUR 100
Daka di Liquidazions jrimborsa) 28 agrile 2023
gﬁiFaganmmuiPrmo.ﬁ 0 30die 2020 |p'mibjm|-bli 3,25% dellimporto Mozionale
22 apeiie 2020, 22 ofiobre 2020, 22 aprie
Barmiara 50% del Prezzo i Riferimento Inizale 2024, 22 ofobre 2021, 22 agrile 2022 & 21

ook 2022

100% del Prezz di Rifeimento Inizake

05, 3,25%, 4%, 5%, 6% e 7% dellmparis

|
|
‘ Datas di Valutazions gellmporto di

Preanindi di Wscita Wosionale
Sobostants Codics Bloomberg Codice ISIN
Enal Sph ENEL IM TOOD3 128367

Tutli gli imparti comspost ai sensi del prodiotio come descrifti nel presente documendo (incusi | potenzial quadagni) sono calcolali sulla base delfimporic Mozionale, esclusi onen &
imposie applicatili a questo tipo di imvestimenio.
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¥ Investitori al dettaglio a cui =i intende commercializzare il prodotio

Questo prodotto & stabo concepito per gli inveafitor al dettaglic che:

® hanng un orzzonle dinvestimento di medio periodo (da fre a cinque anini).

= song alla ricerca di un imvestimesio in un prodotio che distribuisce premi per polenzialmente diversificars il lone porafoglio complessivo.

® zono in grado di sopportare pesdite Sno allintero Impors Nozionals e sono consapesali che il prodotio pud essere liquitals anticpatamens.

® zono stati idormat o kanno sufficiente conoscenza dei mercali finanzian, del loro furgicnamanto e dei relafi rischi, nonche ded mercato di ffesimento del Solostants.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

Lindicatore di riachio presuppons che il prodefte sia mantsnuto fino alla scadenza. |l rischio
|T| |T| |T| |T| I_l m |T| effattivo pu¢ wariare in misura significativa in caso o disinveatimento in wna fass iniziale @ la
SHMMMa rimborsata polrabbe sasers minors. Il prodotto polrebbe non essere faciiments vendibile o

polrebbe essare vendibile soiante 3 un prezzo che incide significativamente sullimporta
incasaato.

Lindicatore sinbefico di fschio € un‘indicazione onentatha ded ivelk di rischio di questo prodatio rspetio ad alti prodoli. Esso esprime |3 protabiliia che il prodofio subisca pendite
monetanie a causa & movimanti sul merato o a causa della nostra incapacita di pagarvi quanio dovuba.

Abbiamg classHicaio queshy prodofio al livelk 5 su 7, che comisponde alla dasse di nschio medio-alE.

Cig signifca che ke pertite potenziali dowute alla performance fulura del prodotic sono cassificate ned livello medic-afio @ che & mollo improbabie che cangizioni negatve di
mercato influenzing |3 nosta capadita di pagars guanio dovrio.

Riceverets i pagamenti nella valuta di dencminazions del prododo, che pud essere diversa dalia wostra valula nazionalke. In questo case, prestate attenzions al rischio valutaric.
Il rendimenio nale clenuls dipenderd dal tsso di camibic fa | due valie. Quesho ischio nan € contemplato nellindicatore sopra fportato.

Questy prodofs non comprende alcuna projedone dalla performance futura del mencat; pertanty potreste perdere il vostrs intero investimento o parte di esso.

58 non siama in grado di pagani quanto dovuio, potresie perdens il wasino imtero investimenia.

Per informazioni dettagliate su il i fschi, fate riferimenio alla sezone rdschi del Prospetio di Base come specficai nella seguenle sezione "Aline informazioni rilevant™.

Rischio pill bagso Rizchio pil alto

¥ Scenari di performance

Investimanta EUR 10.000

Scanari 1 aning FELLT Scadenza

Spanano di siress Possibile nmborsoe al netto dei cosd EUR 252812 EUR 4.108 22 EUR 3.336 29
Rendimeniz medic per dascun anno -TETT% -35.34% 34 0%

Spanano sfavorevole Possibile nmborso al netto dei cosd EUR 6555 45 EUR £.386.55 EUR 5.435 52
Rendimenis medio per cascun anno -3012% -18 54% -14,15%

Seenario moderato Possibile imborso al netfo dei cosl EUR 10u325 EUR 10,325 EUR 10.325
Rendimenis medio per dascun anno 3.25% 161% 0.8%

Spanario favorevole Possibile nmborso al netto dei coall EUR 10.325 EUR 10.650 EUR 10.825
Rendimenis medio per cascun anno 3,25% 3.2% %

Questa fab=la mesta gl importi dei possitli imborsi nei pressimi 3 anni 7 11 mesi, in scenari diversi, ipolizzando un imvestimeniz d EUR 100000,
i scenarni presentad mosirano la possibile periormance dellinvesimento, Possong essere confrontati con gl scenari di an prodoti.

i scenari presentali sono una stima dela pesformance fubura sulla base delle perfarmance passate del valore di quesio investmento & non sono un indicatore esatio. Gi imparti
dai fimborsi vaneranne 3 seconda delia pesformance del mercato @ del pesiodo di tempo per cui € mantenuto il prodotio.

Lo scenano di stress indica guale potrebbe essere Iimiporis imborsato in cincestanze di mercato estreme e non tene conto delia silwazions in cui non siamo in grado di pagani.

Le cifre riporiate comprendone futd i costi del prodotio in oggetis, ma possons non compeendere full | costi da voi pagati al consulente o al distributore. Le cifre non tengono conbo
della vostra siluazions fscale personale, che pud inciders anchiessa sullimparis del imbarsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5_A._non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinselvenza o assoggetiamenio dellEmitiente a procedura falimentare o alira procedura concorsuale, avele il dififlz a Achiedere al Garamle il pagamenio di ogni 2
qualsiasi impario dovul in base al prodofis ai sensi di una garanzia incondizonata e revocabile. In caso di imsolienza o assoggefiamenty anche del Garanie @ procedura
falimentare ¢ altra procedura concorsuale, polrele incomrere in una perdila o capitale pan aFiniem capiake mvestio.

Il prodofis non & coperts da alcung schema di indennizzo o d altra garanzia a vostro twane.

Vi informiamo che BNP Pasibas, che agisce in qualils di Garante, & un istiute di credito awiorizzste in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di iscluzions inrodotic dala
Direfliva WE in maberia di Asanamento & risakuzione delle crisi bancarie del 15 maggio 2014. Quesia nomatva, Ira Faivo, ficenasce alle aulodla deliverand il potere di modificare ke
condizieni peincipali delia suddetta garanzia, di rigure gl importi dovus dal Garande in confoemita alke condizioni della suddetia gaanzia [fino al loes azzeramenio) & di convestine gli
importi dovwli ai semsi della gaanzia in agioni o A o del Garanke. Povesis non AUsCre @ recuperare, in Wic o in pate, limpeno (evemiualments) dovuio dal Garanke in
refazione al prodofio ai sensi della garanzia e potresie ricewere in sostiluzione di @le imporio un oo diverso emesse dal Garanie, il cul valore polrebbe essere conskierevoimentse
infenore alfimporto che avresie percepio alla scadenza del prodatio.

Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimenlz [Reduction in Yield - RIY) esgrime Mimpatto dei costi iotal sosienudi sul possivile rendimenio delfinvestimento. | cost totali tengono conto dei cost
una anfum, comenti & accesson.

G importi qui nporati cormspendons al cosd cumuiatvi ded prodotio in e penodi diversi di detenzione & comprendons |e potenaali penali per wscita anticipata. Questi importi si
basana sullipotesi che siano investti ELWR 10.000. Gl impar sono stimati e potrebbens camibiars in fulura.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il 5oggetio che wende quesio prodotis o fomisce consulenza nguards a esso porelbbe addebilare alir cost, nel gual caso deve fomire informazioni su 1ali cost e ilustrare Hmpato
di tutd i cosd sullinvesimento nel corso del lempo.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia z
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Investimento EUR 10,000

Im caso di disinvestimenio dopo In c280 di disinvestimento alla
anmni BCadenza

Coedi totali
Impatto sul rendimento (RIY) per anno
¥ Composizione dei costi

La seguenie tabella presenta:
= rimpatio, per dascun anno, dei difisrent tipi di costi sul possibile rendimenio delfinvestiments ala fine del periodo di detenzione raccomandata;
= il significale delle differenti categone di cost.

‘Quesia fabella presanta Nmpatto sul rendimento per anno

Coesti una tanbam Costi di ingresso 1,55% Impatin dei cost gid compresi nel prezza.
Costli di uscita % Impatie dei costi di wscia dalinvestimenio alla scadenza.

Coesti comranti Coesti di transanions del portafogiic 55 Impatis dei nosti costi i aoquisio 2 wendita degli invesment sofiostand per i prodofo.
Altri cosl comenti % Impatie dei costi che Tratteniamo ogni anno per gesire | vost nvesimend.

Onefi acceasori Commissioni dil perfrmance % Impatie della commissiona di paformance.
Carried intsresta {MMM| i 0% Impann gei camied imrests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il petiodo di delerzione raccomandalo per il prodotio & $no al 28 aprie 2023, ossia alla scadenza del prodotio. Tufiavia non @ possibile prevedere in anticipo la durala del prodotio
ohe poirebbe scadere anticipatamenie.

Lobiettive del prodofic, valdo sofianto in case di detenzions del prodotio sine alla s consiste nelloffrine il prodio di liquidazione descritio nella precedente sezicne "Cos's
QUESIO prOgOtinT™

In noemali condizioni di mercato, potrete vendere guesio prodotio sul mercaio secondario, @ un prezzo che dipende dai parametn prevalenti sui mercati in qued momento e che
polrebbe risultare inferiore al capilale investito. Owe decidiale di ivendere il prodofio, al prezzo di wendila =i applicherebbe una commissions implicita di 0,50% che polrebbe
aumentars in particolari condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardanie i condolia del peoprio consulente o inkermediario pug p tato al diretio i 1

Qualsiasi reclama riguardanie il prodotio pud essere presentalo per iSchtto alfindinzzo seguente: Global Marksts - Distribuion, Piazza Uina Bo Bandi 3, 20124 Milano, invianda
un'e-mail alfindirzze di pesia eletronica investimentif@onpparicas.com, ovwers compilando il modula disponibie al seguente ink nwestment bnpoankbas.ivreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni condenuie nel presenie documenie conlenends le informazioni chiave per gl ivvestiion non sostituiscono il servizio di consulenza prestato dal propric consulents o
intermedianc.

Per informiazioni compiete sul prodono, inclus | Aschi 3 esso connessi, ¥i invitiamo a leggese 13 relativa decumentazione di offena e/o guoEZione, che & graliEamente disponibile
presso il sito imernet delEmitienss.

£ vietata lofferta o la wendita, dirstta o indiretia, di questo prodotta negli Stati Uniti #Amernica ¢ @ US Person. Il lesmine "US Person” & definito nella Reguiation 5 del Securities Aot
g8l 1933, Lofferta di questo progolls non & slat registrata ai sensi del Securities AL

" BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE SU AZIONE ENEL

COD BNL 2008811 ISIN XS1926863934

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE SU AZIONE ENEL (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENEL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ENEL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENEL a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENEL, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore Iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2019

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 28/04/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Indice ENEL

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione ENEL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL
La societd produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html|?isin=IT0003128367
Codice ISIN IT0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENEL rilevato il 26/04/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ENEL alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Sell Valo_rt_a di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 103,25
Valore Iniziale 30/04/2020 (Record Date*

2210412020 il Valore di Chi dell'azione & inferiore al Val 28/04/2020)
Ii?z:a\lfea ore di Chiusura dellazione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,25
Sell Valqrg di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 103.25
Valore Iniziale

22/10/2020 1Vl Cchi lazione & inferi Val 30/10/2020
i?z:a\l/eaore di Chiusura delfazione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2021
Sell Valqrg di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104
Valore Iniziale

22/04/2021 ) o o 30/04/2021
ﬁ](iezzla\lgalore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 22/10/2021
Sell Valo_rt_a di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105
Valore Iniziale

22/10/2021 ) o o 29/10/2021
ﬁﬁzzla\l/ealore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022
Sell Valo_rt_a di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 106
Valore Iniziale

22/04/2022 ) o o 29/04/2022
ISn?zzla\llealore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 21/10/2022
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21/10/2022

20/04/2023

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 107
31/10/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 20/04/2023

Il Certificate scade e paga EUR 108

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Valore
Iniziale, ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o Il Certificate scade e paga EUR 100
pari alla Barriera

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

28/04/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 60

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario - . R . . . Dopo il 1 anno EUR 3,25
. | Valore di chiusura dell'azione al 20/04/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. 2,77% 2,06%
avorevole A scadenza EUR 108
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 20/04/2023 & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore Dopo il 1 anno EUR 3,25 0.62% 0.61%
Intermedio  di chiusura dell'azione al 20/04/2023 é superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 100
L X . . . L Dopo il 1 anno EUR 3,25
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 20/04/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che
la performance dell'azione al 20/04/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un -13,07% -13,28%

favorevole

importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autoritd di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2019 al 26/04/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2019 al 26/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2019 al 19/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

Livello Rischio

1.
2.
3.
4.

a capitale protetto/garantito;

a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;

a leva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore

ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Medio / Medio /

Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO é pari a 7,2202 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

) pari a 0,376 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,5442 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale
a3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100
AL 20/03/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,07 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,93
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.07

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/03/2019 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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