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GCRUPPO UNP PARIDAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa
effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né
un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta
dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE UNICREDIT

COD BNL 2008561 ISIN XS1914700791

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE UNICREDIT (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione UNICREDIT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento dell'azione UNICREDIT.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellazione UNICREDIT a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione UNICREDIT, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 18/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A '
SCADENZA 14/09/2020 (Data di scadenza)

ATTIVITA" SOTTOSTANTE  Azione UNICREDIT

Il valore dell'azione UNICREDIT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
UNICREDIT

La societa e una delle principali banche italiane ed europee. Fornisce servizi bancari, assicurativi ed altri per clienti di tutto il mondo.

L'azione € quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005239360.html?lang=en
Codice ISIN: IT0005239360
Codice Bloomberg UCG IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione UNICREDIT e rilevato il 06/03/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione UNICREDIT alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

;tiaz:gl\éalore di chiusura dell'azione é superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104

06/09/2019 13/09/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 06/03/2020

;iez;;\éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 108

06/03/2020 13/03/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 07/09/2020

Se il Valore di chiusura dellazione & superiore o pari alla

. Il Certificate scade e paga EUR 112
Barriera

07/09/2020 Il Certificate scade e paga un importo c_ommisura_to 14/09/2020
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso

l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005239360.html?lang=en

* L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR ~ Rendimento annuo

Scenario ipotizzato .
p 100 sottoscritti lordo netto

Scenario

favorevole Valore di chiusura dell'azione al 07/09/2020 ¢ superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 112 7,80% 5,80%

Valore di chiusura dell'azione al 07/09/2020 € inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 07/09/2020 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo A scadenza EUR 55 -32,70%  -32,70%
commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche
in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca
francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi

DOCUMENTAZIONE DI Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/03/2019 al 06/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/03/2019 al 06/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEP! In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N e

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,3132 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3824 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,6308 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al
decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono
escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare
infatti una o piti delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento
del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo,
il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una
commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi

derivanti da eventuali modifiche normative in merito al'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento
nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,28 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 EUR 100
AL 22/02/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,72
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 15

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,3)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EUR 97,5 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 1,78

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
22/02/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 20/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le

Wumer di Seie: CETITOY
URL: g, brpparibs. comes 191470079 1T .

informazioni chiave

Stﬂpﬂ
1l presenie documento contiens infonmazioni chigve relative 3 questo prodoto dinvestiments. Non Si ¥ais di un documents promozionale. Le infemazion, prescritle per legge,

hanno i scopo di aktand a capie le istiche, i cost, | guadagni @ ke perdite p i o questo prodofie & di aiutai 3 fare un rafomo con and proddt Sinvestmento.
Prodotto
BNPP Athena Plus on UniCredit SpA 18M in EUR
Codica [5IN Xo191400TH Quotaiong EurcTLX.
BNP Panbas 5.A - investment bnpparibas it
. . Itaka - Dalla data 5 Dsaadaas 209
Frodutions Contazane i numer 800 92 40 £3 per maggion Offerta pubblica I'I'i;.l:lm i imﬁ_
Emittants EMP Paribas lssuance BV, Autorita competents HAurtoetie: des marches financiers [AMP)
Garants BN Farios SA m“m 22 febivaio 2019 145633 CET

Stale per acquistare un peodetta che non € semplice & pud essere d dificile camprensione.
Cos'é questo prodotto?

* Tipo

{Quesio prodofio & un cerificale, un valore mobiiare.

* Dhbiettivi

medumpumnemm:eunm-nmmmaﬂamm SR mmammnmvmmrlnmi

un ticke azionanc. Quests prodotio ha una scadenza predelemmnals & sard
liquidato alla Data di Liquidazions, saive il caso di scadenza antidpata auwomatica
in base ale segueni condiioni Quaiora il prodolio non s scaduio
anticipatamente, alla Data o Liguidazione nosvarete per ogni cerificaie:

1. Se non si € werificalo un Evento Bamiera: un pagamento in contanti pari al
112% geirimporis NoZionals.

SCagenza Anticpata Automaica:

menq:mo,llmimlumaisammapmnsumah
relativa Barfiera per b Scadenza Anbicipats, il progobi sam liquidalo alia
comspondents Data d Scadenza Anficipats. Riceversle per ogni cerficale un
imgarte in comant pai almports Mozionale pid un Fremio di Uscita, i cui
ammentre vana a seconda della Data di Vaktazione dellimports di Liquidazions

2. Se 5i & verificato un Evento Barfiera: un pagaments in contanti pan almporte
Mozionale meno un importo commisuraie ala Perfermance del Sofostamie. n
quesio caso potrets incomere in una pendita parziale o toiale del capitale investiio.

Laddowe:

® | Evenio Bamera 5i intenderd verficato se il Prezzo d Fifeiments Finale & infesiore alla Bamer

® |3 Performance di un Soliostante & pari alla diferenea ¥ il suo Prezza di Rilenimento Finale @ il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Rissimento iniziale,
BSIESEA i alore assoitn.

® || Prezzo i Riferimendo Iniiale & il peezzo di chiusura ded Setiostantz alla Data di Stike.

® || Prezzo i Riferimento Finale & il prazzo di chiusura del Sofiostanie alla Dala di Valulazions dellimporio di Liquidazione.

¥ Scheda prodotto
Data i Strike 6 marzo 2018 | |Prezza di Emissions EUR. 100
Dala di Emissions 13 marze 2018 | |vahuta del prodatio EUR.
Data  Valutzzone irmper g o ||mm fpercarfficals)  EUR 100
14 sefiemin 020
. - Dataie di Valutazions dell'mporto di
6% ded Prezzo di Riserimento iniziale | ||.qui == == £ Settembre 2019 & & marzo 2020
13 settemioes 2019 & 13 marm 2020 | | Bamieraie por i Scagenza Anticipata 100% del Prezen df Rifsimento niziake
£ 8% 0=MponD Mozicnak
 Codica Bloambary Codica ISIN
UCE M ITOO05233360

T gi impor comisposti ai sensi ded progotio come descritti nel presente documentn (inclusi i polenziali quadagni) seno cakcolati sula base deflimporio Nozienale, escusi oner &
imposte appicabil 3 quesio fipo di nvestimento.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Qusate prodedto & atato concapito per gl investiter al dettaglio che:

= Nanma un ofizzonie Finvestimento di breve pericdo (meno d e anni).

™ 5000 3lia fiC2ICa di un invesEmana in un procofic con rendiments 3 SCA1enza per tiversifcare i 1o porasogio complessivo.

petenziaimantz
® 5000 in g’aﬂutisoppothepuﬁtﬁmﬂntm.mmbemmmdmlmnmmmlmman
= 5000 5tati infomiat o hanng sufficents congscenza ded mercat #nanziar, ded lon finzionamento & del relaii fschi, onche o mercaln o FRrment del Setiostants.
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Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio che il tio sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
|1_| |T| |T| |T| |?| |_| |T| affetfive pud variare in miaura significativa in caso di disinveatimento in una fase inizidke & 3
‘spmma rimborsata potrebbe essere minore. Il prodetio potrebbe non essers facilments vendibils o
" polrebbe essers vendibile aoltanbo a um prezzo che incide aigrificafivaments sullimporio
inczzaato.
Lindicatore sintetic di fischio & unindicazions onentatva ol livallo di rischio di questo peodotto ispetis ad alti prodott. Esse esprme |a probabifia che il prodetis subisca pendits
monetaris 3 Causa di movimen sul merato o 3 caus3 dela nosYa iNcApacita di pagarvi quants aove.
Abbizme classicato quasto prodofio al ivelo & 5u 7, che cormspende alla ciasse di rischic secenda pil alta.
ms;uﬁmmelepempmmlmaammmmmmmﬁh@mhﬂoamememmmmmmmmm
infuenzing |a nosira capacila di pagani quanis doviio.
Riceverete | pagament nella vaiuta 4 denominazione ded prodelin, che Wumnmnalamamlam In questo caso, prestats attenzions 2 rischio valutaria.
Il rendimento Snale olisnuio dipenderd dal tasso di cambio fra le due valube. Questo fschio non & contemplaio nefindicatore sopra fiportaio.

Rischio pill Basso Rischio pill atto

‘Guesio prodafie non compr aicuna ione dalla p ce futura died messaln; pertanio pofresie perdere il voses inlem imvestimento o parte di esso.
Se non siama in grado di pagand quamo dowuio, potresie pendere i vostro imlero investiments.
Per informagzioni defiagiiate su Wil i Aschi, i riferments alia sezione fschi del Prospetio di Base come nella seg sezione "Allre i Joni rileand”.
¥ Scenari di performance
Invesbmenio EUR 10.000
Scenan 1 anne Scadenza
Seenanio di siress Poasibile imborso al netho dei cost EUR 417,15 EUR 23557
Fendimenin medio per Gascan anng 55 83% -52.3:5%
Srenano sfavarsvols Poasibile nmborss al netho dei cost EUR 578217 EUR 447873
Rendimento medio per dasoun anno 42 18% -41,32%
Srenano moderaio Poasibile imborso al netho dei cost EUR. 10.400 EUR 10,400
Fendimenin medio per dascan anng i% 254%
Soenarnio favorevols Poasibile imbors al netbo dei cost EUR 10500 EUR 11200
FEndimentn medio per tasoun anne Bl TB1%
‘Cuesta tabella mesta gl import dei pessibili imbersi nel prossimi 1 amno/ § mes), in scenar divers:, ipolizzando un invesimenio di EUR 10.000.
i scenari p Ia possibile p c2 dellinvestimenio. Possong essere confrontat con gil scenan o alr prodot.

Gii scenan presentati sono una stima delia performance futura sula base delle peronmance passaie del valore di questo investimento & non sone un indicatore esatio. Gl importi
0ai rimborsi Vaneranng 3 SEConda o213 pErsTance del mancals & oel penodo i EEmpo Per cli & mamenuls il progots.

Lo scenarnie di stess indica quale pavebbe essens Fimpono imborsato in circostanze di mencato esems & non fiens conto della situaziens in cui non siame in grada di pagand.

Le ciine riportabe comprendona s | cost del prodatis in 0ggeni, ma possona non compeendese Wti | cost da voi pagati al consulente o al distributore. Le ciffe non tengona conto
della vosira situazione fiscale persanale, che pud incdere anchiessa sullimperio dal Aimborsa.

Cosa accade se BNP Paribas S_A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinscivenza o assoggefamento deFEmiliente a procedura fallimentare o alira procedura concorsuale, avele il dintie & richiedere al Garande il pagamendo di ogni
‘qualsiasi impono dowuin in base &l prodofto ai sensi di una garandia incondizionata e imevocatiie. In caso di iNE0VENZA © E550QgeRaments anche del Garants @ procedurE
falimentare o aitra procedura concorsuale, potrete incamere in una perdita df capitale pari alfintero capitale investit.

Il (oo Non € COpEns 43 alcund SChema di indennizzo o di 2t garanzia a vestr favsrs.

Vi informiame: che BNP Parisss, che agiste in quaitd di Garanie, & un isttuto i credio aulonizzaio in Framae,pemesn-ggemalregmmnsnlmmnalﬂ
mmuEnmémmemmmmdalSm@gnmlkm fra I, alie auiohts il pofere di modiicare e
condizieni principei della suddetts garanzia, di ridurme gii impors dovut dal Garame in conkermits alle condizion della suddetts garanzia (#ne & o azzsamento) & o coneerire gii
imponti dovut ai senzi della garanzia in azioni ¢ alli fiod o= Garanie. PolresiE non FUECEE 3@ MECUPErANe, in e O in pare, fimporo (eventuaimentz) dovile dal Gamme in
relazione al prodotio ai sensi delia garanzia e povesie ricevere i sestiuzions di ke imporio un sl diverse emesse dal Garanie, il cul valore polrebibe essere considersvoiments
inferiore allimperio che avreste percepilo alia scadenzs del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del izn in Yiel - RIY) esprime Mimpano ded costi totail sostenuti sul possioie rendimento delfinvestimento. | cost totali tengong conto dei costi
una tandum, comenti & accessen.
Gii imperi qui fportati comspondono ai cost cumulatii del prodotiz in due pesiodi dversi di e E GO e ali penali per uscita anficipata. Questi mport si

basang suFipat=si che siano investiti EUR 10.000. Gl importi sono stimati e potebbers cambiars in fuun.
* Andamento dei costi nel tempo

1l s0ggetis che vends quests peodofto o famisce consulenza Nguardo @ esso povebbe addebitare alti cost, nel qual caso deve fomire informaziond su i cost e Musrare limpatio
i i i cost sulfinvestiments nel corsa del tempe.

Investimenio EUR 10.000
Cosfi okl EUR 35235 EUR 34778
| impatto sul rendiments [RIY) per anna 3.50% 225
BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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¥ Composizione del costi
La sequents tbela pesenta:

® [impaiio, per ciascun anng, dei diffensmt $pi di costi sul possibile rendimenio definvestimenio alla #ine del penodo d deterzions raccomandato;
= il significato delle differenti categornie i cosi

Questa tabella presenta Mimpatie sul rendimanto per anno

Cosfunatantum  Cosf diingresao 22 Impaitic dei costi ga compresi nel prezzo.
Coali di wscita i Impatio dei costi di ussia dalinvesimento alls scadenza.
Coafi comenti Coali di transarions del portafogic 0% Imgiatio dei nosi cost of acuisto & vendiia deqi investiment sotiostant per il prodofio,
Allri costi comenti % | oei posti che Fatieniamo agn anng e i wosir imvestiment.
Oneti accasaon Commitsaioni di performancs i) Impano dela commissions o perfomance.
rmmlf“'m'm“ T Impaio oei camied ingrests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il psiodo di detenzione: raccomandala per il prodetio € fino al 14 seffembre 2020, ossia alla scadenza del prodotio. Tufiavia non € possibile preveders in anficpo |a duraia dad
prodofio che polrebbe scadene anticipatamente.

L'iiettive del prodatio, valido sofianio in caso df defenzione dal prodatio sine alla scadenza, consiste nelfoffrie il profiio di iquidaziona descritto nella precedente sezione "Cos's
questo prodotic?

In nomnali condizioni df mercatn, potreds vendese quUesis proootis sul MErcal secondania, 3 un prezzo che dipends dal parameln prevalenti sul mercat in qual momenio & che

poirebibe nsuRare infieniore al capitale investilo. Ove decidizie di rivendere il prodotio, al prezzo di vendis =i applicherebbe wna commissione implicts & 0,50% che potrebbe
aumentare in paricolar condizion di menaio.

Come presentare reclami?

Quakiasi raciama AgUarants |1 Condota S proprc consulents o int=megiano pud essem presantalo al direts interessag.

Quaksiasi reclame figuandanie il prodotis pud essere presenialo per iscritto allindiizzo seguente: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milane, inviando
un'e-mail aifindirizzo di pasta sietronica frestimentonpparites. com, Mmmrrclarmmmmrhie“sqmmmmmmm

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni comsnule nel presents doCUMEeno conlenens ke infermaziond chiave per gli investiion non sostiuiscone il senizio di consulenza prestale dal proprio consulenle o
Per insoemazioni complete sul prodotio, incusi | ischi 3 ess0 connessi, vi invitiame 3 leggers ta reksfva documentazions o oferts el quotazions, che & gratuitements disponibile
pressoil silo iniemet delEmitiznie.

EWIMBBMMQW:EMMWEWWWMWﬂ a US Person. |l temmine "US Person” € defnito nela Raguiation 5 del Securiies Act
ded 1933, | 'nffenta di qUBsto prodotin non & Stat regsrat ai sensi del Sepurities At

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GCRUPPO UNP PARIDAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa
effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né
un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta
dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE UNICREDIT

COD BNL 2008561 ISIN XS1914700791

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE UNICREDIT (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione UNICREDIT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento dell'azione UNICREDIT.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellazione UNICREDIT a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione UNICREDIT, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 13/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A "
SCADENZA 14/09/2020 (Data di scadenza)

ATTIVITA" SOTTOSTANTE  Azione UNICREDIT

Il valore dell'azione UNICREDIT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
UNICREDIT

La societa e una delle principali banche italiane ed europee. Fornisce servizi bancari, assicurativi ed altri per clienti di tutto il mondo.

L'azione € quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005239360.html?lang=en
Codice ISIN: IT0005239360
Codice Bloomberg UCG IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione UNICREDIT e rilevato il 06/03/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione UNICREDIT alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

;tiaz:‘l?ll\éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104

06/09/2019 13/09/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 06/03/2020

;tiez;gl\éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 108

06/03/2020 13/03/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 07/09/2020

Se il Valore di chiusura dellazione & superiore o pari alla

. Il Certificate scade e paga EUR 112
Barriera

07/09/2020 Il Certificate scade e paga un importo c_ommisura_to 14/09/2020
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso

l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005239360.html?lang=en

* L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR ~ Rendimento annuo

Scenario ipotizzato .
p 100 sottoscritti lordo netto

Scenario

favorevole Valore di chiusura dell'azione al 07/09/2020 ¢ superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 112 7,80% 5,80%

Valore di chiusura dell'azione al 07/09/2020 € inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 07/09/2020 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo A scadenza EUR 55 -32,70%  -32,70%
commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche
in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca
francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi

DOCUMENTAZIONE DI Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/03/2019 al 06/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/03/2019 al 06/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEP! In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N e

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,3132 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3824 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,6308 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al
decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono
escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare
infatti una o piti delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento
del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo,
il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una
commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi

derivanti da eventuali modifiche normative in merito al'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento
nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,28 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 EUR 100
AL 22/02/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,72
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 15

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,3)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EUR 97,5 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 1,78

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
22/02/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 20/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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