COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario
qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puod essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ENGIE

COD BNL 2008540 ISIN XS51914694291

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Francia
Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ENGIE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENGIE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione
ENGIE.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

ENGIE a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENGIE, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 23.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 26/03/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 31/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione ENGIE
Il valore dell'azione ENGIE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENGIE

Enigie & una azienda energetica francese che opera nel settore della produzione e distribuzione di energia elettrica, nel settore del
gas naturale e dell'energia rinnovabile.

L'azione € quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR

Codice ISIN FR0010208488

Codice Bloomberg ENGIE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENGIE rilevato il 26/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ENGIE alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Selil Van_rg di Chiusura dell'azione é superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25

Valore Iniziale 31/03/2020 (Record

24/03/2020 . R . . . . . . *
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR = Date* 27/03/2020)

Iniziale 4,25
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Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

24/03/2021

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione é superiore o pari al
Valore Iniziale

24/03/2022

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione é superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione é inferiore al Valore
Iniziale ma il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o
pari alla Barriera

24/03/2023

Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Il Certificate scad EUR 104,25
STHCSE SCate €pats 31/03/2021 (Record

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 29/03/2021)

4,25

Il Certificate scade e paga EUR 108

31/03/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al
24/03/2023

Il Certificate scade e paga EUR 110

Il Certificate scade e paga EUR 100

31/03/2023
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a
EUR 60

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente
la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di Chiusura dell'azione al 24/03/2023 € superiore o pari al Valore Iniziale.

Valore di Chiusura dell'azione al 24/03/2023 ¢ inferiore al Valore Iniziale ma il
Valore di Chiusura dell'azione al 24/03/2023 € superiore o pari alla Barriera.

Valore di Chiusura dell'azione al 24/03/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo
che la performance dell'azione al 24/03/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve

un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo
100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,25
4,55% 3,38%
A scadenza EUR 110
Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,25 2.17% 1,50%
A scadenza EUR 100
Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,25
-11,50%  -12,13%

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto
e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/03/2019 al 26/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/03/2019 al 26/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione
di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione

sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/03/2019 al 19/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal
fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI o L o . Lo . . L »
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,4615 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3821 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,7794 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad
annualizzata: un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a
seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di
far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e
derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita
sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al

medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 5,69 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 18/02/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,31
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 1,69

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
del 18/02/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione
delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il
prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di
BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

P

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Kumes di Safe CESI4AC
IR Pt Depparitas. comolS1 0 AR50 11T pf.

Il presenie documento contiens infarmazioni chiave retative a quesio prodotio dinvestimento. Mon S frafia di un documents pecmezionale. Le informazioni, prescrte per legge,
hanna bz 5copa di aktani a cagire le carattesisticns, | costl, | guadagni e le perdits potenzial di quesis prodotto & d aiiar a fare un Effonio con ki prodott dinvestimento.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU ENGIE SA

Codice |SIN XS1514584781 [ Cunkarmions EuniL

BMP Paribas 5.A. - investiment onppanbas.it .

- L ) lialia - Dalla daia 4 maren 2019 ala daka 26 e

Produttors ConEitate il numens 800 92 40 43 per maggon Offeria pubblics R

informaTion 2019 jermrbe compress], sahv eventual matifone.

| Emitterta BNP Paribas issuance BV ALTONTA compatants AL 025 MarTes Snanciers (AN

Carants ENF Paribas SA ”‘ahl O redkazions el PrEGEnt® o, oy 2019 13:425 CET

Stale per acquistare un prodotio che non & semplice & pud essere di diScie comprensione.

Cos'é questo prodofto?

* Tipo

Cwesio prodofio & un carfficate, un valon: mobiiare.
¥ Obiettivi

Lobiettivo o questo prodatio & di fomire un mmmmﬂ
un fhoio azionarc. Quesio prdofic ha wna scaderza predetermingta & sam
liquidate alla Data di Liquidazions, salvo il caso di scadenza anticipala automatica
in base alle seguent condizioni. B prodotio prevede anche i versamenio di premi
periodici'a scadenza in base @ quanio rporiato successivamente. Qualora i
Prodiofio non sia scaduto anticpatsments, alla Data di Liguidazione riceversts per
ogni cenificate:

1. Se il Prezzo di Rifeimenio Finale & pari o supencee al 100% del Prezzo di
Riferimento iniziake: un pagamenia in contanti pan al 110% delfimponis Mozicnale.

2. Se il Prezzo di Riferimenis Finale € inferioes al 100% ged Prezzo di Riferimenis
Inziak:

a Se non S @ veriicale un Evento Bamiera: un pagamenio in condanti pari

aFmporo Nozionaia.

Laddoe:

b. S& si & verficaio un Evenlo Bamiesa: un pagament in comtanti par
alfimporis MoDonale meno uwn imporie commisuraio ale Periomance del
SobosEnie. In queslo case polrete incorrere in una pesdita parmiale o tolEke del
Premioli & previsio il versamento o un Premio Cero allafa ogri Data di Pagamemo
digd Premio Cerio.

Scadenza Anbcipats Auiomalica: se, & qualsiasi Data di Valutazione delmparto di
Lqﬂmklnpabipu’mﬁdmumﬂﬁuﬂ:sﬂtepmosmﬁmdu
relafva Bamiera per la Scadenza Anicipats, i prodofic sara liquidatc alla
comispondente Data di Scadenza Anficipata. Ricevesste per ogni cedifcale un
imporio i contan® pan alfimpors Mozionale il un Premic di Uscla, il cui
ammoniare vara a seconda della Data di Valulazons dellimportio di Liguidazons
-

¥ Ln Evento Bamer s intendard venficaio s2 il Prezzo di Riferimanta Finale € inferoee alla Bamiera.
L3 Pesfrmiance di un Sotiostante & pan ala difierenza fra il suo Prezzo di Rifedmsents Finale & il suo Prezzo di REsimenta Iniale, diisa per il suo Prezes di Riferimems Inzale,

in walore assoluto.

® || Prezzo di Rifeimento iniziake & il prezzo o chivsur del Sottostante alla Dt di STive.

® || Prezzo di Rifeimento Finale & il prezzo o chivsura del Sottostante ala Data di Vaiazione ellmports o Liguidazione.

¥ Scheda prodotio
Dala di Siriks 26 marm 2018 | | Prazzn di Emissions EUR 100
Data o Emissions 23 Mz 2019 | |vauta gol progoto EUR
Data oi Valutazions delrmports di | 5 .

e . 24 2023 m Hozionals certificats ELUR 100
Liquicazicns (rimborsa) frerz parto {per ) _
Data i Liguidazions jrimborso) 31 memm 2003 |
uahm:idpa:amrh:dum:'mi:ﬂi 31 marD 200 & 31 mar 2 |Pmm-:im1m 4, 75% delimporo Mozionale

: . . Cataie di Valutzions dellimports di ' 24 marzn 2000, 24 marz 221 & 24 mar
Bamisfa 5% g8l Prezzo o Rifenmeno Inziae | '

Liaidazions (rimborsa) Anbcpato ]

Datale di Scadenza Anficipata g:;mxm_mmmzwmm | Bamierak per la Scaderza Anficipata 1005 del Frezzn i Rifefmeno Inizide
Premio di Uscits 0%, 0% 2 5% celNmpons MoZionaie
Sotiostants Codice Bombery Codics 1SN

e S ENGI FP FROOTCC084BES
Tuwil gli importi comispost ai sensi del prodotio come descrifll nel presente documenio (inchesi | potenziall guadagni) sono caicolati sulla base dellimporio Mozonale, esclusi oner &

imposte appicabill a questo Spo d investimanio.

e e



* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quaato prodotto & stato concapito par gii investitor al dettagiio che:

N hanmd un arzzonie dinvestiments di medic perioda (43 e 3 cinque annij.

= 5ona alla ricerca di un investimento in um prodotie che distriouisce premi per polenziaimente diversiicans il lom ponafogiic complessivo.

= 5000 in grada di sopoortare perdiie fino alfintes Imports Nozicnale & sono consapeveli che il prodatis puo essere liquidats amcipataments.

® 5000 stali informas o hanno sufficiente conoscenza dei mencali finanziar, del ke funzicnamenio e dei relatii Aschi, nonche del mencato di feimento del Sofiostants.
Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

Lindicatore di rischic presuppone che il prodofto sia mantenuto fino alla scadenza. I rischio

n EI E III |:I |EI EI effetfivo pud variare in misura significativa in caso of disinvestimento in una fase iniziake @ 13
_ ! somma rimborsata potrebbe essers minars. || prodotto potrebbe non sassrs faciimente vendibils o
e e :;:‘h'm e3sers vendibile sofanto a un prezzo che incide significativaments sulfimporto

Lindicatore sintetica di fischio & unindicazone ofentativa del wello di fischio & quesio pradatio fspetio ad alli prodeti. Esso esprime la probabilia che il prodetio subisca perdite
monetaris 3 causa o moviment sul mercat 0 3 causs dsla nosira incapacita o pagan quanio dovuiz.

Abbiame dassicalo quesio prodoo al livelle 5 su 7, che comisponde alia dasse di rischio medic-aita.

Cid sigifica che ke perdite potenziali dovute alla periwmancs Rfur del prodofio sano clEssicate nel Il medic-aho @ che & mol improbatile che condizioni negatve d
mercate influenzing la nosta capaciia di pagari quanto dovaia.

Riceverate | pagament nela valuta o denominazions del prodotic, che pud esseee diversa dalka vostra waluts nazionaie. in quests caso, prestate attenzions al riachio valutario.
Il rendimento #nake otienuio dipendera dal tasso di cambéo 2 ke due valule. Quesio rischio non & contemplato nellindicatore sope fiportaio.

Quesio prodoio Nen comprende alouna prolezsions dalia performance fulura del mencato; peramio potneste pendere il wostno inbsro invesimento o pare di esso.

S non siEma in grado di pagani quanto dovuio, potresie perdere il wostno inbero invesimenio.

Per informazoni detiagiate su utd | Aschi, fate rifeimenio alla sezdons fischi del Prospeno di Base come specificato nella seguente sezione "Alre informazioni Rlevant®.

* Scenari di performance

Invesimenka EUR 10.000

Scanari 1 amno 3 anni SCadenza

Seariano oi sheas Poasibile rimborso a netto dei cosf EUR 34653 EUR 4.507 97 EUR4.17242
Rendimenio medio per Gascn an -5 35% -2 -1961%

SOENIEND SV Orevie PoEsiDile NMDOrE0 @l Neto oel Cosh EUR 743023 7.001 44 EUR B.08L1
Reendimenio medio per cisoun anno -25,7% -112% -11,68%

SR MOderin Poesibile NMDores @l Netto oel cosh EUR 9550 67 EUR 1045 EUR 10425
FRendimento madio per daseun annd -44% 1.4% L0

SCATIANG I3Voaevile Praaiie NMDOrs0 dl NEtio tel cosh EUR 10,425 EUR 10,850 EUR 10,850
Rendimenio medio per casoun ano A2 27E% 206%

Cuesia tabella mosta gli importi dei possibill Amiborsi el prossimi 4 ane, in sceman divers), ipolizzands un invesimenio di EUR 100000

i scenan presentadl mosirans la possibile periemance dellinvesimenio. Possono essere cordrondadl con gii scenan di al prodot.

i scenan presentati 5ono una stima della perfarmance ffur sulla base delle pesformance passate del valore di guesto imvestimento e non sono un indicatore esafio. G imparti
dei rimiborsi vaneranng a seconda della perirmance o mernals & oed periodo di tempo per cui & mantenuts il procotio.

Lo scenanie di 5vess indica quale potrebbe essens Mmporo Ambersatn in choosianze o mercals estreme & non Sene conio dela situazions in cul non siamo in grade di pagani.

Le cie ipartate comprendont tutl i cosd del prodotio in oggetio, ma possoant non comprendare tutt | costi da voi pagati al consulente o al distribanore. Le cile non tengona conto
della wostra situazions fiscale personale, che pud inciders anchiessa sull imports del Amborss,

Cosa accade se BNP Paribas S.A_non é in grado di comispondere quanto dovuto?

In caso dinsplvenza ¢ assoggetiaments dellfEmittent a procedura falimentare o alva pocedura concorsuale, avede il dintio a mchiedere al Garanle il pagamenis di ogril @
quatsiasi imporo Sowo in base al prodotto & sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insovenza o assopgetiamento anche del Garanis & procedura
falimeniare o altra procedura Concorsuale, poireis incomese inuna perdita di capitale pari alfintess capitale investio.

I peodictio non € coperts da alcuns schema di indennizzo o di alfra gararzia @ vostro favoee.

Vi informiamo che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un istituto o credito auonizzato in Franca e, pertants, ésng;emalregme:i risohzione introdots dalla
Direttiva UE in matea di isanamento e riscluzions delle crisi bancane dal 15 maggio 2014, Questa normativa, fra Fales, Aconasce alle autorita deliberant i polere di modifcare e
mmrlpnmpjueiaslmeuammulmumglnmmmwmnmmalbmﬁmmdenmmﬁmalmmmemmj
importi dovuli ai sensi della garanzia in azioni o At Siod del Garanie. Potreste non nuscire 3 recupsrare, in Wi o in parte, Iimporo (evetualmente) dovulo dal Garanie in
relarione al prodotie ai sensi della garanzia e polresie ncevere in sosthurione d ke imports un Hsko dverso emesso dal Gamnie, il cui valone poirebbe essere comnsiderevolmenta
ireriare allimporiz che avresie percapiio alia scadenza del prodotis.

Quali sono i costi?

La diminuzione gel rendimenio (Reduction in Yield - RIY) esprime limpatio dei costi iotali sostemuti sul possitile rendimenic dellinvesimeno. | cost iotali =ngono conio deld cost
una tanbum, corment @ accessan.

i importi qui nportati commispendona @ costl cumulaii del prodofio in fre peiodi dversi di delenzione & comprendons e polerrali penall per usclta andcipata. Quest import si
basang sulipoiss ohe Siand investis EUR 100000 G import sono stimati & polnebbern: cambiare in futurs.

* Andamento dei costi nel lempo

Il sggetin che vende quesio prodotio o femisce comsulenza nguanio a esso polrebbe addebitare afin costl, nel qual caso devwe famine indrmazioni u tall cost e ilusiare Mmpatio
i futti § costi sulfimeestiments nel corso del Empo.
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Investiimanto BUR 10.000

Im caso di disirvestimento dopo 1
anna
Cogti bolali EUR 856,75 EUR 62033 EUR 635 14
| Impafin sul rendimenko [RIY) per anno 65T 205% 1,56%

* Composizione dei cosk

La seguente abela presenta:

= rimpatio, per ciascun anna, dei dizrend tipi di costi sul possitile rendiments dell investimenta alla fine del pesiods di delenzione raccomandats;
u | significato delle differend categaorie di costi.

Costi una tanbam Coali di ingreasc

Frpatin dei cost GiE comoresi ned prezzn
Impatio el oot i wscita dafinvestments ala scadenza.

1.56%
5]
Coati comenti Cosli di rareazions dasl portafoglic 19 mmmmulmumemmnnﬂmm‘mim
i 5,
59
9

Omiedi coesaor Commisaioni di performance mmamdlm.

Impatio ded caried ineresis.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il penicdo di deterzions raccomandato per il prodotio € fine &l 31 marzo 2023, ossia alla scadenza del prodotio. Tuttavia non & possibile prevedese in anlicipo 13 durata del prodotio
Che poirebie scadere anicipataments.

Lobiettive del prodiotio, valito soilanio in caso i delenzions del peodobio sino alla scaderza, consisie nedfofine il profilo di liquidazione descritio nella precedente sezione "Cos'é
quests prodots T

In nommali condizioni di mercato, pofrete venders quesio prodobio sul mencalo secondano, 3 un prezzo che dipende dai parametri prevalent sui meecati in quel momento e ohe
polretine risuliare inferiore al capitale investito. Owe decidiate dil fvendere il progofio, al prezzs di vendita si applicherabbe una commissione implcita di 0,50% che polrebbe
aumentare in paricolan condizion di mencato.

Come presentare reclami?

Cruaisiasi reciamo figuandante 3 condolia dell propic: consukenie: o inbermediano pud essers presentsto o dinefio imeressalo.
msmmmllmmpﬂmmmﬁmmpﬂmﬂrﬁm mie: Ghobal ke - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, Zﬂmd-uiam,inu'iaﬂu-
une-mail aifindifizze di posta cleltronica Deestimentii broparnbas. com, ovwero compilands il modulko disponibile al seguenie link investment bnpparibas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informaziond condenule nel presente documento comenente ke informazioni chiawe per gl investion non sostituiscono i servizio di consuenza prestate dal propric consulente o
- ar

Per informazioni compiste sul prodotho, nclusi i rischi @ esso connessi, ¥ invitiamo a leggere 1a relaliva documentazione di offena efo quolazions, che & gralsitaments disponibie
pressa il sie imemet dellEmitieme.

E wictata Mofferta o la vendita, diretta o ingiretia, i quesio peodotie negli Stad Unid Amenca o a US Persan. Il termiine "US Person™ & definiio nells Regulation 5 del Secunifies Act
del 1833, Lmulmmmmemmammmm
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente




COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario
qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puod essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ENGIE

COD BNL 2008540 ISIN XS§1914694291

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Francia
Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ENGIE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENGIE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione
ENGIE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

ENGIE a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENGIE, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 23.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 26/03/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 31/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione ENGIE
Il valore dell'azione ENGIE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENGIE

Enigie & una azienda energetica francese che opera nel settore della produzione e distribuzione di energia elettrica, nel settore del
gas naturale e dell'energia rinnovabile.

L'azione € quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR

Codice ISIN FR0010208488

Codice Bloomberg ENGIE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENGIE rilevato il 26/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ENGIE alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Selil Van_rg di Chiusura dell'azione é superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25

Valore Iniziale 31/03/2020 (Record

24/03/2020 . Lo . L. . . . . *
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR  Date* 27/03/2020)

Iniziale 4,25

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 1
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Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

24/03/2021

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione é superiore o pari al
Valore Iniziale

24/03/2022

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione é superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione é inferiore al Valore
Iniziale ma il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o
pari alla Barriera

24/03/2023

Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 104,25
pag 31/03/2021 (Record
Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 29/03/2021)

4,25

Il Certificate scade e paga EUR 108

31/03/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al
24/03/2023
Il Certificate scade e paga EUR 110
Il Certificate scade e paga EUR 100
31/03/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a
EUR 60

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente
la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di Chiusura dell'azione al 24/03/2023 € superiore o pari al Valore Iniziale.

Valore di Chiusura dell'azione al 24/03/2023 ¢ inferiore al Valore Iniziale ma il
Valore di Chiusura dell'azione al 24/03/2023 € superiore o pari alla Barriera.

Valore di Chiusura dell'azione al 24/03/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo
che la performance dell'azione al 24/03/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve

un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo
100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,25
4,55% 3,38%
A scadenza EUR 110
Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,25 2.17% 1,50%
A scadenza EUR 100
Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,25
-11,50%  -12,13%

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto
e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/03/2019 al 26/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/03/2019 al 26/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione
di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione

sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/03/2019 al 19/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal
fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI o L o . Lo . . L i
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,4615 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3821 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,7794 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad
annualizzata: un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a
seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di
far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e
derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita
sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al

medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 5,69 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 18/02/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,31
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 1,69

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
del 18/02/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione
delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il
prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di
BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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