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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E ENI

COD BNL 2008539 ISIN XS1914694028

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E ENI (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL e ENI (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL e ENI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ENEL e ENI a
scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EUR 24.600.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A _
SCADENZA 11/04/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENEL e ENI
Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL e ENI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL
La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.
L’azione € quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=T0003128367
Codice ISIN IT0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM Equity

ENI

La societa esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia, genera e commercializza elettricita,
raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.

L’azione e quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo e consultabile sul sito internet:

http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=it
Codice ISIN 1T0003132476
Codice Bloomberg ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e ENI rilevato il 26/03/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e ENI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25

100% del rispettivo Valore Iniziale 07/04/2020 (Record
31/03/2020 . o ) . o .
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del o : : Date* 03/04/2020)
. . - Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25
rispettivo Valore Iniziale
Seoll Van_re di (_Zhlusura di e_n_trambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25
31/03/2021 90% del rispettivo Valore Iniziale 09/04/2021 (Record
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 90% del Date* 07/04/2021)

. . L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25
rispettivo Valore Iniziale
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31/03/2022

31/03/2023

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

80% del rispettivo Valore Iniziale llEafiiene sete @ sk EURILTS

Se il Valore di Chi di al ‘azi & inferi 1 80% del 07/04/2022
e I! Valore dl Chiusura di aimeno unazione € Inferiore a © @€ )| Certificate non scade e si rinvia al 31/03/2023
rispettivo Valore Iniziale
Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al s
60% del rispettivo Valore Iniziale |l iR TEee e REeR BUR &2
Il Certificate scade e paga un importo commisurato 11/04/2023

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario  Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 31/03/2023 & superiore o pari 60% del rispettivo ~ Dopo il secondo anno EUR 4,25

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno EUR 4,25

L 4,96% 3,69%
favorevole  Valore Iniziale. Dopo il terzo anno EUR 0
A scadenza EUR 112
) . i ) e . . . Dopo il primo anno EUR 4,25
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 31/03/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. ]
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 31/03/2023 la performance Dopo il secondo anno EUR 4,25 11.49% 12.04%
favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari Dopo il terzo anno EUR 0 ’ ’
a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas
S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/03/2019 al 26/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/03/2019 al 26/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/03/2019 al 19/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 6,7099 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3821 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,0278 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed €& pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo
di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT € dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: é il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: €& il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,76 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 18/02/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,24
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 1,76
EUR 95 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/02/2019
COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

X

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Kumern di Sefs: CESIISAC
LIRL: nifpoiiidd Empparibas o519 4654008 jpaf.

Il presanie documento contiens infrmazioni chiave retative a quesio prodono dinvestimento. Mon si ama o un documents promozionale. Le informazion, prescritte per legge,
hanno e scopo di aiutani a capire ke carattesisticne, | cost, | guadagni e e pesdite potenzial di quesis prodotio & d aiiar 3 fare un rEffronis con akn prodott dinvestimenio.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI EMI SPA E ENEL 5PA
Cotcs N B - [ Cctsons T
ENP Parbas SA - NWesimEnE bnppanbas, ) Il - Dala dats 4 2019 alla daka 26
Proauttors ;::mﬂm_ti_nmm:l]!tzwdapa'rrmqr:ﬂ Cfferta pubbiica :21]1?9 m],smn mnmﬁ
Emitteria BN Farbas Issiance B ALorits com Pamiil fes marses Bnancers (AWEL ]
Garante ENF Paribas S.A. redaznons 08l pESENt® o1 erbraio 2019 12:25:18 CET

Stale per acquistare un prodots che non & semplice & pud essere di disicie comprensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Couestn prodonio & un cergficate, un valore mobiliare.
* (iblettivi

Lobiettive o questo procdatio & di fomire un rengimento colisgat alfandaments di
tilcdi azionan (ogni azione, un Somostanie). Cuesio prodols ha una scadenza
pregstsmminats & Sard liquidato alla Cata o Liquisazions, saivo il caso di scatenza
anticipata automatica in base ale seguent condizioni. || prodotio prevede anche il
versamenin di  premi peiodicia scadenza N base 3@ quamio riporaio
SuCCessENamente. Qualora il prodomo non sia scadulo anicipataments, alla Data &
Liquidazione riceversie per ogni certfcate:

1. S& mon 5i & Verficaio un Evemo Bamiera: un pagaments in contand pan al
112% delfimpona Mozionale.

2. 5e = & verificalo un Evento Samera: un pagamento in contand pari alfimporio
MoZionake MENS Un impons commiswate alla Peformance del Sotizstante con la

Laddone:

Perfmance peggicre. In quesio case polrete NCOMERe in una panita parmake o
totaie 92 capitale imestin.

Premic/ic & prevwisto il versamento oi un Premic Certo allafa ogni Data di Pagamsmo
digd Premio Cero.

Scadenza Anfcipala Aulomatica: 52, @ qualsiasi Data di Valutazone delllmponts di
mmimﬁmmﬁmmmepﬂﬂum
alla refativa Bamiera per la Scadenza Anfciata, il prodofio sard liquidato alla
comispondente Data di Scadenza Anbicipata. F{mmpaugiceﬂtamm
importy in contnd pai alfimpori Mozionale pil un Premio o Uscits, il cui
ammaniare varia a seconda della Data & Valutazions delimpono d Liquidazions
Anticipaio.

® L Evento Bamera s intendera verificaio s2 il Prezzo di Rifeimenta Finale di aimend un Sofiostants & inferione ala Samiera.
® 3 Pesformance di un Sollostante & pan alla difsrenza tra il su0 Prezzo di Riferiments Finale & il su0 Prezzo di Risnimento iniziake, divisa per il sus Prezzo di Riferimemo Inizale,

BSNESSA in vakore assoluto.

|| Sghostanie con la Perfermance peggior: € il Sofiosanis con il piu basso valore otieneio dal Prezzo di Rifeimenio Finale una wolla diviso per il w0 Prezzo di Rifermenio

Iniziale.

® || Prezzo di Rifefiments iniziake o un Sotiostante & il prezzo di criusura di quel Sotiostante alla Dats o Stike.
® || Prezzo di Riferimenta Finale di un Sotiostante € i prezzodi chivsura di quel Sotiostants alla Data di Valutazione dellmperio di Liguidazione.

* Scheda prodotio

ELUR 100

7 aprile 2020, 9 aprile 2021 & 7 apeile 2002

Dl oi Sirike 26 ez 2019 | |Prezzo di Emissions

Data of Emissiona 29 EED 2018 | Jvanta del prodotio ELR

Dala di Valulazione dellimporto di 3 23 | — i i R 100

Liguidazions (rimborso) e potta Wozionals |per certificate)

Oaka di Liquidazions jrimborsa) 11 aprile 2023 |

|cmuahmdpagmm-:mﬁpm' i 7 aprile 2020 & 9 aprile 2021 | Premiod Cartodi 4,25% dellimporto Mozionaie

Bamiera 0% del Presen o RiFefimento Iniziaie | mﬂﬁmd?fmﬂ g&wmmmmmmm

Bamisrak par |3 Scadenza Anficipata

10085, 50% & B0%: ded Prezzo il Rssimenio

Ctakafe di Scadenza Anfcipata i

Promiof di Uscita D%, % & &% dellimport Nozionsie | o

Sotbestants Codice Blnomibem Codice 151N

Eni Sp& EMIIM MO I24TE

Emel ENEL I DO 28367

Tt gii importi comispost ai sensi del prodatio come descritd nel presenie documenio (inclusi | potenziali guadagni) sono calicslati sulla base delfimporis Mozionale, esclusi oneri &

imposie applicabill a guesto Spao di investimenls.
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¥ Imvestitor al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotio

Queato prodotio & stain concepito per gii investitor al dettaglio che:

¥ hanma un onzzonie dinvestmento di medie periodo (da e a cingue anni).

" 5000 alla ricerca di un investimenta in un prodatio ohe distriouisce premi per polsnzialments diversiicans il lom poriafoglic complessiva,

= 5000 in grado di soppotare perdite fino alintern Imports Nozionale & sono consapevoli che il prodotis pus essere liquidalo amicipataments.

® sono stati insonmat o hanno suificients conoscenza dei mercati finanzian, del ke funzionamenio e dei relatii ischi, nonche del mercato di riterimento del Sofiostanie.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

L'indicatore di mschio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. 1 riachio
EI El El III |:I |El El gffatfivo puo variare in misura significativa in =80 di disinvestimento in wna fass inidale & I3
! mmmpwmmﬁm.llwmwnuqm_mmvmﬁian
polrebbe e3sare vendibile sofanto 3 un prezzo che incide significativaments sulfimporto
meassato.
Lindicanore sintetico di ischio & unindicazions arentativa el livello di schio o quesio prodotis ispeto 3d aiti prodoti. Es50 esprime la probatilitd che il prosotio susisca perdite
monetarie 3 causa d movimenti sul mercako 0 3 causa della nosira incapacita di paganvi quanio dovuio.,
Abbiamo dassHcal queshy prodolio al livelle 5 su 7, che corsponde alla dasse d rischio medig-aila.
Cié significa che le perdite potenziali dovule alla perfwmance fnura de| prodetio sono classiicate ned ivello medic-alio @ che & moito impeobaile che condzioni negatve di
menzatn influenzing la nosta capaciia di pagan quanto doveio.
Ricewersts | pagamenti nelia valuta o denominazions del prodotis, che pud essee diversa dala vostra valuts nazionsie. in quests caso, prestats aftenzions al riachio valutario.
I rendimento #nale otisnulo dipendera dal tasso di cambio fra le due vakile. Quesio fischio non & contemplalo nelfindicaions sopea riporialo.
Cpuesio prodaofio nen comprende alouna prolezions dalia pesformanice futura del mencata; periamo potrests penders il vostn intees investmento o parie di esso.
5@ non siama in grado di pagani quanto dowio, potresie perdere il vostno inbern inves Smemio.
Par informazoni deftagliabe su il i iscni, fae rifeimento alla sezione rfischi del Prospetio di Base come specificato nella sequents sezione "Alre informazioni Alevant.

* Scenari di performance

Hnﬂw:uplubnau Rmn‘uupludn

Investmento BUR 10.000

Scanar 1 amns 3 anni Sradenza
Snraio di shreas Poasibile rimborso a netho dei cost EUR 2558, EUR 2.0 % EUR 313347
Fiendimento medio per casmn anno A A% -3 5 -24.55%
SCATIAN 35 OTevole Poasibile IMDGrs0 3 Neto oel cosh EURE553,5 EUR 5.603,34 EUR 5070
Feendimento medio per GEsmn anno -30,06% -7 S 1548%
ST Mo PoESIDIE NMDOrED 3l NS 0s cosh EUR o422 EUR 045 EUR 10425
Fendimento medio per Sasun ang -2.58% 14% 0%
SLBNIANG [3Vorevoie Poaaibile NMbors0 al netho det cosh EUR 1035853 EUR 1156450 EUR 12,050
Fendimento medio per dasmun anno 3550 40 473

Cuesia labelia masTa gl importi dei pessibil imborsi nel prossimi 4 anel, in scenan diverst, ipotizzando un invesimeno di EUR 100000

=i scenan presental mosirang @ possibile performance dellinvesimenio. Possono essene condrontat con gl sceman di alin prodofi.

=i sceman presentati sono una stima della performance ftur sulla base delle pesformance passale del valone di guesto investimenta e nom seno un indicaiore esatio. Gl importi
e rimborsi vaneranne a seconda della periormance del mercalo e del periodo di iempo per cui @ mantenuio il procotic.

Lo scemanio di sess indica quale polrebbe essens Mimports Amborsabs in cioosianze di mercals estreme e non Bene condo della siuazions in cul non siamo in grade di pagani.

Le cire Aportabe comprendond i | cosi del peododio in oggetio, ma posseno non comprendan: fuili i costi da vol pagati al consulente o al distnbasione. Le cie non fengono conido

Cosa accade se BNP Paribas S.A_ non @ in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetamenin delEmittents a procedura falimentare o alfra procedura concorsuale, avete il diftto a rchisders al Garanie il pagamenio di ogni 2
quatsiasi imporie dowvuio in base al prodoti & sensi di una garanzia incondizionata e mevocabile. In case di insohvenza o assoggefiamento anche del Gammie a procedura
falimeniare ¢ alira procedura concorsuale, polrete incomere in una perdita di capitale par alfinkeso capitalke ivestio.

I prodiotio non € coperia da alcune schema di indennizzo o di alffra garangia a vostro favoee.

Vi informiamo che BNP Parbas, che agisce in qualita di Garante, & un Etitute oi oredite autorizzate in Francia e, pertanio, & soggemo al regime di risciuzione infrodottn dalia
Diretiiva UE i maienia g isanamento e riscluZions delle oisi bancane del 15 maggo 2014, Questa nommaltiva, ira Fafrs, fconosce alle auionts defiberant il polere di modificars ke
condizioni principal della suddetta garangia, di ridurre gli importi dowut dal Garante in conformita alle condizioni della suddetta garandia (fino al ke azzeaments) & di convertie gli
importi dowuti al sensi della garanzia in azioni o aitn ol del Garante. Polreste non riuscine @ recuperare, in utle o in parte, Mimporo (eventualmente] dovule dal Garanle in
relazions al prodotis ai sensi della garanzia & poiresia fcevere in sosituzione di ke imporis un $tolo diverso emesso dal Garante, il cui vaiore poirebbe SS5ers CoNSdErEvimenie
irderiare allfimporis che avreste percepilo ala scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento [Reducthon in Yield - RIY) esprime limpatio dei costi folali scsbemuti sul possibile rendimenin dellinvesimenio. | costi iotall fengono conle del cost
una Entum, cormenti @ accessan.

=i impaorti qui niportat comispendono ai cost cumulati del prodotio in e periodi diversi di delenzione & comprendons e polenziali penall per uscita andcipata. Quest importi 5
basano sulfipodesi che siano investill EUR 100000, G impoerd seno stimati @ potrebbero cambiare in futurs.

 Andamento dei costi nel fempo

1l sggetis che vende quests prodetio o famiscs consuienza fguards a esso poirebbe aodebitare 2 costi, nel qual casa deve samire insemazioni su tall costi e ilustrare MMpano
ittt § cost sulfimeestimento nel corso del lsmpo.

,:"':'* BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Investimenio EUR 10.000

In caso di disimvestimento dopo 1
armno

Costi tokali EUR 53524 EUR 657 96 EUR 65559
| mpaiio aul [RI'T] per anno (== Z15% 1,55%

* Compoesizione dei cost

La seguente tabela presenta:

= rimpatio, per ciascun anno, dei dissrend tipi di costi sul possibile rendimenio delinvestimento alla fine del periodo di delenzione raccomandatn;

= j| signifcato delle diferent categorie di cost.

Impatio ded IIGDI:EIIITEI'E’EI’EIIEBII
Impatio dei costi di wsata dalfinvestimenio alla scadenza.

Costiuna tantum  Costi di ingrease

Ol Acoesaodi Commission di performance mmamﬂlw.
5 ] Impatio dei camied inEress.

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pefioto di detenzions ECCHMandato per il peodotio & fino al 11 aprile 2023, ossia alla scadenza del prodotio. Tultavia non & possibile prevedere in anticipo i@ duala del prodono
he polretbe scadere anticinalaments.

Lobiettiva gel peogotio, valioo soitanio in caso di detensions del peodotto sino ala scadenza, Consisie nelfodire il profilo di liquidazions descrino nella precadente sezicns "Cos's
quesis procotis

In norali condizioni di mercato, porete venders quesio prodobio sul mercato secondanc, a un prezzs che dipends dai parameln prevalend sul mercal in guel moments & ohe
polrebbe rnisultare nferiore al capitale imestite. Owve decidiabe di ivendere il prodofo, al prezzo di wendita si appiicherebbe una commissione impicita di 0,50% che potretioe
aumentare in paricolan condizioni di mencako.

1.55%
]
Costi correnti Costi di rarsazions del portafoglio 44 mmmmnlmumemd@hnﬂsﬁmﬂmmim
i o
5.
5.

Come presentare reclami?

Quassiasi retiamo riguandane 13 condola oel propin consulents o inermeadiano pud essens presentato al dinetio ineressan.

Cruatsiasi reclamo riguardante il prodobio pud essere presentahy per iscritie alindinizzo seguents: Global Markels - Disvibution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Miano, inviando
un'e-mail alfindirzzo di posta eletronica westimentifiibrooaribas . com, oveero compilands il modulo disponibile al seguanie Enk investment bnooaribas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazonl confenuie ned presente documento comenante ke irsormazioni chisve per gl invesTion non sostituiscons il serdzo di consueres preststo dal propio consulente o
Per infrmazioni compiate sul prodotho, inclusi i rischi 3 esso conmessi, ¥ invitiamo a leggere Ia relativa documentazions & offerts efo quolazions, che & graluitaments disponibile
presso il 5o imeme] dellEmitsns.

£ vietats fofferta o I3 vendita, direita o indirefia, di quesio peodotic negll Stadl Unil dAmenica o 3 US Person. Il l2rming "US Person™ & definio nella Regulation 5 del Securities Act
del 1933, Lmulmmmmemmamulmm

i BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E ENI

COD BNL 2008539 ISIN XS1914694028

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E ENI (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL e ENI (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL e ENI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ENEL e ENI a
scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EUR 24.600.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A _
SCADENZA 11/04/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENEL e ENI
Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL e ENI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL
La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.
L’azione € quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=T0003128367
Codice ISIN IT0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM Equity

ENI

La societa esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia, genera e commercializza elettricita,
raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.

L’azione e quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=it

Codice ISIN IT0003132476

Codice Bloomberg ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e ENI rilevato il 26/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e ENI alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25

100% del rispettivo Valore Iniziale 07/04/2020 (Record
31/03/2020 . o ) ) o .
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 100% del - : : Date* 03/04/2020)
. . - Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25
rispettivo Valore Iniziale
Selil Van_re di (_Zhlusura di e_n_trambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25
31/03/2021 90% del rispettivo Valore Iniziale 09/04/2021 (Record
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 90% del Date* 07/04/2021)

. . - Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25
rispettivo Valore Iniziale
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http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=it
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367

31/03/2022

31/03/2023

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

80% del rispettivo Valore Iniziale llEafiiene sete @ sk EURILTS

Se il Valore di Chi di al ‘azi & inferi 1 80% del 07/04/2022
e I! Valore dl Chiusura di aimeno unazione € Inferiore a © @€ )| Certificate non scade e si rinvia al 31/03/2023
rispettivo Valore Iniziale
Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al s
60% del rispettivo Valore Iniziale |l CeiieBeeEne e BUR L2
Il Certificate scade e paga un importo commisurato 11/04/2023

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario  Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 31/03/2023 & superiore o pari 60% del rispettivo ~ Dopo il secondo anno EUR 4,25

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno EUR 4,25

- 4,96% 3,69%
favorevole  Valore Iniziale. Dopo il terzo anno EUR 0
A scadenza EUR 112
) . i ) e . . . Dopo il primo anno EUR 4,25
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 31/03/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. ]
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 31/03/2023 la performance Dopo il secondo anno EUR 4,25 11.42% 12.04%
favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari Dopo il terzo anno EUR 0 ’ ’
a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas
S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/03/2019 al 26/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/03/2019 al 26/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/03/2019 al 19/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 6,7099 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3821 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,0278 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed €& pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo
di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: é il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: €& il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,76 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 18/02/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,24
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 1,76
EUR 95 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/02/2019
COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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