COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E ENI

COD BNL 2008538 ISIN XS1914693996

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E ENI (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL e ENI (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL e ENI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO' COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ENEL e ENI
a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione ENEL e ENI, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
ZI\RAEézRoTo M|N|E|\T<IJS§|IONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
E\AMﬁg;TOONEOTALE Fino a EUR 24.800.000
REGOLAMENTO 291032019

EQXQELZPQGAMENTO A 31/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENEL e ENI
Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL e ENI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL

La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita, gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri a livello mondiale.

L’azione e quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=1T0003128367

Codice ISIN IT0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity

ENI

La societa esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia, genera e commercializza elettricita,
raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.

L’azione € quotata presso la Borsa lItaliana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://mww.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=it
Codice ISIN IT0003132476
Codice Bloomberg ENI IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e ENI rilevato il 26/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e ENI alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105

rispettivo Valore iniziale 31/03/2020 (Record Date*

24/03/2020 27/03/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al

- . L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5
rispettivo Valore iniziale
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24/03/2021

24/03/2022

24/03/2023

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure alla precedente Data di
Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti
Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti
Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni
azione & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 105
31/03/2021 (Record Date*
29/03/2021)
Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5

Il Certificate scade e paga EUR 110
31/03/2022

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/03/2023

Il Certificate scade e paga EUR 115

Il Certificate scade e paga EUR 100
31/03/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 55

* L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

sottoscritti

lordo netto
Scenario \/_alore di chil_Jsura di ogni azione a_ll 24/03/2023, oppure ad una d_eIIe precede_:nti Dat? Dopoil 1 e 2 anno EUR 5
favorevole di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & 6,06% 4,52%
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 115
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/03/2023, oppure ad una delle precedenti Dopoil 1 e 2 anno EUR 5
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione),
) S . . . . A h f 2,56% 1,88%
Intermedio  stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni
azione al 24/03/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100
A . - . Dopoil1 e 2anno EUR5
Valore di chiusura di ogni azione al 24/03/2023, oppure ad una delle precedenti Date P
di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato
Scenario non sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il valore di chiusura di almeno -13.06% 13.81%

favorevole un'azione é inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione che ha registrato al 24/03/2023 la performance peggiore sia pari a -50%.

L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 50.

A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/03/2019 al 26/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/03/2019 al 26/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/03/2019 al 19/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI | pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 6,3933 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,3821 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,7112 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra
risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni
profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina, per
quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei
certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: é il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti
per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai
sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 5,5 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 18/02/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,5
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 15

PERTINENZA DELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8)
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  £UR 95 per Certficate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/02/2019 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE DI A7IONI ENI SPA E ENEL SPA
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Stale per acquistare un peodots che non & semplice & pud essere di difficile comprensicne..

Cos'é questo prodotio?

¥ Tipo

Quesio prodoto & un cersficale, un valore mobiiare.

» Obietivi

Lodicttive di questo prodotio & di fomire un rendimento collegato alfandameno di
tiholi azionar (ogni azions, un Sofiostants). Quesic prodotio ha una SCEOTES
presetenminata e sarm liquidato alla Data o Liquidazione, savo il caso di scadenza
anticipata automatica in base alle seguenti condizioni. || prodatis prevede anche il
versamento di  premi  peripdicia scadenza in base a quanio  nportsho
successyaments. Qualer il prodatio non sia scadulo anticipatamente, ala Data di
Liquidazione nceversie per ogni cerificabe:

1. 52 il Prezzo di Riferimento Finale di ogni Sotiostante & pafl o supesiare al
100% del relative Prezzo di Rifesimento Iniziole: un pagamento in contand pan al
115% deifmporiz Nozianalke.

2_5e il Prezzo di Rifeimenis Finale o=l Sonostanie con [ Persormance peggiore
&inderiore al 100% del retative Prezzn o Rfeimento Inizale:

A Se non 5 & werficato un Evento Barisras un pagamenty in contanti pan
afimpeno Mozionale.

Laddove:

b. Se s & werdicaly un Evento Bamiera un pagamenty i contand pan
arimporto Mozionale meno un impodo commiswEic ala Performance del
Sofipstanie con i3 Peformance peggiore. In questo caso polrele incomere in una
pentila parziale o lotake del capitale invesiio.

Premind: & peevisto il versamento il un Premio Cerlo alasa ogni Data o Fagamenta
del Premie Carto.

Scadenza Anlicipata Automaica: se, 3 quaisiasi Daka di Vaknazions delfimpodo &
Liquidazione Anticipalo, il prezzo di chiusura i ogni Sotiostante & par o supssioe
alla relsfva Bamera per |3 Scadenza Anticipata, il prodotis sard lguidaty alla
camispondente Dala df Scadenra Anficipata. Riceserele per ogni cerificate un
importo in comanti par aNmports Mozionale pid wn Premis di Wscila, @ o
ammoniare vana a seconda dela Dala di Vautaziene delfimports di Liquidazione

= Uni Evento Easmiera 5 inlendera vesficalo s2 il Prezzo i Rifeimenio Finale di almeno un Sofiostanie & infericre alla Sarmera.
=3 Performance di un Sotiostante € par alla diferenza ira il suo Prezzo di Rifesiments Finaie e il suo Prezzo di Rifefimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Risiments niziale,

BSpressa in valons assoiuto.

u || Somostane oon I3 Perfamance paggione € il Somostame con il pid basso vakee oitenuto dal Prezzo di Riferimento Finale una wolta diviso per il suo Prezzo i Rifeimento

Iniziale.

= || Prezzo di Risimento nizisle di un Sotiostants & il prezzs di chiusura di quel Schiostante alla Data o Strike.
u || Prezzo di Riimento Finale di un Sotiostants € il prezzo di chivsura di quel Sotiostante alla Data o Valutazions dellmporto di Liquidazions.

¥ Scheda prodotio
Diata di Sirike 26 mEED S | | Prezzo di Emissions ELIF, 100
Data di Emizsions 29 marzo 2013 | |valuta del prodotio EUR
Dtz i Valutzions dellimporto di 24 rarzn 2023 | |hm'h}Nozimﬂa[pa'mtiﬁndB} ELIR 100
31 e 2023 |
31 marze 2020 & 31 marn 204 | |P1mnﬁDmnﬂ 5% dellimporto Mogonaie
- i Daftate di Valutazions dell'importo di 24 marze 2020, 24 marzo 202 & M merzm
55% 9 Frezzo df Rifeniments iniziae | |Li:mimzi:-na1r'lmu'm:|.ﬁ.rrﬁnipa'h:| 202 '
g;zmzm'mmmmmm ||mwuwmﬁdm 100% de! Prezen i Rifesiments iz
[P, [P & 10% O=iMmponD Mosionak |
' Codics Bloombang Codics SN
EMIIM MI0C3 TS
EXNELIM 0003 128367
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Tl gii impordl comispost ai sens gl prodobio come descrtt nel presente documento (inclusi | polenziali guadagni) sone calooiati sulla base dellimporio Mozionale, escdusi anen &
imposie applcabill 3 quesio tipo di investimento.

¥ Investitori al dettaglio a cui i intende commercializzare il prodotto

Queato prododto 8 atato concepito per gli imvestitori a1 dettaglic che:

¥ hanna un sizzames dinvestimento di medio perioda [da e @ cingue anni).

m50no alla fcersa di un imeestimento in un prodo@io che disrituisce premi per poderziaimente dversificare il lero poriaiogho complessio.

= 50ng in grada di sopportare perdie fno aﬁmmpummmﬂeemmq:mmmipmmemipmammme

® 5o siati informali o hanno suificiente conoscenza dei mencati finanziar, del loro funzienamenio & dei nelativi fschi, nonche del mencaio di riferimento del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

Lingicatore di rischio presuppone che il prodotie sia mantenufo fno alla scadenza. |1 rischio
|1_| |T| |T| |T| |_| |?| |T| affettive pud variare in misura significativa in easo di disirvesfimento in una fase iniziale & 1a
BOMMa rimborsata potrebibe easers minore. Il prodgotio potrebbe non essers facilments wendibile o
potrebbs sssera wendibile soltanto a un prezzo che incide significativamsants sullimporto
inczsaato.
Lindicatiore sintetico di rischio & unindicazions chentafva del livallo di ischio di questo prodotio fspefio ad aitri prodotti. Esso espeime la probabilita che il prodotto subisca pendite
monetarie 3 causa o movimend sul mencato o a causa delia nosira incapacits o pagami quanto dowuta.
Abbiamo classicato questo prododio al liveliz 5 su 7, che corisponde alla dasse di rischic medic-ala.
Cido significa che ke pendite polenziali dovute alla performance futura del prodotis sono dassificate nel livelio medio-alis e che & motio improbabiie che condizioni negative di
mercato influenzing 3 nostra capacita o pagars quama dovuin.
Riczversie | pagamenti nella valuta i denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vosira vakta nazionale. In quesho caso, preatats attenzions al rischio valutario.
1l rendimienta Snale otinuis dipendes dal tsso di camibio & le due valute. Quests fschia non & contemgiato nelindicaione Sopr Apomtat.
Cuesio prodofa non comperende aicuna peotezione dalla perfoemance futura ded mercala; pertanio poresie pendere il wosto inlero investimento o parte di 2350,
Se non siama ingrado di pagand quanio dovul, polresie pendene il wosing intero investimeniz.
Per informazioni gefiagiiabe su Wil i nschi, iate rfenmeams alla sezione rischi del Prospetio di Base come specficaio nella seguenle sezinne "Alne infermazioni rilkvant”.

¥ Scenani di performance

Rizchio pill bassn Rischio pid alta

Invegimsantn BUR 10.000
Scenari 1anno 3 anmi Scadenza
Sranano di sireas Poasibile imborso al netto dei oosti EUR 2703 63 EUR 341227 EUR 32759, 14
Sranane siavorevoke Poasibile mmborso al netho dei cosh EUR 7.10232 EUR 6.007.55 ELUR 5.280.41
Fendimenio medio Der Gasean anno -25.58% -15.60% Adg
Srananc moderaio Prasibile MTDOrG al NEmD e Cosn EUR 965116 ELUR 10,500 ELUR 10,500
Fendimnenis: medio Der Gasoun anng -3 459% 1,68% 1.25%
Seanano favorsvole Poasibile mmborso al netho dei cost EUR. 10500 ELR 11.178 EUR 12,000
Rendimenio medic per dasoun anno ) 3,78% 4 65%

Cruesta tabella masta gli importi dei pessibil fimoorsi nei prossimi 4 anni, in scenan diversi, ipotzzando un investimento di EUR 10,000,

i scenarn presentadl mostrane la possibile pericemance dailinvestmenis. Pessono essere confrontati con gi scenan di altnl prodot.

i scenan presentali sono una sima della performance fulwa sulla base delie performance passate del valore di quests investimenis 2 non sono un indicatons esatio. G4 importi
dei rimborsi vaneranng a seconda della perfommance del mencato e del pariodo di tempa per cui @ manienuls il prodotio.

Lo scenanio di stess indica quale pofrebbe essens Mimporto rimbersato in circostanze di mercabo estreme e non tiene conle della situazione in cui nen siama in grada di pagari.

Le cifre riportate comprendano it i cost del prodafio in oggetio, ma posSono nan comprendens Wl | oos da woi pagati al consuleme o al distributore. Le ciffe non tengona conto
delia wostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sulfimporio del Aimborsc.

Cosa accade se BNP Paribas S_A. non ¢ in grado di comrispondere quanto dovuto?

In case d'nsclvenza o assoggefiamento deMEmittems a procedura falimentare o alira procedws concorsuale, avele il dintle a nchisdere al Garante il pagamento di ogni e
qualsiasi imparto dowaln in base al peodolto ai sensi di una garanzia incondizionata e imewocabile. In caso di insoivenza o assoggetiamento anche del Garanbe a procedura
falimentare o altra procedura concorsuale, polrele incomere in una pendila di capitale pan alfinier capitale imesstio.

Il prodofio non € coperts da alcund schema di indennizzo o di alira garanza a st favone.

Vi informiamo che BNP Paribas, che agisce in qualits di Garante, & un isStulo di credito auionizzato in Franda e, pertanio, & soggetio al regime di rsoluzions introdotio dalla
Diretva UE in matena di Asanamento & fscuzions delle oisl bancarie del 15 maggio 2014, Quests nommativa, ira Falin, nconssce ale auoit gsiberant il possre di modificare ke
condizioni prncipali della suddetts garangia, i fdurre gli impornt dovuli dal Garams in corsommits alle condizioni della suddetts garanzia (#no al ko azzeramena) & d conversre gli
importi dovuli ai sensi della garanda in azioni 0 an tholi del Garame. Polresis non MUSGe a recuperare, in tulto o in pare, limporo [evenuaimente) dovulo dal Garants in
relazione al prodotis ai sensi delia garanzia e potesie ncevers in sostiuzions di ke impoeno un ok diverso emesss dal Garame, il cui valore potrebibe essere considercyoiments
inserione allimporis che avmeste percepilo alia scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione ded rendimema (Reduction in Yiel - RIY) esgeime fmpano dei costi tobali sostenuti sul possibile rendimento delfivvestiments. | cost il tengons conto dei cost
una tantum, comenti & accesson.

G import qui Aportali comspendona ai costl cumulatia del prodatiz in tre perodi divers di detenzione & comprendan be polenziali penali per uscita anticpata. Cuest importi si
basana sulipotesi che siano investiti EUR 10,000, Gl importi sono stimati e poebbers cambiare in futro.

* Andamento del cosfi nel tempo

Il soggetiz che vends quesio prodotio o fomisce consulenza nguanda & esso potrebbe addebitars alin costi, nal qual caso deve fomire informazion su tali cost e ilustans fmpatico
i futhi § costi sulfinvestimenio nel corso del l2mpo.

i ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Inwestimento SR 10.000

Coahl botali EUR 5584 EUR 534,55 EUR B32.33

[ 'mpatic sul renGmento [FiT) per anna 5 56 0T 154% |

*  Composizione dei costi

La seguente abala presentac

= Fimpatio, per ciascun anmo, dei difsrend tipi di costi sul possitile rendimento dellfinvesimemo alia fne ded periodo di detenzione @ocomandaio;
¥ i signifcale delle diferend categonie di cost.

It oed nost costi df aoquisio e wendis degi investimenti sobostand per il prodotia.
Impeitio: ded costi che Tratier@ama ogni amno per gestine | vosin vestiment].

Impatio della commissions di performance.

Impatio del camied inerests.

333985

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericdo di defenzons raccomandato per il prodotio € fno al 31 marzo 2023, ossia alla scadenzs del prodotio. Tuliavia non & inile p dens in anticipe 1a durata del peodotio
Che potrenibe scadere anicipalaments.

L'iiettivo ded prodiotio, valido sofianio in case di delenzione diel pi sino alla s a, consisie nelloffire il profilo di iquidazione descritio nella precedenie sezione "Cose
quesic prodoetio?™

In nemiali condizioni i Mencain, poebs vendere qUEsID Prodiofo sul menato secendano, 3 un prezzn che dipende dai parametn prevalenti sul mencat in guel momenin e che
potretibe Asulare infesione al capitale imesstite. Owe decidiate df feendere il proootis, &l prezze d vendita si applicherebbs una commissons impicta o 0,50% che porebbe
aumeniare in paricolan condizions di mercato.

Come presentare reclami?

Cuaksias redamo i 13 G 38l pPOpo CoNSUIBNtE o inbermediano pud essers presemano al dirsto inberessat.

Cuakias reclamo Aguardants il (rogono pud Sssers Presentatn per iscritto allinginzze saguents: Giobal Marets - Distibution, Piazza Lina Bo Bangi 3, 20124 Milano, imdanda
une-mail ifindinzzo & posts eletronica imeestimenti @bnpparibes. com, cyvend compilando il moduls disponivie al seguents link nvestimenti bnpparinas brecami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazion comenuls ned presents documenta comenente e infermazioni chiave per giil imvestiton non sosttuiscono il senizio di consulenza prestain dal progeio consuksnle o
Per insormazioni compiele sul prodotto, mclusi i fischi 3 esso connessl, vi invitame 3 eggene B relaliva Socumsamazions di offerta & quotEmions, Che & graniEmente disponitie
presso il silo ntemet delfEmitente.

£ vietata Nofferta o 13 vendita, diretta o indinena, of questo prodomo negli Staili Uniti CAmenica o a 1S Parson. B mine "UIS Parson” & definito nella Rieguiation S del Securities Act
del 1933, L'ofierta di quesio prodotic non & stata registrata ai sensi del Securities Act

. ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E ENI

COD BNL 2008538 ISIN XS1914693996

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E ENI (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL e ENI (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL e ENI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO' COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ENEL e ENI
a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione ENEL e ENI, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
ZI\RAEézRoTo M|N|E|\T<IJS§|IONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
E\AMﬁg;TOONEOTALE Fino a EUR 24.800.000
REGOLAMENTO 291032019

EQXQELZPQGAMENTO A 31/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENEL e ENI
Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL e ENI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL

La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita, gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri a livello mondiale.

L’azione e quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=1T0003128367

Codice ISIN IT0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity

ENI

La societa esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia, genera e commercializza elettricita,
raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.

L’azione € quotata presso la Borsa lItaliana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://mww.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=it
Codice ISIN IT0003132476
Codice Bloomberg ENI IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e ENI rilevato il 26/03/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e ENI alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105

rispettivo Valore iniziale 31/03/2020 (Record Date*

24/03/2020 27/03/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al

- . P Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5
rispettivo Valore iniziale
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24/03/2021

24/03/2022

24/03/2023

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure alla precedente Data di
Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti
Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti
Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni
azione é superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 105
31/03/2021 (Record Date*
29/03/2021)
Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5

Il Certificate scade e paga EUR 110
31/03/2022

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/03/2023

Il Certificate scade e paga EUR 115

Il Certificate scade e paga EUR 100
31/03/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 55

* L’'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

sottoscritti

lordo netto
Scenario \/'alore di chigsura di ogni azione e}l 24/03/2023, oppure ad una dglle precede?nti Date‘: Dopoil 1 e 2 anno EUR 5
favorevole di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & 6,06% 4,52%
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 115
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/03/2023, oppure ad una delle precedenti Dopoil 1 e 2 anno EUR 5
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione),
) S . . . . A h f 2,56% 1,88%
Intermedio  stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni
azione al 24/03/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100
A . - . Dopoil1 e 2anno EUR5
Valore di chiusura di ogni azione al 24/03/2023, oppure ad una delle precedenti Date P
di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato
Scenario non inferi i i inizi i i chi i
i sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il valore di chiusura di almeno -13.06% 13.81%

favorevole un'azione é inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione che ha registrato al 24/03/2023 la performance peggiore sia pari a -50%.

L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 50.

A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/03/2019 al 26/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/03/2019 al 26/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/03/2019 al 19/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI | pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 6,3933 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,3821 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,7112 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra
risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni
profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina, per
quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei
certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti
per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai
sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 5,5 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 18/02/2019 BUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,5
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR15

PERTINENZA DELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8)
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  £UR 95 per Certficate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/02/2019 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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