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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI E AVIVA

COD BNL 2008537 ISIN XS1914693723

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI E AVIVA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione
ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 95% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE ,
EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA

Il valore del paniere worst-of su azioni ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ASSICURAZIONI GENERALI

E' la pu grande societa italiana di assicurazioni e offre servizi di assicurazione sulla vita, sulla salute, sull'aviazione, sui trasporti, sui sinistri per clienti di
tutto il mondo.

L’azione € quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.htmlI?lang=en

Codice ISIN ITO000062072

Codice Bloomberg G IM Equity

AVIVA

Aviva € una societa assicurativa internazionale che fornisce prodotti assicurativi tra i pit variegati ed anche sulla vita per clienti di tutto il mondo.
L’azione € quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0002162385GBGBXSET1.html
Codice ISIN GB0002162385

Codice Bloomberg AV/LN Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).”

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA rilevato il 26/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

24/03/2020

24/03/2021

24/03/2022

24/03/2023

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di c;hlusura dl_ept_rambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25
95% del rispettivo Valore iniziale 31/03/2020 (Record Date*

i i chi i 'azi & inferi () 27/03/2020,
S_e il V_alore di ch}u_sgra di almeno un'azione é inferiore al 95% del Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25 )
rispettivo Valore iniziale,

Selil Van_re di (_:hlusura dl_e_nt_rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25
90% del rispettivo Valore iniziale 31/03/2021 (Record Date*

i i chi i 'a7i i i 0 29/03/2021
S_e il V_anre di ch_lu_st_Jra di almeno un‘azione ¢ inferiore al 90% del Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25 )
rispettivo Valore iniziale,

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

80% del rispettivo Valore iniziale el SO AR

31/03/2022
se il Valore di ch!u_sgra di almeno un'azione & inferiore al 80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 24/03/2023
rispettivo Valore iniziale,
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al e
60% del rispettivo Valore iniziale | CaieiBeeErD e e BUR &z
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
31/03/2023

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

favorevole Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato itti
io ipotizz. 100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno e secondo anno

: - ’ - \ ’ : : : EUR 4,25
0 ,
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/03/2023 & superiore o pari 60% del rispettivo 5,00% 3.72%
A scadenza EUR 112
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/03/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopoi primoEaLTQoAlezgecondo anno
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/03/2023 la performance ’ 11.50% 12.13%

favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
- € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/03/2019 al 26/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/03/2019 al 26/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/03/2019 al 19/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,1512 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3821 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,4691 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo
di investimento é 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT € dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: €& il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o

variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche

mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di

vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,02 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 18/02/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,98
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 1,02
EUR 95 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/02/2019 e
COLLOCAMENTO la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per

Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 4



BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumners di Serie: CESIIMAC
URL: hitpoidd Snpparibas. comt 5191463 T2 pif.

Il preseme documentn contisns imormazioni chiave relative 3 questo prodstin JinvesmEmo. Mon S rata o un JoCUmEmD promozonale. Le informazioni, prescitte per iegge,
hanno ke 5copo di aitani 3 capire ke caratessticne, | costi, | guadagni & e perdie polenzial di quesio prodotio e di aliand & dare un Aoz con alin prodott dinvesimema.

Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI
ASSICURAZIONI GENERALI 5PA E AVIVA PLC

Stale per acquistare un peodotic che nan & semplice & pud essere i dificie comprensione.

Cos'e questo prodotio?

- '|'||:|{|.

Cuesto progiofio & un cersficate, un valore mabiliars.
> Obietiivi

Lobietivo o questo prodotis & di fornire un rendiments collegaby aFandameno di
thoii azionari ogni azione, un SoNosWENIE). QUESID PrOYDHD NE UNG SCAgEnZa
predisiemminata & sara liquidato alla Data & Liquidazione, saivo il caso di scadenzs
anticipata autamatica in base alle seguenti condizioni. || prodiotio prevede anche il
versamenio df premi pevicdicia scadenza i baEse A quanio  Aporaio
successyamente. Qualors il prodofie non sia staduly anticipatamenie, alla Data &
Liquitiazicne riceyensis per agni cerifcate:

1. S& non si @ verficals un Evemo Bamiera: un pagaments in comant pan @
112% delflimporio Mozionale.

2. Se i & venificato un Evento Samesa: un pagamesTio in contar pan alfimpors
MoZionake mene un imporis commisurats alla Performance del Sotiosiants con &

Laddiova:

Codics |SIN X51914583723 | Cuotazione EunTLX
BNP Paribas S.A - vestiment onpparnibas. i A
Produttors Cofiatizie | numern B0 52 40 43 per maggior offert putblic Ralia - Dala a3t & maren 2019 ala dak 26 marem
insnrmazieni 2019 jenTambe compress), saho eventuali modifcne.
| Emittanis ENP Paribas lssuance BV, Autonita competents DR 095 Marc es Ananckss (AME]
carants ENF Parbas SA mljmlmm 22 sebbrio 2015 11:3545 CET

Perfemance peggisne. In guesto Caso polete incorrere in una penila parziae o
totale ded capitale investiiz.

Premiai & previsio il versamenio di un Premic Ceno allala ogni Data di Pagamenio
el Premio Ceno.

Scadenss AnBcinala Amomatica: s2, 3 qualsiasi Data di Valutazions dalrimpons di
Liquidazions Antcipaio, il prezzo di chiusura dil ogni Sofiostanie & pasi o supefome
alla relativa Bariera per |2 Scadenza Andcipata, il prodofio sard liquidalo alla
comispondents Dala df Scadenza Anficipata. Riceversie per ogni cerifcate un
imporio in cont@and pan alfimporic MoZionale pil um Premic o Uscta, il cui
ammantane vara a secenda della Data di Valuiazions dellimpoero di Liguidazions

L

® n Evento Bamiera s intendera verficaio s2 il Prezzs di Riferimenss Finale di aimeno un Soltostams & inferiors ala Barner.
= La Perfommance o un Sotistants & pari alia differenza ira il sus Prezzo oi Riferimenio Finale e il suo Prezzo di Rifeimento iziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Inizalke,

Bspressa in vakone assoluto.

lIIMMhMmmméilmmilﬁMEWMﬂmﬁHihim‘hﬁnahuﬁmﬂa:himperimpﬁmiﬂi’eﬁm

Iniziale.

lIIFEmiRHmenblm:im&cln-snmenmmmusuradlmlmmamnmﬁEh'ice
|| Frezzo di Rissrimento Finale di un Sofiostante @ il prezzo di chiusura di quel Sofiostanie alla Data di Vakstazions delimporio di Liquidazions.

F Scheda prodotio
Data & Striks 26 morm 2019 | Prazzo di Emissions ELR 100
| Data o Emizsions 29 marzm 209 Waluta dal EUR
Dala di Valutazione dellimporto di 3 -
Liquidazicns (rimborso) 24 marz 223 Impcrio Mozionale (per certificabs) EUR 100
Data o Liquidazions jrimixrea) 31 marz 203
|':""J“"’“Ii"':'a-"‘”"a"ﬂ’:'':"B""i':'T'B"""’Ii =1 s 2020 e 1 marz 202 Prsmick Carto 4.75% dellimports Nozicnae
. - - Diatake di Yalutazions dellimpoerto di 24 arzo 2020, 24 marn 2021 & 24 marz
Bamisra 6% del Prezzo di Rifienmento Inziaie mmm}m o _
P . I"pEE g{;mmm maze 2021 & 31 mamn B & per 13 S . I”pEE gﬁﬁ.mammmmm
Pramicdi di Liscita mnﬂeﬂgmm |
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Sotiostants Codis Blnombarg Codics 131N
A PLC AN LN GEO0E23ES
Assicuraznioni General SoA =10 IMOO0N062072

T gli importi corisposti ai sensi ded peodolio come descritl nel presente documents (inclusi i pobenziali guadagni) sono calicolati sulla base delllmporo NozZionale, esciusi oner &
rposte appicabill 3 questo Spo A investments.

F Investitori al dettaglio a cui =i infende commercializzare il prodotto

‘Queato prododto & stain concapito per gli investifori al defaglic che:

= hanno wn oizzoms dinvesimenio di medie penodo (da bre a cingue anni).

» 5ond alla Rcerea di un investiments inun prodotio che disinbuisce mﬁim{mﬂﬂmmihmmmm
lmngmﬂndlmppuﬂep&ﬂhimaﬁﬂmlmmmemmmmimmﬁmmummma

= 50ng siati infrmati o hanno suliciente conoscenza dei mercali firanzsan, ded loro funzionamento & dei relatii ischi, nonche del menato di Aferimento del Sottostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

L'indicators di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fimo alla scadenza W rischio
|"_| |T| |T| ITl |_| |?| |T| effieifivo puo variare in misura significativa in caso of disinvestiments in una fxse iniziale & ka
=omm:a rimborzata poirebbe esssrs minore. |l prodotio pofrebbe non easers facilments vendibile o

Sachio i inchi piﬁin " :ﬁ‘h‘eﬂ}aam vendibile solfanto a un prezzo che incide significativaments sulfimporto

Lindicatone sintetico di rischio & unindicazions oienta®va el lvello di fscnio di quests prodotis fspeto ad afd odoti. E550 espime & probabilitd che il progobio subisca pesdite
monetarie 3 causa o moviment sul mercats o @ causa dela nostra incapscits o pagan quaio dovule.

Abbiamo dassHcato questo peodobio al livelle 5 5U 7, che comisponde ala classe di rischio medio-ata.
{‘.mstgrrﬁmr-ne-Iepenﬂe-pnhmallmmpeﬂtmﬁnceMMMMWIHIWHIEMEMmWEmEMWmmﬁM
infuenzing 1a nostra capacita di pagand guants dovuis.

Ficewerele | pagamenti nella waluta di denominazione del prodati, demmmsh vostra valula nazonale. In quesis cass, prestate attenzions al rischio valutano.
Il rengimento nale otisnuio dipendera dal tasso di camisio &3 le due valuie. Quests Aschio non & contemplate nelindicaion: sopr iportio.

Questo prodiofio non cemprende alcuna prolezons dala performance futura del mercaio; perianio polnesie perdere il vostro inlero investimenio o pane di esso.

Sg non siamo in grado di pagand quanto dovnio, polresie perdere il wosio inem investimenio.

Per informazioni deftagliate su utl | ischi, fale rifefimenio ala sezione fischi ded Prospetio di Base come specificaio nella sequems sezione "Alre informaziond dlevant™

* Scenani di performance

Seanano di sreas Poasibile imborso al netho dei costi EUR 1.458 61 EUR 3257 88 ELR 321306
Rendiments medio per ciasoun anng B5.81% Mg -24 5%
[T A Poeaiila NMDOrEo al netto del coed EUR G638,17 EUR 586050 EUR 50561
FEndiments medic pef ciEsoun anns 31,651% -1 -1550%
Seananc moderain Poeaibile imboreo al netto dei costi EUR 9.556,67 EUR 10.£25 EUR 10425
Fendimeni medic per cEsun anng 445% 14% 1,0%
SCEnanG e voie Poesibile NMbors0 al netto del cost EUR 10.425 EUR 11,650 EUR 122350
Rendiments medic pef dasmn anng 425 53% 4%

Cruessta tabelia masya gl importi dei pessibill Amsorsi nel peossimi 4 anni, in scenan divers), ipotizzando un invesimento di EUR 100000,

i scenan presentad mosirang la pessibile pericomance dellinvesimenio. Possono exsere confrontati con gl scenan di afin prodofi.

i scenan presentati sono una stima della pesformance futura sulla base dele performance passate del vakore di quesio invesimenio & non 5000 un indicaion: esatic. G mport
«dei rimborsi vaneranng a secanda della peronmance ol mercals e del pesiodo di lempo per cui @ mankenuio il prodotic.

Lo scenanc di stess indica quale polrebbe essens Mimporto Ambersato in crcostanze di mencato esireme & non Sene conio della situazione in oul non Siamao ingrade di pagani.

Le cite fiporiate comprendont ulll i costi del prodetio in oggemno, ma possono non comprendens tull | costi da woi pagati al consulente o al disirimion. Le cie non [engona coma
delia vostra situazions fiscale personals, che pud iNcoers anchressa sulimpons gel imoorss.

Cosa accade se BNP Paribas S_A_non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In cass dinsoivenza o assoqgetiamento delEmitents a procedura falimentare o affra procedura concorsuale, avete il diriio a richiedere &l Garante il pagamens di ogai &
quaksiasi importo dovwio in base al prodolio & semsi 0 una garanzia incondizionata & imewocabile. |nmnﬁ|mmmoasxggmmmmsaamapmm
falimentare ¢ alira procedura concoarsuale, poirete incomere in una pendita di capitaie pari alfinieeo capitale investiio.

Il progobio non € copenis da alcund SChema di indennizzo o o aira gararzia & wost e,

Vi informizmo che BNP Paribas, che agiste in qualit of Garans, & un istituts o credito swnorzzsto in Francia e, pertanto, & sogoeno al regime di Msoluzions infrodotio dalla
Direttiva UE in matenia gi isanamems & dsoluzions delle s bancane del 15 maggo 2014, Questa nosmativa, tra fanne, foncsce ke autorita deliberant il polene di modiscars e
condizieni principali della suddetta garanzia, di fidurre gli import dovul dal Garande in consormita alle condizioni delia suddetta garanza (fing al keo azzeramenio) e di convestine gi
importi dovuli ai sensi della garanda in azioni o al tholi del Garams. Polrests non AUSGRe a FECUDEMENE, in Wwito o in parte, Kimporo (eventuaiments) dovuin dall Garanie in
relazions al proootis ai sensi della garanzia e polresie ricevers in sostiuzions di take impono un ok dverso emesso dal Garante, il cui vaiore polrebbe Sssens consdersvoimsane
erione allimporks che avreste percepiio alla scadenza del prodotio.

= La banca per un mondo che cambia 2
BNP PARIBAS
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Quali sono i costi?

La diminuzionge del rendimenio (Redwucbon in Yield - RIY) esprime lMimpatio dei cost olal sostenull sul pessibile rendimento dafinvestimeniz. | cost olal iengono comlo del cosh
una Entum, coment & accesson.

=i importi qui nportati comispondona ai costi cumulaiyi del prodofio in e periodi diversi di delenzione & comprendons ke polenziali penall per uscila antcipata. Questi impaorti s
basang sulfipotesi che sano investisl EUR 100000, &i impoerd sono stimati @ polrebbeno cambiane in fuluro.

¥ Andamento del costi nel fempo

Il soggetiz che vende quesio prodotio o fomisce consulenza figuando 3 ess0 poirebbe addebitare aln cost, ned gual caso deve Somine indormazioni su 13l cost e ilustrare Mmpatio
i hutt § costi sulfinvestimento nel corso del ismpa.

Inyestimsento BUR 100000

Costi totali EUR 557,74 EUR 536,04 EUR 534,16

| impafio sul rendimento [RiT) per anne B EE 1.70% 1.37T% |
F Composizione dei costi
La seguente tEbelia presenta:

= Fimpatio, per Gascun anmo, dei diferents tipi di costi sul possitile rendimenio delfimestimento afla fine del penodo di delentons RoComandai;
=il significaln delle diSerent calegose di cost.

Costi una tanbam Coati di ingresas 1.31% Frpatin ded post Gia compresi e

(=i
Costi & wscita (2] irpatis ded oSt di wsdta dalfivestimenis ala scadenss.
Costi coarent Coati di rareasons del portaioglio s Impatio dei nostn st di acquisio & wendis degli invesiiment sotiostant per il prodotio.
Alfn cosli coment s Impatin dei cost che Tatieniamo ogni anna per gesstines | wosT invesimentl
O AcCeeaor Commissioni di parfonmance s Impatio della commissions di perinmanee.
Gariaﬂimmlrmnmni e FTpatn ds Camied imerests,
ovEperionmance

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericdo di delenzions racoomandabo per il prodotio & $no al 31 marze 2023, ossia ala scadenza del prodotio. Tullawia non & possibile prevedere in anticpo 1a durata del prodatio
e polrebbe scader: anicipataments.

Lobéettivo del progono, valito soitamo in caso di delenzione gel prodofio sino alla scadenza, consiste nelfoffine il profilo di liquidazione descrito nella precedente sezicne "Cos'e
quesio prodetio?”

In nommali condizioni 4 mefcato, poiete vendere quesio prodofio sul mencabe secondano, @ un prezzs che dipende dai paramed prevalend sui mercati in quel momento & che
mmmmmamm Owe decidiate d fvendere il prodofio, al prezzo di vendila si appiichensbbe una commissions implicita di 0,50% che potrebbe
aumentare in paricolan condizioni di mencaho.

Come presentare reclami?

Cruatsiasi reciamo Aiguardanie |3 condotia del propic consulente o intermediano pud essere presentato al diretlo inleressato.
mgmwmnmpmusmpmmmmmwmlm Dis¥rioution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milano, invianda
une-mail ailindinzzo di posta eletronica nvestimenti@bnooarnibas. com, oveern compilands il modulo disponibile al seguente ink investiment bnoparnbas. itrectami.

Altre informazioni rilevanti

Le informaziond comanuie nel presente documents comenente be irsommazioni chiave per gl investion non sostluiscono i servizio di consulenza prestato dal propric consulente o
Per informazioni compiete: sul prodotio, inclus i fischi 3 esso connessi, vi ivifamo a legoere la relativa documentazione di offerta o quotazione, che & gratuitamems disponitile
presso il 5o imemet dellEminems.

£ wietata Moffena o la vendita, dirella o indiretta, di questo prodotio negli S1ati Uniti CAMmesica 0 a IS Person. || termine "US Person™ & definito nella Regulation 5 dal Securifes A
del 1833, Lmuummmemmﬂmammmm

— La banca per un mondo che cambia 3
BNP PARIBAS

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI E AVIVA

COD BNL 2008537 ISIN XS1914693723

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI E AVIVA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione
ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 95% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE ,
EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA

Il valore del paniere worst-of su azioni ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ASSICURAZIONI GENERALI

E' la pu grande societa italiana di assicurazioni e offre servizi di assicurazione sulla vita, sulla salute, sull'aviazione, sui trasporti, sui sinistri per clienti di
tutto il mondo.

L’azione € quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.htmlI?lang=en

Codice ISIN ITO000062072

Codice Bloomberg G IM Equity

AVIVA

Aviva € una societa assicurativa internazionale che fornisce prodotti assicurativi tra i pit variegati ed anche sulla vita per clienti di tutto il mondo.
L’azione € quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0002162385GBGBXSET1.html
Codice ISIN GB0002162385

Codice Bloomberg AV/LN Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).”

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA rilevato il 26/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI e AVIVA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

24/03/2020

24/03/2021

24/03/2022

24/03/2023

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di ghlusura dl_erlt_rambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25
95% del rispettivo Valore iniziale 31/03/2020 (Record Date*

i i chi i 'azi & inferi () 27/03/2020,
S_e il V_alore di ch}u_sgra di almeno un'azione é inferiore al 95% del Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25 )
rispettivo Valore iniziale,

Selil Van_re di (_:hlusura dl_e_nt_rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25
90% del rispettivo Valore iniziale 31/03/2021 (Record Date*

i i chi i 'a7i & i i 0 29/03/2021
S_e il \/_anre di ch_lu_st_Jra di almeno un‘azione ¢ inferiore al 90% del Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25 )
rispettivo Valore iniziale,

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

80% del rispettivo Valore iniziale e, DR DO A S S

31/03/2022
se il Valore di ch!u_sgra di almeno un'azione & inferiore al 80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 24/03/2023
rispettivo Valore iniziale,
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al e
60% del rispettivo Valore iniziale |l CaieiBeeErDe e BUR &
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
31/03/2023

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

favorevole Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato itti
io ipotizz. 100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno e secondo anno

. - ' - . B ) : : EUR 4,25
o ,
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/03/2023 & superiore o pari 60% del rispettivo 5,00% 3.72%
A scadenza EUR 112
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/03/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopoi primoEaLTQoLlezgecondo anno
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/03/2023 la performance ’ 11.50% 12.13%

favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI
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BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
- € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/03/2019 al 26/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/03/2019 al 26/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/03/2019 al 19/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,1512 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3821 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,4691 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo
di investimento é 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT € dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: €& il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o

variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche

mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di

vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio di liquidita: € rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,02 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 18/02/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,98
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 1,02
EUR 95 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/02/2019 e
a Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
COLLOCAMENTO la Data di emissi d dell lla Data di emissi dell issioni di coll
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per

Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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