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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NIKKEI225 QUANTO

COD BNL 2008481 ISIN XS1914837668

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NIKKEI225 QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici
HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225 (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento degli indici sottostanti HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un indice HANG SENG
CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225 a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice che
ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se, alle Date di Osservazione, il Valore di Chiusura di entrambi gli indici HANG SENG CHINA ENTERPRISES e
NIKKEI225 e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 15.000.000

EMISSIONE
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 14/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A |
SCADENZA 14/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su indici HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225
Il valore del paniere worst-of su indici HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225 sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

HANG SENG CHINA ENTERPRISES

L'indice Hang Seng China Enterprises € un indice ponderato in base alla capitalizzazione del flottante libero composto da H-Shares, Red-chips ed
imprese private (P-chips).

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (HDK) diversa dalla valuta di

denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e

il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &

espressa |'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
L'indice Hang Seng China Enterprises € calcolato e pubblicato da Hong Kong Exchanges and Clearing Limited ed il valore € consultabile sul sito

internet:
https://www.hkex.com.hk/?sc_lang=en

Codice Bloomberg HSCEI Index
NIKKEI225

L'indice Nikkei225 & un indice ponderato in base ai prezzi di 225 societa giapponesi quotate nella prima sezione della borsa di Tokio.

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di

denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e

il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa |'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'indice Nikkei225 é calcolato e pubblicato da Tokio Stock Exchange ed il valore e consultabile sul sito internet:

https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_real index2&QCODE=101
Codice ISIN JP9010C00002
Codice Bloomberg NKY Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura degli indici HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225 rilevato il 11/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura degli indici HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225 alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


https://www.hkex.com.hk/?sc_lang=en
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_real_index2&QCODE=101

DATA DI OSSERVAZIONE

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 102,6

DATA DI PAGAMENTO

09/09/2019 Se il Valore di Chi di al indice @ inferi | rispeti 16/09/2019
€ 1l valore di L-hiusura di almeno un indice € inferiore alMSpetivo 'y ~o ificate non scade e si rinvia al 09/03/2020
Valore Iniziale
se il V.alore di Chlqsyra di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105,2
rispettivo Valore Iniziale
09/03/2020 Se il Valore di Chi dial indice @ inferi | rispetti 16/03/2020
€ aqrg | Lhiusura di aimeno un indice € inferiore al rispetive Il Certificate non scade e si rinvia al 07/09/2020
Valore Iniziale
ﬁse I(Lt\/ﬁ?,fr\e,}a?ég}ﬁi?; di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 107,8
07/09/2020 Sep'l Valore di Chi di almeno un indice ¢ inferiore al rispettivo 14/09/2020
! .r. | hiusura di un indice € interior rispettiv Il Certificate non scade e si rinvia al 08/03/2021
Valore Iniziale
is Iét\/ﬁ?,fn\ia?égmigé di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 110,4
08/03/2021 Sep'l Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore al rispettivo 15/03/2021
! -  hiusura di un indt ! ! ISpetiiv Il Certificate non scade e si rinvia al 07/09/2021
Valore Iniziale
ﬁ:- I(Iat\/ﬁ?,fr\?a?ércerm?aﬁ di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 113
07/09/2021 Sep'l Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore al rispettivo 14/09/2021
! - H hiusura d un inct I ! ISpetiiv Il Certificate non scade e si rinvia al 07/03/2022
Valore Iniziale
ﬁs |(Iet\/ﬁ?ll::r\</aa<|j(|)r(éhllnu;g|2 di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 115,6
07/03/2022 Sepil Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore al rispettivo 14/03/2022
- P Il Certificate non scade e si rinvia al 07/09/2022
Valore Iniziale
Se il Yalore di Chlqsyra di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 118,2
rispettivo Valore Iniziale
07/09/2022 Se il Valore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo 14/09/2022
. P Il Certificate non scade e si rinvia al 07/03/2023
Valore Iniziale
Se il Yalore di Chlqsyra di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 120,8
rispettivo Valore Iniziale
Se il Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore al rispettivo
Valore Iniziale e se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & Il Certificate scade e paga EURO 100
07/03/2023 superiore o pari alla rispettiva Barriera 14/03/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dellindice che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 65

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Se il Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore alla
rispettiva Barriera

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

100,00 SOttOSCI’itti |Ord0 netto
Scenario Vgl(_)re di Chiusura di entrambi gli indici al 07/03/2023 & superiore o pari al rispettivo Valore A scadenza EUR 120.8 4.83% 3.64%
favorevole Iniziale.
Scenario Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore Iniziale ma
Intermedio il Valore di Chiusura di entrambi gli indici al 07/03/2023 e superiore o pari alla rispettiva Dopo il primo semestre EUR 100 0,00% 0,00%
Barriera.
Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2023 ¢& inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'indice che ha registrato al 07/03/2023 la performance Dopo il primo semestre EUR 60 111,98% 11.98%

favorevole peggiore sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e
pari a EUR 60.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
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DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 15/02/2010 al 11/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 15/02/2010 al 11/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 15/02/2010 al 04/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede €& sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢& pari a 8,4553 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,3804 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,7749 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra
risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni
profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per
quest'ultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo
associato al profilo di investimento é 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti
per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
pit delle seguenti conseguenze:

() riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
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Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione™).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,05 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 07/02/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,95
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.05

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
07/02/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni
di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EUR 1,00 per Certificate.

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 21/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca

per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumerm & Sene: CE1320Y
URL: hip:ikid beppasbas comiXE19 463 EEE-T . p&.

Il presenis documento contiene informiazioni chiave reflive a quesio prodofio dinvestimento. Non si trafia di un documento promazionale. Le infomazioni, presciti: per legge,
harno ke scops di alutand a capire e caranienstiche, | costl, | guadagni e le perdite polenziall di guesio prodotis & di alutan a fare un rafrenio con ﬂumﬂti

4Y Athena Semestrale Worst-of on Hang Seng China Enterprises Index and Nikkei 225 in EUR Quanto

Prodotto
| Codice ISIN XET913837668
BMF Parbas 5.0 - reestimesh bnpoar-as d
Produtions Consfeis i numes 300 92 40 43 par maggion
_______ irform amioni
" Emiente = BNF Panbas fmauance 5.4,
Garant= BMF Panbes 5.0

| Quotazione 000 0 Bwell 000000
. fmim — Dals dats 15 febormic 2079 slls dete 11 mamss
Offesta publiica 2019 [erérambe comprese), ko aventush modifiche.
[ Butoria compeiente _ Juborieges marches fnancies [RME] |
T T e —
documerin

Siale per acquistare un prodotto che non & sempiice & put essere di dificle comprensione.

Cos'e questo prodotto?
Cuesio prodofio & un certificale, un wakre mobiliare.
* Obisttivi
L'obietivo o quesio prodotho @ gil smire un rendimenio collegato alfandamento di
ndic (ooni indice, un Sofioslanie) Questo prodofio ha una scadenza
predelenmingt & sard liquidalo alb Data di Liguidazone, savo il caso di scadenz
anicipaia aulomatica in base alle seguentl condizioni. Qualora I prodofio non s&

1. Se il Prezzo o Riferimemo Finale di ogni Sofiostanie € pan o supenore al
1007 del reiabve Prezzo di Rifermenio indale un pagaments in contan® pan al
120 5% delimparto Mozionale.

2_ Sl Prezzo di Rifefimenis Finaie del Sofiostans con la Perfrmance peggone
& infieriore al 100% del relative Prezzn di Riferimento Inizalke:

a. Se non si & veriicato un Evento Bamiera: un pagamento in contand pari

arimpors Noziorale.

Lackdowa:

b. Se si @ werficalo un Evenlo Bamiefa: un pagamenic n contand pani
afimporio Mozionake mene un impotc commisuale ala Performance  del
Sobiostanie oon k3 Perirmance peggiore. In Quesis caso polrels MooeTers N una
perdia parriale o folake del capiale investils.

Scatenza Anicpala Automatica: se, 3@ qualsias Data di Valulazone deflimporto di
Lﬂmﬂﬁpﬁ,iw&miﬂmdmg:ﬁﬁﬂa&epmnm
ala reiatva Bamiera per la Stdenza Anbicpata, i prodoto sara lquidato alla
comspondente Dala df Scadenza Anbicpata. Riceversie per ogni certifcale un
imporio in contanti pan alfimporis Nozionale piu un Premio di Uscikta, il cui
ammontare vana a seconda dell Data 4 Valszions dellimporio di Liquidazions

Anicpato.

¥ Un Evento Bamiera i intendera verificaio se il Prezzo d Rierimento Finale di almeno un Sotizstanis @ inderione alla Bamiera.
" 3 Performance di un Sotiostante € pani aka diserenza tra il suo Prezzo di Rifeniments Finale & il 5u0 Prezzo di Riferimemo nZale, dvisa per il 5u0 Prezzo o Riferimento Inizialke,

BEPrEssa invakons assolio.

" | Soitostante con |a Periormance peggiore @ il Sotiostanke con il pil basso valore ofienuio dal Prezzo di Rifermenio Fnale una volta diviso per il suo Prezzo O Rissrimenio

Inzike.
™ § Prezzn di Riferimento iniziake o un Soiestante & i prezeo di chiusur o qued

Sottostante alla Data o Strike.

= I Prezzo di Rienimenio Firnaie o un Sotiostante € il prezzo di chiuswra di quel Sofiostante alla Data d Valuazione dellimporis di Liquidazions.

& Scheda prodotio

| Dot di Strike 11 marze 2019 | |Prezzo di Emissione BUR #0
|Data fiEmissione 0 0 Mmeme2M9 0 | |valuodelprodogto 000 BR
Data dii ‘valutazicne dellTmporto di
Liquidazione [ramborsol JremaE& 1 importo Neiongle [percertihcaee) BRWO
| Dats & Liguidazions [rimborsa) 14 marzs 2023 |

16 safembes 2019, 15 marzn 2020, 14
mathwrrizee 2020, 15 marzs 2021, 14
matmrrizee 2021, 14 marzs 2027 e 14
matmrrizee 2022

2,60%, 5.20%, 7,B0%, 10.40%, 13%, 15,60%
& 18,20% delllmpods Nozomms

Datale di Scadenza AnScipat

Premin' dil Uscita

Datale di Valrtazione delllmports di % achlenlve 2019, % meen 2020, 7 2=timbre
Liquidazione |rmborso] Anticipate 2020, § marzn 2021, T sefiembre 2021,
| mewoiWe7seBembeX? |

Bariera'e per |2 Fcadenza AnScipata 100% del Prezzo di Rifedimento lnizials
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Tuthi gii impors cormsporst ai sensi del prodofio come deschti nel presems documents (incusi | polenziali guadagni) 5ono calcoial sulla base defimporto Nozionale, esclusi onen @
mposis applicabill a quesio tipo o vestimano,

* Inveatitori al detiaglio a cui si ntende commercializzare il prodotio

Cuestn prodotto & stato concepito per gli irvestiton al dettaglio che:

B rg@nno un orizze Jimesamenis di medic penicdo (da Te a cingue annil.
= sono alla rcenca di un investiments in un prodofio con rendimento a scadenza per polenzaimente diversificare il loro portafogiio

B 5000 I grade di sopportare perdie #na alinten Importe Noz@onalke Emmmﬂmeipmmn:mnmlqummm
® sono stati nformet o hanno sufficiente conoscenza ded mercat finariar, el loro fundonaments @ del reladvi rischi, nonche del mertak di isermento del Sottostams.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

b |ndicatore di fschio

Lindicators i rischic presuppone che i prodotto sia mantenutn fino dla scadenza. M rischio
[1] [2] [3] [+] [ [el [7] sffattivo pud variars in misura significativa in caso o disinvestiments in una fase iniziaks @ 13
| scmma rimborsata potrebibe sasers minore. I prodotto polrebbe non sasers faciiments vendibile o
: potrebbe eassers vendibile sofantc a um prezzo che incide sagnificativaments aulfimporto

inCFEaato.

Lindicatore sinletico di rischio @ unindicazions onentaliva del Ivelo di fschio di questo prodotio rispetio ad alri prodotti. Esso espime & probatilits che il prodotio subisca pesdite
monetare a causa di mowimend sul mencaio 0 3 causa dalla nostra inG@pacta di pagard quanio douio.
Abibiama classHcain quests prodotio Jl Ivelic 5 U 7, che comisponde ala dasse di nschio medic-alta.
Cia significa cthe le perdile poterzialil dovute alia perormance futura del prodotio sono dassificale ned livelio medio-ale e che @ molo impeobabile che condizioni negative di
mencaio infuenzing k nostra capacita di pagars quant dowio.
Riceverete | pagament nela valula di denaminazione del prodotio, che pud essens dversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzions al rachio valutario.
Il rencimenio #nale ofisnubo dipendera dal S50 di ambio #3 ke due valite. Questo rischio non & conlempliaio neffindicalone sopra riportsio.
Cuesio peodofio non comprende alkcuna proiezone dala performance fuiwra del mercaks; peranio potreste perders il wosTo inter nvestimento o pane di esso.
52 non sEmo in grade d pagand quanto dovuio, poineste perdiers il vosis indero nvestimenio.
Per nformamond detiagiate su tulli | ischi, date reerimento alla sezione rischi del Prospetio d Base come specH cato nalla sequenms senone “Altre inormazioni fievant™.

=
Riachio piu basso Rischio piu aito

= Scanar di parformance
Investimento EUR 10 003

Scona 1 anmo 2 anni Sradenza
Ccenario di siress Possibile nmborso & netto dei cosh EUR 2561 324 BUR 444 53 EUR 2.983,03
Rendimenio medio per ciamcun unnc- -1, 35% 36 4% -2 0%
Bcenanc slavorevole Possboe nmborso d netto del cost WW
____________Eﬂjmﬂh_;miiu_gﬂ_namiuw ________ 28, 4% -1941% -15,68%
Scenario moder i Pozoibille nmborzo 2l netto dei cost ELR 10280 BUR 10250 EUR 10250
Fendimenio medio per cisscun annc 2 Ef 1 i3, 64
Bcenanc favorevole Possboe nmborso d netto del cost — EJR 10000 ﬁ'iﬁm =1 —
Fandimenis medic per cismcun snno 5 2% 3,53% 31%

Cuesta tabela mostra gh imporh 32 possibill RMBors ned prossimi 4 annk, inscenan dvers), ipotzzamdo un investmento di EUR 10,000,

G scenan presentat mostane a possibie performance delfinvestimento. Possene essene corfromati con gl scenar o alin prodoti.

Gil scenan presentat 50N0 Una Stma della performance futura 5ula base delle performance passate del valore di questo investimento & Non sone un indicalone esatio. Gl impart
O Ambors vaneanne a m&hmmﬂméﬂpﬁmmErrmEpamemmim

Lo scenanio di Sress indica quale porebbe essene Mimporio Amidorsalo in crcostanze d mencaio estreme & non tiene conlo dela stuazions i cui non SEme ingrade d pagand.

Le cifre riporiate comprendons futli | costi ded prodobo in oggetto, ma possond Ron comprendese tutt § costi da woi pagali al consulente o al distioutore. Le dfre non tengono conto
deila vosta siazione fiscale personale, che pud incioers anch essa sullimponto del imborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di commispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggettaments defEmitiente @ procedura falimentsre © allra procedura concorsudle, avese il dinfio a rchiedere al Garante il pagaments o ogni &
quais@si mporto dowsio in base al prodolio @ sensl di NG garanzia incondi@onata e imevocatile. in caso d insolenza ¢ assoggeflamends anche del Garante @ procedura
falimeniare o alra procedura concarsuake, potrede incomens in una perdita di capiale pan alfinter capiale esio.

Il prodiatio non € ooperio da aicund SChema di ndennizzo o di alra garsnza a vostno avore.

Vi informiamo che BNP Parbas, che agisce in quaild df Garanie, & wn Stiluke di oedio antoizzato in Franca e, pertanio, & soggetio al regime di Asoiuzione: intodotio dalla
Direttva UE in matena i isanaments & nsoluzacne delie oisi bancaree del 15 magge 2014, Quesia nomativa, ¥a falm, mﬂbaﬂh:ﬂb&mﬂipﬁa&inﬂﬁz&h
mﬂzu:mtpﬂﬂhaﬂdethmmmﬂmmmammnmiJMﬂMMmhﬂrnﬂetEm[ﬁmﬂmeimmﬁEj
mport dovutl ai sensi dela garenzi in azioni o al Soli del Garame. Polresie non rivsore 3 reuperare, n it o in parie, fimporio (eventuaiments) dowule dal Garante in

retazione al prodothe ai sensi della garanzia e polresia ncevers in sostiuzione d Gie iImporto un Hioko dverso amesso dal Garams, il cul valons polrebibe essere considerevoimeans
infenore alfimponio che awesie percepin all sCaenza de| progoto.
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Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimenio [Feduciion in Yield - FY) esprime fimpatio ded cosh iodall soslenull sul possibie rendmenis delfinvestimento. | cosli tolal tengong como dei costi
una iamium, cormenti e accessi.

=i impori gui Aponall comspondong all cost umulaii del prodotio in e penod diversi d delendone @ comprendona ke pobenziali penali per usoia anlidpata. Quesd mport =
ba=anc sullipotesi che siand ivvesTli EUR 100000, G imgeel sono siimahl e poirebbero cambians i futuro.

= Andamenio dei costi el tampo

Il snggetio che vends quesho prodolio o formisce consuienza nguarda a esso potrebbe addebitare ain cost, nel gual caso dess fornire icrmazoni su &l oxsd e ilusiae Mmpato
oi bl i costi sullfimvestimenio ned Corso gel 1IEmpao.

Investimento EUR 12 000

ImpaEo sul rendimenio BRI per anno b5 3.21% 1.58%

= Composizions dei coati

La sequenie iabsila presenta
= fimpatio, per dascun anno, dei difersnd Hp di costi sul possibie rendimenio dellimesimenio ala fine del periodo d delesions momandaio;
® il significaln dele diferent categorie o cosh.

Costi una tantum Cost di mgresso 1,58% Impeabo dei co=fi gia compresi ned prezzo.

Costi di wscia 0% _  Imepshodelcosh diyscds qslvwesbrenioslsscadengs. 0 0
Costi cormengi Cost di transazione ded porzioglio 1 Impabo dei rosin costi di scquisic & verdita degl imvestiment sclostisel per i prodofio.

Altri costi corrent 0% _  _ Impelo deicostl che beberismo ognianng pergesbee i vostr nwestimens.
Onen acoessor Commissioni di perfformancs 0% Irmpeabn dells commesiones di pedfoemance.

Carried emferests [commissions di

averparformancs|

] Impsto dei caried inleeshs.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pefiodo di determone raccomandaio per il prodotto & Ano al 14 marzo 2023, ossia alla scadenza ol prodotio. Tullavia non € possibile prevedere in anbicipo | durata ded prodotio
che potrebbe scaders anlicpatamenis.

L'obietive del prodono, valido sollanio in &S0 di selenzione del prodolio sino alla scadenza, consisie nedfosre il peofilc di quidazions desoitio nella precedents sezicne “Cos'e
qUESID prodotho?™

In mormaEl condizoni di merato, vendens quesio prodotic sul mencalo secondario, a un prezzo che dipende dai paramein prevaient su mernca® n guel momenio e che
mmm;%.mmmmnm,a prezen di vendita si appiichersbbe una commissiene mplicia di 0,50°% dhe polretibe
aumsnians in pari coi@an condizeni O mensEno.

Come presentare reclami?

Cualsiasi redamo nguardante [a condotia del progric consulenis o inemedians pud essere presantaho al direno Nieressato.

Qualsiasi reciamo riguanrdanie il prodotio puo essene presentaln per isaitty alfindiizzo seguente: Giobal Markels - DisTibdion, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imviando
urre-rrEl'IEHr'rIiri:m}dipnsneﬂumimimeﬂimﬁﬁunmaﬁuaammmrphmnmmmalmimh@m.mmmemml

Alire informazioni rilevanti

Le nformazions conlenwie nel presente documenio conbenents le imormazioni chiave per gl investiton non sostiuiscono i serdzio di consulenza presiato dal peoprio consulente o
Per irformazioni compiete sul prodoti, Mous i fschi @ ess0 conness, v invitiamo a leggere [ relatha documentazione di oferta efo guotazione, che & gratutamente disponibile
presss il 5ho imemel defEmitente.

E wietata Mofierta o a vendita, diretta o indiretta, di questo prodotio negli Stati Uniti $AMerim o a US Person. || Ermine "US Persan™ & definito nella Requiation S ol Securities At
dedl 1933, L'offeria di quesio prodotio non @ siala regstala ai sensi del Secwrites Act

LofEi Sponsor dellindics non riascialng) dichiarazoni in merio al cpporiunita di una transazione sul prodotio che si astiens'si astengono dal venders @ pRomuowens.
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NIKKEI225 QUANTO

COD BNL 2008481 ISIN XS1914837668

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NIKKEI225 QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici
HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225 (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento degli indici sottostanti HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un indice HANG SENG
CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225 a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice che
ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se, alle Date di Osservazione, il Valore di Chiusura di entrambi gli indici HANG SENG CHINA ENTERPRISES e
NIKKEI225 e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 15.000.000

EMISSIONE
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 14/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A |
SCADENZA 14/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su indici HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225
Il valore del paniere worst-of su indici HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225 sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

HANG SENG CHINA ENTERPRISES

L'indice Hang Seng China Enterprises € un indice ponderato in base alla capitalizzazione del flottante libero composto da H-Shares, Red-chips ed
imprese private (P-chips).

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (HDK) diversa dalla valuta di

denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e

il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &

espressa |'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
L'indice Hang Seng China Enterprises € calcolato e pubblicato da Hong Kong Exchanges and Clearing Limited ed il valore € consultabile sul sito

internet:
https://www.hkex.com.hk/?sc_lang=en

Codice Bloomberg HSCEI Index
NIKKEI225
L'indice Nikkei225 & un indice ponderato in base ai prezzi di 225 societa giapponesi quotate nella prima sezione della borsa di Tokio.

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di

denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e

il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa |'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'indice Nikkei225 é calcolato e pubblicato da Tokio Stock Exchange ed il valore e consultabile sul sito internet:

https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_real index2&QCODE=101
Codice ISIN JP9010C00002
Codice Bloomberg NKY Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura degli indici HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225 rilevato il 11/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura degli indici HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NIKKEI225 alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale
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DATA DI OSSERVAZIONE

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 102,6

DATA DI PAGAMENTO

09/09/2019 Se il Valore di Chi di al indice @ inferi | rispeti 16/09/2019
€ Il Vatore di Lhiusura di aimeno un Indice € inferiore alSpetivo 'y ~o ificate non scade e si rinvia al 09/03/2020
Valore Iniziale
se il V.alore di Chlqsyra di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105,2
rispettivo Valore Iniziale
09/03/2020 Se il Valore di Chi dial indice @ inferi | rispetti 16/03/2020
€ aqrg | hiusura di aimeno un indice € inferiore al rispetive Il Certificate non scade e si rinvia al 07/09/2020
Valore Iniziale
ﬁse I(Lt\/ﬁ?,fr\e,}a?ég}ﬁi?; di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 107,8
07/09/2020 Sep'l Valore di Chi di almeno un indice ¢ inferiore al rispettivo 14/09/2020
! .r. | hiusura di un indice € interior rispettiv Il Certificate non scade e si rinvia al 08/03/2021
Valore Iniziale
is Iét\/ﬁ?,fn\ia?égmigé di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 110,4
08/03/2021 Sep'l Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore al rispettivo 15/03/2021
! -  hiusura di un indt ! ! ISpetiiv Il Certificate non scade e si rinvia al 07/09/2021
Valore Iniziale
ﬁ:- I(Iat\/ﬁ?,fr\?a?ércerm?aﬁ di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 113
07/09/2021 Sep'l Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore al rispettivo 14/09/2021
! - H hiusura d un inct I ! ISpetiiv Il Certificate non scade e si rinvia al 07/03/2022
Valore Iniziale
ﬁs |(Iet\/ﬁ?ll::r\</aa<|j(|)r(éhllnu;g|2 di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 115,6
07/03/2022 Sepil Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore al rispettivo 14/03/2022
- P Il Certificate non scade e si rinvia al 07/09/2022
Valore Iniziale
Se il Yalore di Chlqsyra di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 118,2
rispettivo Valore Iniziale
07/09/2022 Se il Valore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo 14/09/2022
. P Il Certificate non scade e si rinvia al 07/03/2023
Valore Iniziale
Se il Yalore di Chlqsyra di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 120,8
rispettivo Valore Iniziale
Se il Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore al rispettivo
Valore Iniziale e se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & Il Certificate scade e paga EURO 100
07/03/2023 superiore o pari alla rispettiva Barriera 14/03/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dellindice che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 65

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Se il Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore alla
rispettiva Barriera

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

100,00 SOttOSCI’itti |Ord0 netto
Scenario Vgl(_)re di Chiusura di entrambi gli indici al 07/03/2023 & superiore o pari al rispettivo Valore A scadenza EUR 120.8 4.83% 3.64%
favorevole Iniziale.
Scenario Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore Iniziale ma
Intermedio il Valore di Chiusura di entrambi gli indici al 07/03/2023 e superiore o pari alla rispettiva Dopo il primo semestre EUR 100 0,00% 0,00%
Barriera.
Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2023 ¢& inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'indice che ha registrato al 07/03/2023 la performance Dopo il primo semestre EUR 60 11,98% 11.98%

favorevole peggiore sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e
pari a EUR 60.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
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DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 15/02/2010 al 11/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 15/02/2010 al 11/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 15/02/2010 al 04/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede €& sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,4553 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,3804 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,7749 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra
risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni
profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per
quest'ultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo
associato al profilo di investimento é 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti
per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
pit delle seguenti conseguenze:

() riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
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Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione™).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,05 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 07/02/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,95
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.05

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
07/02/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni
di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EUR 1,00 per Certificate.

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 21/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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