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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA CHANGE SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI FTSE MIB E IBEX 35

COD BNL 2008480 ISIN XS1914837742

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA CHANGE SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI FTSE MIB E IBEX 35 (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici FTSE MIB e IBEX 35 (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento degli indici FTSE
MIB e IBEX 35.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la
performance peggiore a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance migliore alla scadenza sia inferiore all'80% del
rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambi gli indici FTSE MIB e IBEX 35, alle Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Osservazione), e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 15.000.000

EMISSIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 14/03/2019
DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 14/03/2022 (Data di scadenza)
ATTIVITA' Paniere worst-of su indici FTSE MIB e IBEX 35
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su indici FTSE MIB e IBEX 35 sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
FTSE MIB
Il FTSEMIB € I'indice di riferimento del mercato azionario italiano. E' operativo a partire dal 1° giugno 2009 quando ha sostituito I'indice S&P Mib 40.
L'indice FTSEMIB ¢ calcolato e pubblicato da Borsa Italiana ed il valore & consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/indici/indici-incontinua/dettaglio.html?indexCode=FTSEMIB&lang=en
Codice ISIN IT0O003465736
Codice Bloomberg FTSEMIB Index
IBEX 35
L'IBEX 35 ¢ l'indice di riferimento del mercato azionario spagnolo. L'indice € composto delle 35 azioni piu liquide negoziate sul mercato.
L'indice IBEX 35 € calcolato e pubblicato da Borsa di Madrid ed il valore € consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Mercados/Precios.aspx?indice=ES1100000000
Codice ISIN ES0SIO000005
Codice Bloomberg IBEX Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni FTSE MIB e IBEX 35 rilevato il 11/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni FTSE MIB e IBEX 35 alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
ﬁse itvﬂ?,fr\?a?égﬁigi di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,5
09/09/2019 Sepil Valore di Chiusura di almeno un indice é inferiore al rispettivo 16/09/2019
. P Il Certificate non scade e si rinvia al 09/03/2020
Valore iniziale
Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure Il Certificate scade e paga EUR 105
09/03/2020 alla precedente Data di Osservazione) 16/03/2020
Seil Valo_re_: di Chiusura di almeno un indice é inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 07/09/2020
Valore Iniziale
Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad |l Certificate scade e paga EUR 107,5
07/09/2020 una delle precedenti Data di Osservazione) 14/09/2020
Seil Valqrg di Chiusura di almeno un indice é inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 08/03/2021
Valore Iniziale
Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad |l Certificate scade e paga EUR 110
08/03/2021 una delle precedenti Data di Osservazione) 15/03/2021

Se il Valore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo

.. Il Certificate non scade e si rinvia al 07/09/2021
Valore Iniziale
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Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad |l Certificate scade e paga EUR 112,5

07/09/2021 una delle precedenti Data di Osservazione) 14/09/2021
Se il Valore di Chiusura di almeno un indice €& inferiore al rispettivo

. Il Certificate non scade e si rinvia al 07/03/2022
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad |l Certificate scade e paga EUR 115
una delle precedenti Data di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore al rispettivo
Valore Iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambi gli indici € superiore |l Certificate scade e paga EUR 100
o pari alla rispettiva Barriera

07/03/2022 Se il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance 14/03/2022
peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura
dell'indice che ha registrato la performance migliore & superiore o pari
all' 80% del rispettivo Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla

performance dell'indice che ha registrato la performance

peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del

capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EUR 65

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA
STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Se il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance
peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dell'indice che ha registrato la performance migliore & inferiore all'80%
del rispettivo Valore Iniziale

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato -

Valore di Chiusura di entrambi gli indici al 07/03/2022, oppure ad una delle precedenti Date di

nari . . . . . : .
f:\fsreicljflje Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &€ superiore o pari al A scadenza EUR 115 4,76% 3,57%
rispettivo Valore Iniziale.
Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2022 ed a tutte le precedenti Date di Osservazione é
stato sempre inferiore al rispettivo Valore Iniziale, ma il Valore di Chiusura di entrambi gli indici al A scadenza EUR 100
07/03/2022 e superiore o pari alla rispettiva Barriera.
Scenario o . - : . .
Int di Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2022 ed a tutte le precedenti Date di Osservazione 0,00% 0,00%
Ntermedio s siato sempre inferiore al rispettivo Valore Iniziale. Inoltre il Valore di Chiusura dell'indice che al
07/03/2022 ha registrato la performance peggiore ¢ inferiore alla rispettiva Barriera, ma il Valore di A scadenza EUR 100

Chiusura dell'indice che al 07/03/2022 ha registrato la performance migliore & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore Iniziale.

Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2022 ed a tutte le precedenti Date di Osservazione &
stato sempre inferiore al rispettivo Valore Iniziale. Inoltre il Valore di Chiusura dell'indice che al
Scenario  07/03/2022 ha registrato la performance peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di
non Chiusura dell'indice che al 07/03/2022 ha registrato la performance migliore € inferiore all'80% del A scadenza EUR 60 -15,64% -15,64%
favorevole rispettivo Valore Iniziale. Ipotizziamo che la performance dell'indice che al 07/03/2022 ha registrato
la performance peggiore sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale
performance e pari a EUR 60.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per guesta attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PERIL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,
OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 15/02/2010 al 11/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 15/02/2010 al 11/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 15/02/2010 al 04/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO

ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,4986 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3804 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza,;
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Misura del Rischio di mercato pari a 5,8182 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti
finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato
un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto alllSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati
aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT é
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualitd del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.L'effetto
dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione

dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la

temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza

francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a balil
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere
un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare

anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
<nnnN*
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’lEmittente una commissione di collocamento gia

compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,57 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 07/02/2019 di cu EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,43
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 3

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 96 per Certificate

COLLOCAMENTO

EUR 2,57

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 07/02/2019 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 21/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione
e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numer d Sene: CE1310Y
URL: hip:¥ed mppanbas com XS 191283774 2-T paf.

Il presenis documento contiens INfeMmazioni chiave relative a quesio prodofio dinvestimento. Non 5 rafta di un documenis promazionale. Le infmazioni, presaibe per kegge,
mmmdlmambmﬁ,|M|gﬁﬁgﬂ&hpﬂﬂhpﬂfﬂiﬁ4ﬂpﬂﬂh&dlﬂﬂﬁﬁh&mrﬂmﬂmﬂﬂ'lpmﬂ:ﬁlm

1Y Athena Change Semestrale Memorize Worst-of on FTSE MIB index and IBEX 35 in EUR

Prodotto
| Codice |lBIN KETOI4RITTLD
BNP Paribas 3.4, - meesimest bnpoarzas i
Froduson Comsfnl= i numer 300 52 40 43 per maggon
_______ ﬁmm:ﬂl
_Er-n_lltiﬂi _____ = BNF Partes mzuance 5.
Garant= BMNP Paribas 5.4,

| Quotazione Ewellx |
- fmfa — Dimlle dats 15 fabirmio 2079 slle dets 11 marzo
e 2019 [mnirambe compeese)| sabeo sventusk modfichs.
[ Ruiorfa compeiente _ famoniedes maches Brancies (M) |
e T —
diaGumenin

Siale per acquistare un prodotio che non & sempice & pus essere di dificle cmprensone.

Cos'e questo prodotto?
* Tipo
Cuesio prodofio & un cartificale, un valkoee mabiliare.
¥ Oibiattivi
L'cbiefivo o quesio prodotio & di fomire un rendimentio collegato alfandamento di
ndid fogni indice, un Sofistanie). Quesio prodofio Ma Una Scadenzs
predelemmingta & sard lquidaio sl Data di Liguidazione, savo il caso di scadenzs
andcipaln aulomatica in base alle sequentl condizonl. Quaicra il prodofio non s&
scaduio anticpatamente, aila Data d Liqudazons noevercte per ogni certficate:
1. 52, alk Data di Vakiazions delfimporio di Liquidazone, oppure ad una dele
precedentl Dale d Vaulazone defimport d Liqudazone Andcipaio (nom
necessaramente alla stessa Data di Valdtamons delfimpori di Liquidazions
Anficpais o Dala 4 Vautazone deifimporks di Liguidaznione), il prezzo di chivsura
di ogni Sobiostants & pan o supenore 3l 100% de relative Prezzo di REeAmento
Inziake: un pegaments in contant pari al 115% delmpono Nozionale,
2. 5& il Prezzo di Rifenmenis Finale del Sofiosiani= con 3 Performance peogion:
& inferiore al 100% del relativo Prezzo di Rieriments Inizak:
a. Se mon si @ verificato un Evenlo Bamiera: un pagamento in contant pari
arimporo Noziorale.
b. 58 5 & veriicat0 un Evento Samiera
i. Se il Prezzo i Rienmenic Finle di almeno un Sotiostanie @ pan o
Lackdova:

superiore all80% ded relativo del Prezzo d Riferimento Indale un pagaments in
corfiant pari aifimpore Nosonale.

i Se il Prezzo d Riferments Fnale del Sofiostanie con 13 Perfomiance

miglicre € inferions alFe0% del relatvo Prezzn o Rifermento Inziie: un pagamento
N contani pan alfimporio Mozionale menc un mporte commisurae Al
Performance del Solicstama con |3 Perrmance: peggiore. In questy caso potrete
incoimene in una perdia parziale o fotake del capitale imestio.
Seadenza Amcipaa Avlomalics 52 ad wna Data di Valuiazions cellmpono di
Liqudanone Anfopato, opowe ad wna delle precedend Date d Vakiazione
delfmporo di Liqudazione Anticipaio (non necessaramenie alb slessa Data di
Valtazone delfimporio & Liqudazione Anbicpals) | prezze o chiusura di ogni
Soliosianie & pani o supenore ala relativa Samiera per B Scadenza Anticinata, il
prodotto sara iquidalo alla comispondents Cata df Scaderza Aniciots. Riceverele
per ogai certicale un importo in contanti pasi aifimports Nozicnale pid un Premio di
Usgta, il cui ammontare vara a seconda dela Data & Vautazone dellmports di
Liquidanone Ardcpato.

" Un Evento Bamiera siintendera verficato se i Prezzo di Rifeimento Finale di aimena un Sottostants & infericre alla Bamera,
® La Performance di un Sofiostanis & pan alla diferenza fra i 500 Prezzs di Rifermeanio Finale e i su0 Prezzo di Rifermemio Insale, daasa per i su0 Prezzo d Rfenmenio in@ale,

Bspressa invalons assoluin.

® || Sotiosants con la Performance miglions @ il Sattostame che mostra i pil eievato Prezzo i Riefmento Finake una voita diviso per il sup Prezzo o Riferimento Iniziale.
» || Sotostante con [ Periormance peggiors & il Sotostams con il piu Basso vakore ofenutn dal Prezzo di Rifenmenio Fnale wa wola diise per il suo Prezzn O Rsrimeanio

Inzxke.

w || Prezzo di Rierimento Inziale di un Sottosiamie & il prezzn di chivsura di qued Sotiostante ala Data di Stike.
w || Prezzo di Rierimento Finale & un Sofiostante @ il prezzn di chiusura d quel Scllostante alks Data di Valutazions delNmporto di Liguidazione.

¥ Scheda prodotto

| Data i Sarike 11 marze 2019 | |Prezze di Emissione EUR 100

| Diata i Emissione Mmemodot8 | |valum del prodoso BR
Data dii Walutazione dellimparto di - : :

N marzo 122 | |Im|:|-|:|rm Hozionals (per certificate) BUR 10

| Data di Liguidazione jrimborso) 14 mar 2022 |
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. . .. Datale di Valutazione delllmporio di 0 setiembes 2015, 9 mamo 2020, 7 s=Hembee
Eariera B5% ded Prerm & Kfermentc Inzale |Liv|:|ui-|:|:=i|:|ne|' barso| Anticipat 020, & M = T asBamibes X
16 sefamies 2019, 16 mar 2020, 14
Datale di Scadenra Anticipata settemibee 2020, 15 marzo 2121 e 14 Barierals per B Scadenza Anticipata 100% de! Prezzo di Rifeimentn lniziale
et oV
T
Premiok di Uscita idﬂrl;'.l'.f-“!lp, 5}!-,1I.‘.".l+=11".5{r!l+
| Sotostante Codice Blosmberg
| 1BEX 358 BEX
| FTSE W index FTSEME

Tutt Qi mpord comsgost 3 sensi 92l prodofio come descint nel prasems Gocuments [incus | potsrial quadagni) sond calooial sulls base delmponts Nozonale, esciusi onen 2
mposie appiicabill a quesio tipo di nvestimenio.

¥ Inveatiton al dettaglie a cui 8i intende commercializzare il prodotho

Questo prodotto & stato concepito per gli investiton al dettagiio cha:
= hanno un onzzonte dinvestimemo di medio penods [da e 3 chque annij.
™ 50n0 alia Ncerta o un nvestimenta in un prodoiio con rendimento 3 scadenza per polerziamente diersficas il lom poriaioglo complessvo.

® sono ingrada di sopporiare pendile fino alfinbero mmmemmmwimmmﬁummmm
® sono stad informati o hanng suSicente conoscenea del mercati fnanzian, del lon fnsonamento & del relathi fschi, nonche del mercaio di rfermenio ded Sotiostanie.

Gluali sono i nschi e qual e il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

Lindicators di rischic presuppone che il prodetto sia mantenuto fino ala scadenza. B rischio
1] l¢] | 7| olfetive pus variass in misura significativa in €aso i disinvealimento in ana £aoe iniziale & Ia
’ . | mmmMummmim.lmdeumuptmm]aﬂm_hﬂmﬂnwmhimn
iachio pil Rischio pil afto potrebbe essers vendibile sofanto a um prezzo che incide sagnificativaments aulfimporto

Incasgato.

Lindicaiore sinletico di rischio & urndicazione orentativa del ivelo di fschio di questo prodofio rspetio ad altri prodotfi. Esso esprime & probaiilita che il prodafio subisca perdite
monetarie a causa di movimend sul menaio o 3 causa della nostra incpaca di pagard quanio dowulo.

Abibiamg classficaio quesio prodotio al Invelio 5 5u 7, che comisponde ala dasse di nschic medic-ata.

Cio significa che le perdile poterziall dovule alla persormance futura del prodotis sono dassificale nel livelo medic-ato @ che & moko impeobabile che condizionl negative di
mercain influenzing & nostra capadia di pagarsi quanto dowio.

Riceverele | magament nela valula di denominazione del prodotio, che pus essene dversa dalla wostra valuta nazionale. In questo caso, prestate atienzions al rechio valutano.
Il rencimento énale ofienuio dipendera dal tBsso o ambio #3 ke due valute. Questo rischio non & contempilalo nelfindicalore sopra riportaio.,

Quesio prodofio non comprende alcuna prolezone dala performance futura del mercaln; pertanto polresie perdens il vosTo inkero nvestimento © panis di 8550,

52 non samo in grade & pagard quanto dovuio, polneste pendens il wosio imiero vestimenio.

Per nformaziond detagiaie su ulli | nschi, f2 risermento alla sezione rischil del Prospetio di Base come specHcai nella sequems senone "Altne rscrmazioni rievant”.

¥ Scenan di performance

Investimerntn EUR 1900

Sconan 1 anmo 2 anni SCadeda

Scenario di stress Possbile nmborso a netto dei cost EUR 133649 BUR 4.767 97 EUR 3.422 92
o Ferdmenbomedogercascunanne 51,64% -3055% 0%

Scenanic sfavorevole Possbile nmborso a netto dei cost EUR B.799,T1 BUR 7.558 63 EUR 5.1779,72
o Ferdmenbomedogercascunanne 2% 11.23% -16,7%

Scenaric moderaio Possbile nmborso a netto dei cost EUR 10.250 BUR 10250 EUR 10250
______ Fendwedomcdoporcmomonm 2% 1.24% 0.59%

Scenaric favorevole Possbile nmborso a netto dei cost EUR 10.500 BUR 10,750 EUR 10.750

Rendimenio medio per ciascun anna ot 4 Bi% 2a4%

Cuesta tabela mosta gh import de possibll RMbers nes prossimi 3 anni, inscenan divers), ipotzzando un investmento di EUR 100000,

Gl scenan presentst mostrans L3 possibike performance delfinvestimento. Possond essere condontati con il scenan o afin prodoti.

i scenan preseniall sono una stima della performance futura sula base delle performance passate del vakore di quesio nvestimento & non sono un indicatons esatio. Gl import
de imbors! vaneranng a seconda della perfrmance del mercaio @ del peviodo i tempo per cui & mantenuio il prodotis.

Lo-scenann di siness ndica quale porebbe essare Mmporio Amborsato in crcostanze di mencalo esineme e non tiene conlo dela stuazone Ul non SEme in grads d pagand.

Le cifre riporiate comprendoena tuth | cost del peodobo N cggetio, Ma poSSONG Non comprendere tutt | cost da wi pagati al consuients ¢ al dsituiore. Le s non iengons conto
deila vostra sihazione fiscale personale, che pud incidens anchessa sulfimporto del imborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di comrispondere quanto dovuto?

In case dinscvenza ¢ assoggetaments deFEmisiente a peocedura falimentare ¢ alira procedura concorsuale, avele il dinfio a nchiedere al Garanie § pagamenio d ogni 2
quaisiasi mporo dovulo in base al prodobio @ sensl di wna garanzia incond@onala & Imevocabile. In caso d nsolenz ¢ assoggettaments anche del Garante @ procedura
falimentare o &ira procedura Concarsuaie, poirede incomens in una perdita di capitale pan alfinten capiale nvestio.

Il prodottc Ron € coperts da aicund SChema di ndennizzo o di alra garanza a vostro Gvore.
Vi nformiamo che BNP Parbas, che agisce in qualita di Gamanie, @ un Stitul di oredito autorzzaio in Franca e, pertanio, @ soggetio al regime di Ascluzione: introdofio dalla
Direttiva UE in matena di isanamento & nsolugone dedie oisi bancarie del 15 maggo 2014, Questa nomiaiva, ¥a Malm, nconosce alie autonta deliberant i potere & modificare ke

— La banca per un mondo che cambia 2
o BNP PARIBAS

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



condizioni principali della suddetia garanzia, di fdurre gii import dowuti dal Garante in conformita alle condizion! dells suddetia garanda (fino al ko azzerameno) & di converire gii
mport dowutl al sensi dela garsnzi in azioni o at Tioli del Garamie. Potresie non riusdne 3 requperare, N uito o in pare, fimporo (eventuaiments) dovuls dal Garanke in
relazmione al prodotio ai sensl della garanzia e potresie ncevere i sostiuzions di Eke IMporto un sk dverss emesso dal Garamz, il cul valons polrebe essane considerevolmens
nfenore alimponio che awresle percenio alls sCadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimemo [Raduciion n Yield - RIY) esprime fimpatio dei costi totali sostenutl sul possibie rendiments delfnyestimenta. | ool total iengono: como dei oosti
una tantum, coerenti @ accesson.

Gl impoti qui nportali comispondona al cost cumulaiyi del prodotis in due penodi diversi di detensions & comprendons e polenziall penall per uscila anfopata. Quest impoti s
basana sullfipotesi che siand nvesHi EUR 100000, G imgont sono siimatl e potrebbeno camb@re in futuns.

*» Andamento dei coati nel tempo

Il spggetin che vende queshy prodolio o fornisce consuienza Nouando 3 esso potrebbe aodebiare alin costi, nel qual caso deve farmire: infcrmazieni su &l cost e ilustare Mmpato
i it | costi sulfirvestimenio ned corso del tEmpa.

Investimernio EUR 13 003

Cossi totali EURGMO __ EURSS7A EUR 535,17

[mpamo sul rendimento (RIT) peranns | B0 F s
F Composizions dei coati
La sequente tabeila presents

® [impatis, per daseun anno, dei diferenti tipi di costl sul possitile rendiments delfmyestimento ala fine del penodo di deENZIoNE raccomandatn,
® il sgnigcaio delle diferenti @hegone di costL

Costiuna ntwm  Cost di mgresso 15% Impeto dei co=fi gia compresi rel prezzo.

Costi di wssia 0% Impetiodeicost d uscdsdaliovestmenboslascedenze. =~~~ 0000 0 |
Costi corrend Cost di transazione del porafoglio 0% Impato dei mo=ts cost di scquisiio = yendis dagl rvsaSrent sobogslssh ger i prodotio.

Altri costi coments 0% |mpeto delcosdl che beleriamo ognisnno per gesbes | vostrl meestimens. 0000 |
Onen acoessor Commissioni di perirmances 0% Impats dells commesone di pefoemance,

Camied rderects [commissions di ) L.

- ; cel 1™ Impato dei caried imleresis.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di detenmons raccomandato per i prodotio € fing al 14 marze 2022, ossia alla scadenya del prodotio. Tuttavia non € possibile prevedere in anticpo @ durata del prodafio
the polrebbe scadere anticpatmeans.

L'obietivo del prodofio, valido soltanio in caso di delenzions del prodotio sno ala scadenza, consiste nelicsre il profilo i Iguidazione desitio nella precedente sezione "Cose
quesin prodotin?™

In rormiall condi@oni dil merato, potrete wenders quesio prodofio sul mencaln secondano, a un prezzo che dipende dai parametn prevaient su mencal n guel momenio 2 che
potrebbe risuliare Ieriore @l capilale investio. Ove deadiale d rivendere il prodofio, al prezzo di vendita =i appiichersbbe una commissione mplicia di 0,50% che poirebbe
aumeniare in parico@an condizioni d menaio.

Come presentare reclami?

Cualsias regamo Aguardants L3 condotta del proprc consulenie o inlemmedians pud essare resemahy al direfio niersssato.

Cualsiasi reciamo Aguandanie il progolic pud essere presentals per isoitto alindinzzo seguente: Ciobal Mamkels - DisTitution, Piazz Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, wiando
un'e-mail all ndinzzs di posia elefironica investimenh@ bnppanbas.oom, cvees compiando il modulo dsponibie al seguente link mvesbiment. bnpoanoas. ifrecami

Altre informazioni rilevanti

Le nformamon conienuis nel presente documenio conbenenis le imormazioni chiave p=r gl investion non sostiuiscono i serdmo di consuienza prestaio dal peopno consulenie o
: -

Per informazioni compiete sul prodatto, NS i fEChi 3 =50 connessl, M invitiame a leggeve B redativa documentazione di oferta aio quolazions, che & gratuitamente disponibile
pressa il Sto imamet defEmitente.

E wietata oferta o la vendita, direts o indiretta, di quesio prodotio negli Stali Uniti TAMer@ o a US Person. || Ermine "US Person™ € definile nella Reguiation S ddl Securities At
ded 1933, L'offerta di questo prodotio non @ stala registrala ai sensi del Securities Act

Lot Sponsor deilfindice non riasciains) dichiarazoni in mesito alcpporiunits di una trensazione sul prodotio che 51 astienesi asiengono dal Vendens & promuovers.
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W BNP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente
protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA CHANGE SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI FTSE MIB E IBEX 35

COD BNL 2008480 ISIN XS1914837742

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA CHANGE SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI FTSE MIB E IBEX 35 (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici FTSE MIB e IBEX 35 (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento degli indici FTSE
MIB e IBEX 35.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la
performance peggiore a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance migliore alla scadenza sia inferiore all'80% del
rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambi gli indici FTSE MIB e IBEX 35, alle Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Osservazione), e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 15.000.000

EMISSIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 14/03/2019
DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 14/03/2022 (Data di scadenza)
ATTIVITA' Paniere worst-of su indici FTSE MIB e IBEX 35
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su indici FTSE MIB e IBEX 35 sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
FTSE MIB
Il FTSEMIB ¢ I'indice di riferimento del mercato azionario italiano. E' operativo a partire dal 1° giugno 2009 quando ha sostituito I'indice S&P Mib 40.
L'indice FTSEMIB e calcolato e pubblicato da Borsa Italiana ed il valore & consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/indici/indici-incontinua/dettaglio.html?indexCode=FTSEMIB&lang=en
Codice ISIN IT0O003465736
Codice Bloomberg FTSEMIB Index
IBEX 35
L'IBEX 35 ¢ l'indice di riferimento del mercato azionario spagnolo. L'indice € composto delle 35 azioni piu liquide negoziate sul mercato.
L'indice IBEX 35 € calcolato e pubblicato da Borsa di Madrid ed il valore € consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Mercados/Precios.aspx?indice=ES1100000000
Codice ISIN ES0SIO000005
Codice Bloomberg IBEX Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni FTSE MIB e IBEX 35 rilevato il 11/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni FTSE MIB e IBEX 35 alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
ﬁse itvﬂ?,fr\?a?égﬁigi di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,5
09/09/2019 Sepil Valore di Chiusura di almeno un indice é inferiore al rispettivo 16/09/2019
. P Il Certificate non scade e si rinvia al 09/03/2020
Valore iniziale
Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure Il Certificate scade e paga EUR 105
09/03/2020 alla precedente Data di Osservazione) 16/03/2020
Seil Valo_re_: di Chiusura di almeno un indice é inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 07/09/2020
Valore Iniziale
Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad |l Certificate scade e paga EUR 107,5
07/09/2020 una delle precedenti Data di Osservazione) 14/09/2020
Seil Valqrg di Chiusura di almeno un indice é inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 08/03/2021
Valore Iniziale
Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad |l Certificate scade e paga EUR 110
08/03/2021 una delle precedenti Data di Osservazione) 15/03/2021

Se il Valore di Chiusura di almeno un indice €& inferiore al rispettivo

.. Il Certificate non scade e si rinvia al 07/09/2021
Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente


http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Mercados/Precios.aspx?indice=ESI100000000
http://www.borsaitaliana.it/borsa/indici/indici-incontinua/dettaglio.html?indexCode=FTSEMIB&lang=en

Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad |l Certificate scade e paga EUR 112,5

07/09/2021 una delle precedenti Data di Osservazione) 14/09/2021
Se il Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore al rispettivo

. Il Certificate non scade e si rinvia al 07/03/2022
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad Il Certificate scade e paga EUR 115
una delle precedenti Data di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore al rispettivo
Valore Iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambi gli indici € superiore |l Certificate scade e paga EUR 100
o pari alla rispettiva Barriera

07/03/2022 Se il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance 14/03/2022
peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura
dell'indice che ha registrato la performance migliore & superiore o pari
all' 80% del rispettivo Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla

performance dell'indice che ha registrato la performance

peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del

capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EUR 65

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA
STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Se il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance
peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dell'indice che ha registrato la performance migliore & inferiore all'80%
del rispettivo Valore Iniziale

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato o
sottoscritti |Ord0 netto

Valore di Chiusura di entrambi gli indici al 07/03/2022, oppure ad una delle precedenti Date di

nari . . . . . : .
fi\fc?re?/(lj?e Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &€ superiore o pari al A scadenza EUR 115 4,76% 3,57%
rispettivo Valore Iniziale.
Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2022 ed a tutte le precedenti Date di Osservazione &
stato sempre inferiore al rispettivo Valore Iniziale, ma il Valore di Chiusura di entrambi gli indici al A scadenza EUR 100
07/03/2022 e superiore o pari alla rispettiva Barriera.
Scenario C . - . . .
Int di Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2022 ed a tutte le precedenti Date di Osservazione 0,00% 0,00%
NIErMedio & siato sempre inferiore al rispettivo Valore Iniziale. Inoltre il Valore di Chiusura dell'indice che al
07/03/2022 ha registrato la performance peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera, ma il Valore di A scadenza EUR 100

Chiusura dellindice che al 07/03/2022 ha registrato la performance migliore € superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore Iniziale.

Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2022 ed a tutte le precedenti Date di Osservazione &
stato sempre inferiore al rispettivo Valore Iniziale. Inoltre il Valore di Chiusura dell'indice che al
Scenario  07/03/2022 ha registrato la performance peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di
non Chiusura dell'indice che al 07/03/2022 ha registrato la performance migliore € inferiore all'80% del A scadenza EUR 60 -15,64% -15,64%
favorevole rispettivo Valore Iniziale. Ipotizziamo che la performance dell'indice che al 07/03/2022 ha registrato
la performance peggiore sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale
performance e pari a EUR 60.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per guesta attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PERIL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,
OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 15/02/2010 al 11/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 15/02/2010 al 11/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 15/02/2010 al 04/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO

ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,4986 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3804 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
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Misura del Rischio di mercato pari a 5,8182 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti
finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato
un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto alllSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati
aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT é
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualitd del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.L'effetto
dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione

dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la

temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza

francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a balil
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere
un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo

consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a

scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare

anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
<nnnN*
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,57 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 07/02/2019 di cu EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,43
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 3

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 96 per Certificate

COLLOCAMENTO

EUR 2,57

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 07/02/2019 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 21/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione
e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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