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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA CHANGE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI EURO STOXX 50 E S&P 500 QUANTO

COD BNL 2008479 ISIN XS1914837825

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA CHANGE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI EURO STOXX 50 E S&P 500 QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici EURO STOXX 50 e S&P 500 (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento degli indici EURO STOXX 50 e S&P 500.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dellindice che la registrato la performance peggiore
a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance migliore a scadenza sia inferiore all'80% del rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance dellindice che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambi gli indici EURO STOXX 50 e S&P 500, alle Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Osservazione), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E 1 COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 14/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

14/03/2024 (Data di scadenza)

07/03/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  panjere worst-of su indici EURO STOXX 50 e S&P 500
Il valore del paniere worst-of su indici EURO STOXX 50 e S&P 500 sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
EURO STOXX 50
L’Eurostoxx50 € il principale indice che raggruppa le societa a maggiore capitalizzazione dell’'area euro.
L'indice Eurostoxx50 é calcolato e pubblicato da Stoxx ed il valore & consultabile sul sito internet:
http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SX5E
Codice ISIN EU0009658145
Codice Bloomberg SX5E Index
S&P 500
L’indice S&P 500 segue I'andamento di un paniere azionario formato dalle 500 aziende statunitensi a maggiore capitalizzazione.
L'indice S&P 500 ¢ calcolato e pubblicato da S&P ed il valore & consultabile sul sito internet
http://eu.spindices.com/indices/equity/sp-500
Codice ISIN US78378X1072
Codice Bloomberg SPX Index

La quotazione dell'indice S&P 500 e espressa in una valuta (dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa la quotazione dell'indice
S&P 500 (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni EURO STOXX 50 e S&P 500 rilevato il 11/03/2019
Valore di Chiusura Prezzo di chiusura delle azioni EURO STOXX 50 e S&P 500 alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Sell Valqr(.e di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga EURO 103,5
Valore Iniziale

09/03/2020 Se il Valore di Chi dial indice & inferi | rispettivo Val 16/03/2020
e il Valore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 08/03/2021

Iniziale

Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici &€ superiore o pari al rispettivo
Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure alla precedente Data |l Certificate scade e paga EURO 107

di Osservazione)
08/03/2021 15/03/2021

ﬁ]tiazlila\llealore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 07/03/2022
Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al rispettivo
Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 110,5
precedenti Date di Osservazione)

07/03/2022 14/03/2022
ﬁ](iezlig\llealore di Chiusura di almeno un indice é inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 07/03/2023
Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici &€ superiore o pari al rispettivo
Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 114
precedenti Date di Osservazione)

07/03/2023 14/03/2023
Se il Valore di Chiusura di almeno un indice € inferiore al rispettivo Valore

. Il Certificate non scade e si rinvia al 07/03/2024
Iniziale
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Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al rispettivo
Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 117.5
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un indice é inferiore al rispettivo Valore
Iniziale, ma il Valore di Chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100
rispettiva Barriera.

Se il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance peggiore e

07/03/2024 inferiore alla rispettiva Barriera, ma il Valore di Chiusura dell'indice che ha e 14/03/2024
, - R . - . . Il Certificate scade e paga EURO 100
registrato la performance migliore &€ superiore o pari all'80% del rispettivo Valore
Iniziale.
Se il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance peggiore &€ |l Certificate scade e paga un importo commisurato alla
inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'indice che ha performance dell'indice che ha registrato la performance
registrato la performance migliore & inferiore all'80% del rispettivo Valore peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
Iniziale. investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EURO 65

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA
PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato -~
sottoscritti lordo netto

Scenario  Valore di Chiusura di entrambi gli indici al 07/03/2024, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione

) . . . . . . . . A scadenza EURO 117,5 3,27% 2,46%
favorevole (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2024 ed a tutte le precedenti Date di Osservazione & stato
sempre inferiore al rispettivo Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambi gli indici al 07/03/2024 &
superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Scenario

Intermedio  Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2024 ed a tutte le precedenti Date di Osservazione & stato
sempre inferiore al rispettivo Valore Iniziale. Inoltre il Valore di Chiusura dell'indice che al 07/03/2024 ha

registrato la performance peggiore ¢ inferiore alla rispettiva Barriera, ma il Valore di Chiusura dell'indice che al
07/03/2024 ha registrato la performance migliore & superiore o pari all' 80% del rispettivo Valore Iniziale.

A scadenza EURO 100 0,00% 0,00%

Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2024 ed a tutte le precedenti Date di Osservazione & stato
sempre inferiore al rispettivo Valore Iniziale. Inoltre il Valore di Chiusura dell'indice che al 07/03/2024 ha
Scenario non registrato la performance peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'indice che al
favorevole 07/03/2024 ha registrato la performance migliore € inferiore all' 80% del rispettivo Valore Iniziale. Ipotizziamo
che la performance dellindice che al 07/03/2024 ha registrato la performance peggiore sia pari a -40%.

L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EURO 60.

A scadenza EURO 60 -9,70% -9,70%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi in
guanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 15/02/2010 al 11/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 15/02/2010 al 11/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 15/02/2010 al 04/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 7,2655 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3804 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 6,5851 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un
ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante
da parte del competente organismo di vigilanza.L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,43 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 07/02/2019 dicu EURO 100

I Cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,57
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EURO 1,43

EURO 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 94 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 07/02/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 21/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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SCopo

Il presemz documenio confiene nformazion] chiave relative a quesio prodofic dinvesiments. Mon S Irafia di un documendo promozionale. Le informazioni, prescrinie per legge,
hanna ko 5Copo di autari a capire e @ratteristiche, | costi, | guadagni & le perdite polenziall di quesio prodotio 2 di autarvi a fare un rafronio con aln prodot &nvestmenio.

Prodotto
5Y Athena Change Memorize Worst-of on EURD STOXX 50 and S&P 500 in EUR Quanto
| Codice 15M G198 3785 _Cetazione BN | EE—————
BNP Perbas 5.A. - inveslimesti bnpparnbas. i .
o . Halia — Cislla disbs 15 febbrmio 2009 alls dabs 11 mazo
Produthone ﬁl:::;ii numers 00 92 40 43 per maggion Offerta pubblica 310 [enbrambe comprese], sahvo evenbuak modficke.
[Emsiente GNP Perbins bsusnce BV, _Rulorid competenie _____ Pujele e morchs frenciers (M|
Garants BN Farbas 3.4, Data di redazione del presente 7 popps 319 15:25:59 CET
diocuments
Siate per acquistare un prodotio che non & semplice e pud essere di dificle comprensione.
Cos'e questo prodotto?
F T||:|.|;].
Quesio prodotio & un carfficais, un valkore mobiliare.
¥ Obiettv
L'obiettivo di quesio prodafio & di fornire un rendimento collsgaio alfandamento & supencre Al del relatvo del Prezzo di Renment in@alke: un pagamento in
indici [ognl indice, un Sofiostamie). Quesio prodotic ha una scadenza contanti pari alimporio Mozionale,
predeleemingta e sara iquidato alla Data o Liguidazions, savo i caso di scaderza il. 52 i Prezzo i Riermento Fnale del Sotiostante con i@ Perfomance
anticipata automatica in base alle seguenti condizioni. Quakora il prodotio nan sia migliare & idenione alfB0% ded relafvo Prezzo di Rfesimento IZiak: un pagaments
scaduto anficipataments, alla Data di Liquidazions riceverele per ogni cerificate: in comant pari alllmportc Nozionale meno un imporln commisurale aka
1. Se, alla Dala di Valulazione delmpono di Liquidazione, appure 24 wna dele Performance el Sonostams con |3 Perirmance peggiore. In quesa caso poliele
precedenti Date di Vautazione delfmporo o Liquidazione Anticipato (non INCorers n una pendita parziake o otale del capiiale nvestio.
necessaramente alle skessa Data di Vautazione del'mporio di Liguidazions Scadenza Anticpata Automatica: se, ad wna Data di Valutazione delfimporo di
Anticipato o Dala di Valulazione defimponio di Liquidazione), ¥ prezzo di chiusua Ligudazione Anticipato, oppure ad una dele precedenti Date di Valulazione
di ogni Sofiostante e pan o supenore al 100% del relatvo Prezzo & Rfeamento del'mporio di Liguidazions Anticipaio (non necessanaments alla siessa Data o
Iniziale: un pagaments in contanti pan al 117,5% delmporio Nozionake. Valazione delfimporto di Liquidazione Anficipato) il prezzo di chivswra di ogni
2. Seil Prezzn di Riferimento Finale del Sottostama con (a Performance paggiore Somostante € pari o superiore alla relativa Bamiera per la Scadenza Anticpata,
& nderiore @l 1007% del relatvo Prezzn di Riferimento Inizale: FMWEMH}HBMEDE‘EiEE[HEHmHP.HIﬁHEE
3. 52 nen s & verificato un Evento Bamiera: un pagamento in contanti pan per ogni certcate un mpono i contant pan alfimports Nozonale pal un Premio &
aNmgorto Nozionae. Uscita, i cui ammonare vara & seconda della Data di Vaktazone deilimporto d
b. Se i & werificato un Evenio Bamera Hnudzzione Anficpato.

i. 56 il Prezzo i Riferimenio Finale di ameno un Softostanis & pari o

LLaddawa:

¥ | Evento Barriera si intendera verficalo se il Prezzo di Riferimenio Finale di almeno un Sotiostante € inferiore alla Barriera,

» La Pesformance di un Sottostante & pani alla difierenza tra il suo Prezzo di Rifedimento Finaie il 5uo Prezzo di Rierimento Inziake, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Inizale,
E5prBSSa N walere assouto.

" | Sotiostants con i Performance miglore & i Sotiostante che mosta i pil ekevato Prezzo d Rierments Finale una vola diviso per il suo Prezzo di Risimento iniziale.

" | Sofiosiante con k3 Performance peggione € il Sofixstante con il pi basso vakee clienuio dal Frezzo o R¥enmento Finale una voits diviso per | swo Prezzo di Riferimenio
Inziak.

" || Prezzo di R¥erimento inziale di un Sotiostante @ il prezzo di chivsura di quel Sotiostante alla Data o Strike.

" || Prezzo di R¥eiments Finale diun Sottostante & il prezzo ¢ chivswra di quel Sottostante alla Data di Valutazione dellmpors di Liquidazons.

¥ Scheda prodotio
Data di Strke 11 marzo 2018 |Prezze di Emissions EUR 100
[DstadiEmissione 0 4memn2019 00 | |Valumdelprodotto 00 0 EWE 0
Data di ¥alutzzione dellmports & ) . .
Liguidazione frimborsa| Jremd | [meenoNosiondlefpercehone) < ERWO ]
Data di Liguidazione {rimborso) 14 maren 2024
. ) ) .. Datale di ¥aluazone delllmports & 9 maarzm: 2150, & marzs 30, T mams 2072 =
pame o hePemodRiemenolizsk | |guidsione irmborsol Ansicpats  Tmemna@ |
Datale di Scadenza Anticipata 16 marzn 2020, 15 mawn 2021, 14 marzn Bamierale per la Scadenza Anticipata 100% del Prezzo di Résnmendo knzinke
= MeMmamn0z | R e e |
R 3,50%, T4, 1050% = 14% delllmparic
e ] I
Premiod di Uscita Nazionale
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Sottostants Codice Bloomberg
S4P 5008 Index SPX

|EUR TONK 508 X052

Tuts gl importi comispesti ai sensi el prodotio come descritli nel presente documents (inclusi | pobenzall guadagnd) sono calcolati sula base dellmportis Mozonake, escusi onei &
imposte appicabil a quests Spo d investimeanio,

¥ Investitori al deftaglio a cui si infende commercializzare il prodotio

Questo prodotto @ stato concepito per gli investiton al dettaglio che:

® hanna un erizzonte dinvesiimento di medio perioda (da fre a cngue anni).

™ 5000 alla ricerca di un investimento in un prodatic con rendimento 3 scadenza per potenziamene diversficare | loro portafogiio complessiva.

¥ 5000 in grade di sopportare peediie fing ﬂ'rﬂnlnmbfhmﬁ-emmmwid&imﬂmmlmmanm
» 5000 stali informati o hanno sufficente conoscenza dei mercad finanzian, del loro funzicnamento e dei relafvi rischi, nonche del mercato di riferimento del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicators di rischio presuppons che il prodotio sia mantenuto fino alla scadenza. |l rischio
El |E| E |:| IEl |El affettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale @ 1a
I SMMa rimborsata potrebbe easers minore. || prodotte potrebibs non aasers facilments vendibile o
: potrebbe eassre vendibile soffanto 3 un prezzo che incide significativaments aullmporto

incasaato.

Lindicatore sintetico di rischic € unindicazione orientativa del Ivelio di rschio o questo prodotis rispetic ad attr prodotti. Ess0 esprme i probabilita ohe il prodatio subisca perdite
monetane a causa di movimenti sul mencato o 3 @usa dela nostra incagacta di pagarv quanio dovuio.
Abbiamo dassficals questo prodotio al fvello £ 507, che comtspande ala classe di Aschio media.
Ci0 significa che le perdite potenziall dovute alla performance futura del prodotto sono dassificate nel livelic medio e che & mollo improbabile che condizioni negative di mescato
influenzing ta nostra capacita o pagan quanto dowto.
Riceverele | pagamenti nela valula di denominazione del prodotic, che pud essere dversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzions al rischio valutario.
Il rendimento finale otieruio dipendera dal tasso di cambio fra ke due valute. Questo fschic non @ cantemplato nelindicatone sopea Rportatn.
Questo prodotio non comprende alcuna profezions dalla pesfarmance futura del mefcalo; perianio poiresie perdere il vosirs intero investimenio o parte di ess0.
5& non sema i grado d pagard quanto dovuio, potreshe perdese il VoSO N2 NvesTmano,
Per informazoni detagiate su i i ischi, fabe rifermenio Jla sezione rischi ded Prospetio di Base come specificalo nella sequents sezone "Alre infarmazoni rievanii™.

¥ Scenan di performance

Rischio pil basso Riachio piu alto

Investiments EUR 40.000
Scanar 1 anmo 3 anni Scadenza

Seenario di stress Possibile nmborso al netto dei costi BUR 3591 44 EUR 516692 EUR 3562 42

— _ — __Rendmenio medio per cisamn anno — -fd 8% -18 TE% 18 65%

Seenario sfavorevole Possibile nmborso al netto dei costi EUR 008,23 EUR 720499 EUR £.3493.5
Rendimenlo medio per cisscun anna 18 52% -7 8% -1, 56%

“Scenario moderats " Possibile imborso al netta dei costi EUR 9840 45 EUR 10,350 EUR 10,350
Rendimenlo medio per cisscun anna -1.6% 1,15% 0 6%

“Scenario favorevole " Possibile nmborso al netto dei costi EUR 10,350 EUR 10700 EUR 11050
Rendimenls medio per cisscun anna 35 200% 2%

Questa tbelka mostra g Import ded passibil NMbrs! Red prossimi 5 annd In scenan divess), potzzands un mvesimento di EUR 10.000.

{3li scenar presentat mestrand la possibile peformance dellinvesiimentdo. Possond essere confrontati con gl scenar di 3k prodott.

{3l scenar presentall sono una stima dilla performance fubura sulla base dele peformance passate del vakre di quesio investimenio & non sono un indicatons esatin. Gl mpord
dei Amdorsi varieranng a seconda della performande del mercalo e del pericdo di lempo per cui @ mantenwio i prodatto.

Lo scenario di siress indica qualke polrebbe essers Mmpors Amborsalo in croastanze di menalo estreme @ non fiene conto della stuazione in cul non Samo in grado d paganl.

Le cifre riporate comprendond tutl | cosd del prodofio in aggetia, ma possanc non comprandens futli | costi da vol pagati al consulente o al distriouiore. Le cine non tengond ool
dela wostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sulfimports del AmBorso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_non & in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetamentn delEmittente a procedura falimentare o afva procedura concorsuaie, awele i dirito a richiedere al Garanie il pagamento di ogni e
quakiasi importo dowio in base al prodotio @ sens di una garsnzia incondonata e imevocabile. InmuﬁlnmrmmnaﬂmggammueIMa procedura
falimentars ¢ afira procedura concorsuale, poinele NGoemere in una perdita di capitale pari alfnbzm capitale nvestio,

1l prodiotto non & coperto da alcung schema di ndsnnizzo o o alra garanzia a vosto iavore.

Vi informiama che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un Efituto o credito auiorizzaty in Frandia e, pertantn, & so0getio al regime di rscluzZione ntrodott dala
Direttiva UE in materia di isanamendo & fsoluZions delle orisi bancarie del 15 maggic 2014, Questa narmativa, fra faltro, riconasce alle autodt deliverand il potere di modificare e
condizioni principali della suadetta garanzia, di ridurre gli mparti dovuti dal Garames in consormita alle condizioni della suddetta garanzia (fing al kr azzeramenta) & di convertire gi
importi dowall 31 sensi della gararza in azoni o alin fioll del Garande. Polresis non ruscre @ recuperare, in fufio o in parte, fimporio (eventuaiments] dovuio dal Garante in
relazions al prodofio ai sensi della garanzia & pofresis ncevere in sostiuzone ditale mporto un folo dverso emesso dal Garanie, i cul valore porebbe essere considerevoimente
inferiore allimporio che aweste percepito ala scadenza del prodotio,

La banca per un mondo che cambia 2
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Quali sono i costi?

La dminuzione del rendimento [Reducion in Yiedd - RIY) esprime fimpatio dei cost iotali sostenuti sul possibis rendimeniz delfinvestimenio. | costi sl iengono comlo dei costi
una tankum, e @ accessor.

i impoeti qui iperati corfispondond i cost uemuli del peodotio in tre periodi diversi di delenzione & comprendond ke potenali penali per uscits anticipata. Quest impord si
biasamo sullipatesi ohe siano investid EUR 10.000. G impord sono stimati @ potrebbers camibiare in futues.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesio prodotio o fomisce consuenza riguando 3 ess0 poebbe addebitare afb cost, nel qual @S0 deve fomine infommazioni su Bl st & ilsirans lmpatio
i butd i cosd sulfimeestiments nel corsn del lsmpo.

Investiments ELUE 10. 009

In caao di disinveatmento dopo 3 In caza di disinveaBmento alla
anni

acadanza
ELR 8% 47 EUR 881,75

—

236% 1,35%

Impatto sul rendimento [RIY] per anna
¥ Composizione dei cost

La seguente abela presenta:

B [impatts, per Gascun anno, del difenenti pi di costi sul possibile rendiments derinvestiments all fine del penodo 3 delsnzions raccomandats;
u | significato gele diferenti aisgorie o costl

Cost una tarum Cost & ingresso 1.55% Imgathe dei oot gin comprezi nel prezmm.

Costi & wscita P& Imeebin deicosbi b uscle dalinvesSmerécalascaderga. |
Cost comment Costd di transazione del portafoglio i Irgathe dei no=te coli di scquisto & vendin degli investmendi soBosiant per i prodotio.

Ahri cocti coment T Impatte dei costi che treEeniame ogni anno per gesties i vosth ipvestimert.
Oneri accessori Commizsioni di performance Ly Impathe dels commizzione di pefoemance.

E::‘mfﬂ':;:::ﬂr“""“”"' di T Irmpatts dei camed inferes

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

|| periods ¢ detenzione raccomandato per il prodotio & #no al 14 marze 2024, ossG ala scadenza del prodotio. Tultavia non € possibile prevedare in anticipo b durata del prodotio
chie potrebbs scadierse anticinataments.

L'ohiettiv del peodotic, valido softanto in caso di detenzions ded prodofio sino alb sadenza, consiste nelfoffire i profilo di Squidazions desaitio nella precedents sezione "Cos'e
quesio prodoti?

In mecrmal condizioni di mercat, potrete vendere QUBSYD prdotio SUl MBIl Seondano, @ un ez che dipende dal parametri prevakent sui mercati in quel moments & ohe
potrebive nsulsre infenore &l capilale investio. Ove decidiale d rivendere il prodotis, al prezzs di vendita si applichersbibe una commissione impliciia di 0,50% che polrebbe
aumentare in paricolan condizioni di mencato.

Come presentare reclami?

Qualsasi reclamo riguardanie la condotta del proprio consulenie o intermedianc put essare presentato al diretio interessatn.

Qualsiasi reclamo nguardants il prodoty pud essere presentat per Saitlo alfindinzzo seguente; Giobal Markets - Distrivution, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Mibna, inviando
un'e-mail alfindirizzo di posta eletironica investimenti@brpparnitas.com, swero compilando il modulo disponibile al saguente link nuvesimenti bop panbas. brsclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infermazoni contemuie ned presenie documenis conbenente e indrmazioni chigwve per gil nvestibor non sostituiscons il serdzo di consulenza prestaio dal proprio comsuients o
intermedianc.

Per Nformazioni compiets sul prodotis, inchisi i fischi @ 2550 conness, Wi inviiamo a leggere 13 relative documentazione di offerta o quotazione, che & gratutamente disponibie
pressa il sto nbemet delfEmittens.

E vietata fofferta o i vendita, direfta ¢ indirefia, di questo prodofio negli Siati Uniti America o a US Person. |l trmine "US Person™ & definiio nella Reguiation 5 del Securiies Act
del 1933, L'offerta o questo prodotio non & stata regisirata ai sensi del Securiies A,

Lo/Gi Sponsor delindice non riascaino) dichiarazioni in merite alfoppertunita di una transazione sul prodotio che si astenesi asiengon dal vendere & PRoMmuOVEre.

— La banca per un mondo che cambia 3
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA CHANGE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI EURO STOXX 50 E S&P 500 QUANTO

COD BNL 2008479 ISIN XS1914837825

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA CHANGE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI EURO STOXX 50 E S&P 500 QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici EURO STOXX 50 e S&P 500 (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento degli indici EURO STOXX 50 e S&P 500.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dellindice che la registrato la performance peggiore
a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance migliore a scadenza sia inferiore all'80% del rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve

l'investitore € commisurato alla performance dellindice che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambi gli indici EURO STOXX 50 e S&P 500, alle Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Osservazione), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E 1 COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 14/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  paniere worst-of su indici EURO STOXX 50 e S&P 500

Il valore del paniere worst-of su indici EURO STOXX 50 e S&P 500 sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
EURO STOXX 50

L’Eurostoxx50 € il principale indice che raggruppa le societa a maggiore capitalizzazione dell’'area euro.

14/03/2024 (Data di scadenza)

07/03/2024

L'indice Eurostoxx50 e calcolato e pubblicato da Stoxx ed il valore € consultabile sul sito internet:
http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SX5E

Codice ISIN EU0009658145

Codice Bloomberg SX5E Index

S&P 500

L’indice S&P 500 segue I'andamento di un paniere azionario formato dalle 500 aziende statunitensi a maggiore capitalizzazione.
L'indice S&P 500 ¢ calcolato e pubblicato da S&P ed il valore & consultabile sul sito internet
http://eu.spindices.com/indices/equity/sp-500

Codice ISIN US78378X1072

Codice Bloomberg SPX Index

La quotazione dell'indice S&P 500 & espressa in una valuta (dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa la quotazione dell'indice
S&P 500 (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni EURO STOXX 50 e S&P 500 rilevato il 11/03/2019
Valore di Chiusura Prezzo di chiusura delle azioni EURO STOXX 50 e S&P 500 alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Sell Valqr(.e di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga EURO 103,5
Valore Iniziale

09/03/2020 Se il Valore di Chi dial indice & inferi | rispettivo Val 16/03/2020
e il Valore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 08/03/2021

Iniziale

Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al rispettivo
Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure alla precedente Data |l Certificate scade e paga EURO 107

di Osservazione)
08/03/2021 15/03/2021

ﬁ]?zlilaYealore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 07/03/2022
Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al rispettivo
Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 110,5
precedenti Date di Osservazione)

07/03/2022 14/03/2022
iziezlig\llealore di Chiusura di almeno un indice ¢ inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 07/03/2023
Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al rispettivo
Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 114
precedenti Date di Osservazione)

07/03/2023 14/03/2023
Se il Valore di Chiusura di almeno un indice é inferiore al rispettivo Valore

. Il Certificate non scade e si rinvia al 07/03/2024
Iniziale
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http://eu.spindices.com/indices/equity/sp-500
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07/03/2024

Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al rispettivo

Valore Iniziale alla rilevante Data di Osservazione (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 117.5

precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un indice é inferiore al rispettivo Valore

Iniziale, ma il Valore di Chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100

rispettiva Barriera.

Se il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance peggiore e
inferiore alla rispettiva Barriera, ma il Valore di Chiusura dell'indice che ha
registrato la performance migliore & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore

14/03/2024

Il Certificate scade e paga EURO 100

Iniziale.

Se il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance peggiore &€ |l Certificate scade e paga un importo commisurato alla
inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'indice che ha performance dell'indice che ha registrato la performance
registrato la performance migliore € inferiore all'80% del rispettivo Valore peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
Iniziale. investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EURO 65

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA
PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di Chiusura di entrambi gli indici al 07/03/2024, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione
(non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2024 ed a tutte le precedenti Date di Osservazione é stato
sempre inferiore al rispettivo Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambi gli indici al 07/03/2024 &
superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2024 ed a tutte le precedenti Date di Osservazione € stato
sempre inferiore al rispettivo Valore Iniziale. Inoltre il Valore di Chiusura dellindice che al 07/03/2024 ha
registrato la performance peggiore e inferiore alla rispettiva Barriera, ma il Valore di Chiusura dell'indice che al
07/03/2024 ha registrato la performance migliore & superiore o pari all' 80% del rispettivo Valore Iniziale.

Valore di Chiusura di almeno un indice al 07/03/2024 ed a tutte le precedenti Date di Osservazione & stato
sempre inferiore al rispettivo Valore Iniziale. Inoltre il Valore di Chiusura dell'indice che al 07/03/2024 ha
registrato la performance peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'indice che al
07/03/2024 ha registrato la performance migliore & inferiore all' 80% del rispettivo Valore Iniziale. Ipotizziamo
che la performance dellindice che al 07/03/2024 ha registrato la performance peggiore sia pari a -40%.
L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EURO 60.

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
sottoscritti lordo netto

A scadenza EURO 117,5 3,27% 2,46%

A scadenza EURO 100 0,00% 0,00%

A scadenza EURO 60 -9,70% -9,70%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi in

guanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro

S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni

OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 15/02/2010 al 11/03/2019

CLASSIFICAZIONE ACEPI

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 15/02/2010 al 11/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di

sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 15/02/2010 al 04/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso Medio Medio / Alto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10-20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20

ISR DI PRODOTTO e pari a 7,2655 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita:

Misura del Rischio di mercato annualizzata:
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In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

Molto Alto

>20

AGGRESSIVO
100

pari a 0,3804 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 6,5851 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.



L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un
ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'lISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante
da parte del competente organismo di vigilanza.L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,43 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 07/02/2019 dicu EURO 100

I Cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,57
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EURO 1,43

EURO 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 94 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 07/02/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 21/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquiditd viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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