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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario
qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE GENERAL MOTORS QUANTO

COD BNL 2008178 ISIN XS1885371622

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE GENERAL MOTORS QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione GENERAL
MOTORS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dallandamento dell'azione GENERAL MOTORS.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione
GENERAL MOTORS a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre,
nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione GENERAL MOTORS, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al
Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 20.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2019

ZélgEDl\ll;:GAMENTO A 28/02/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Azione GENERAL MOTORS

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione GENERAL MOTORS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
GENERAL MOTORS
General Motors Company progetta, costruisce e vende automobili, autocarri e crossover. La societa offre anche accessori,
manutenzione e servizi di finanziamento. General Motors fornisce i suoi veicoli e servizi in tutto il mondo.
La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
L'azione & quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:GM
Codice ISIN US37045V1008
Codice Bloomberg GM UN Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione GENERAL MOTORS rilevato il 25/02/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione GENERAL MOTORS alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Sell Va}lqr(_e di chiusura dell'azione é superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 103,25

Valore iniziale 28/02/2020 (Record
21/02/2020 . o . L. . o . . *

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR  Date* 26/02/2020)

iniziale 3,25

Sell Ve}lqrt_a di chiusura dell'azione €& superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 103,25

Valore iniziale 26/02/2021 (Record
19/02/2021 . - . .. . o . . *

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR ~ Date* 24/02/2021)

iniziale 3,25
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18/02/2022

21/02/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al

o Il Certificate scade e paga EUR 105
Valore iniziale

28/02/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al
iniziale 21/02/2023
Sell Va}lqrg di chiusura dell'azione é superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 110
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o Il Certificate scade e paga EUR 100
pari alla Barriera
28/02/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente

la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario R . N . . . Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,25
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 21/02/2023 e superiore o pari al Valore iniziale. 4,04% 3,00%
A scadenza EUR 110
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 21/02/2023 é inferiore al Valore iniziale ma il Dopoil 1 e 2 anno EUR 3,25

Intermedio  Valore di chiusura dell'azione al 21/02/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Scenario non
favorevole

1,65% 1,22%
A scadenza EUR 100

Valore di chiusura dell'azione al 21/02/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo  Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,25
che la performance dell'azione al 21/02/2023 sia pari a -45%. L’investitore riceve -12,08%  -12,56%

un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore pu0 incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto
e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; ci0 pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito
internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/02/2019 al 25/02/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/02/2019 al 25/02/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione
di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione
sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/02/2019 al 18/02/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal
fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,4132 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3682 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,745 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad
annualizzata: un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento
finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza
rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR
dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore
di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR
massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per
quest’ultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore
“Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché
'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione
del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro
di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito
e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita
sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato
del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In
particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al

medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 4,47 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 17/01/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 95,53
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 0,47

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
del 17/01/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di
BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumero di Zerie: CEL3938
LIRL: ipcifiid. brnppasices. com X2 1BE33T16224T. |:-i'|‘

Il presante documenta contiens infommazionl chiave relative 3 questo peodotis dinvestiments. Mon S trafta di un documents promaozionais. Le isoemarioni, prescitie per egge,
hanng ke scopo di autan a capre e carstiensiche, | cost, | guadagn & le pediie potenziali d quesio prodatio & d Sutard 3 fare un rafronis con altn prodotl Svesimenio.

Prodotto
BENPP ATHENA DOUBLE RELAX SU GENERAL MOTORS CO QUANTO

Codice BN R g Ductazione EureTLX ]

BNP Parbers 5.A. - ivesimenk bnpporio. i Raia - Dislls daie 4 fsbbsio 2019 ala dals 25 feisbraio
Produtione Conlafal § numern 800 92 40 43 per maggion Offerts pubblica

i - P 209 {enbmmbe comprese], saho E.ru-h.uimuiﬁi'i-
Emiienie AMF Parbas lz=ymnce 3., Autorita Comptisnis ME‘E_‘E_‘!EHL‘E‘!-_FI‘EEH Hﬂ_ _____
Garante SNF Parbas 54 Data o redazione ded 17 gareaic 2018 15:18:31 CET

presenis documernts

Siate per acquistare un procdoto che non @ sempiice @ pud essane di BSGe Comprensione.

Cos'e questo prodotto?

¥ Tipo

Cuesio prodotic & un cerficate, un valone mobilizee.

* Obiattivi

L'obietivo di quesio progotio € di fomine wn rendimento collagato allandamento di
un thoio azionario. Cuesio prodoli ha una scadenza predetermingta & sard
liquidaio ala Data di Liguidagions, salvo il Cs0 di scadenza anticipata auiomaica
in base alle seguenti condizioni. || prodofin prevede anche il versamento o premi
periodicia scaderEs N base @ quanto Fporato successivamente. (uake il
prodicti non sia scaduio andcipataments, alla Data d Liquidanone noevesele per
wogni cerificals:

1. 52 il Prezzo di Rifsimento Finale @ pan o supsriore al 100% del Prezzo di
Riermenio In@de: un pagamenio in confan pan &l 110°% delmporio
Mozionale.

2 Se il Prezzo di Fiferiment Fingie & infericre al 100% del Prezzo di
Riferimento Inizak:

4. 5 mon 5 & wenficalo un Evento Bamera: un pagamento in contant
pari allmpoio Mozionale.

Laddova:

b. Se 5i & verificalo un Evento Bamera: un pagamento in comand pari
alfimporis Mozionale meno un imporio  commBurEs alla Peformance del
Sotipsiante. In questo G50 povele iNComere inuna perdita parziae o iokie del
Capitale investin.

Premiok & presisio il wersamenic & un Premio Cero allea ogni Data di
Pagamenio del Pramio Cerlo.

SCagenza Anticipata Autbmatica: se, 3 quatsizsi Data o Vakiazions deffimpono
:iLqummipmmmmranMEHnm
sl retatva Bamiera per k3 Scadenza Anfcipets, i prodotio sara liquidalo alla
comispondente Data di Scadenza Anticipata. Ricevesele per ogni cersficate un
imporio in contanti pari almports Mozionale pid un Premio di Uscla, il cul
ammentare vana a seconda della Dat di Valiazone dellimporio di Liquidazione
Anticipaio.

= Un Evento Bamera si inlender verficaio se il Prezzo di Rifeiments Finale € inksriore aila Bamiera,
¥ |3 Peformance di un Sotiostanis € pan ala derenza 1 il 50 Prezzo di Rifeimento Finale e il suo Prezzo o Rssmento Inizisle, divisa per il suo Prezzo di Rifeimento

Inziaie, espressa in vakone assoiutn.

" || Prezzo o Riferiments Iniziale & il prezzo di chivsura del Softostants alla Data o S,
= || Prezzn df Riferimento Finale & i prezzo di chivsura del Soitostants aila Data di ValktEzione delmpans d Liquidazions.

¥ Scheda prodotto

| Dtz o Strike :15 fzsbrmin 2019 | |Prez=di Emissione EUR 100
| Dt di Emissione 28 faizbemio 2010 1 |Valui 3l prodotes ELR
Diata i Valutaziome dellimpaorto di . .
Liquidazione [rmE-orsal .II feishmin 2023 Impori Nozonale |per certificaie| EUR 100
| Data di Liquidazione [Fmborso) 28 febbmio 2023 |
Eﬂ"' Paspmmcate il Pecmink 28 faizbemio 2020 = 26 febbomic 2021 Premiodi Certof 325% dellimpasts Mazicnsle
: —_ . Datale di Vahtzione delllmporta i 21 febbesio 2020, 19 febbesic 201 « 18
Bamier E0% del Prezzo di Rfedmenis Insales |  iqmidaziome [rmboesa] Anficipats P—
Datale di Scadenza Anticipats fl I""’"‘. 'I'u’;mliﬁﬂ’"“ WA= Barrierale per |3 Scadenza Anticipats  100% del Prezzo di Aidesmenks briziske

| Pramiodi di Uszita 0%, % & 5% dellmzcen Nezonsls
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| Sottostants Codice Bloomberg Codice ISIN
| Genessl Mokes Co G UM UZ3T045V1008

Tuiti gil importl comsgost @ sens del prodotiy come desortl ned presanie documento [indusi | polemzal guadagni) sono calcoiat sulla ese defimporto Mooonale, eschusi
onen & imposis applicabil a quesio tpo di vestimanio.

¥ Inveatitori al dettaglio a cui si intende commercializzars il prodotio

Questn prodotto & stato concepito per gl investiton al dettaglio che:

¥ hanng un orEzoe dimestimento d medio penodo [da e a cingue anni).

= 5on alla ncerca o un invesimenio in un prodotio che distriouisce premi per polenziaimente diversiicare il loro portafoglio complessivo.

= 5re i grads di sepporane perdite fino alfinisng mporis Mogdonake e 5000 consapevoil che il prodotio pud essere liquidaio anbdpatamens.

» 5o Stati informati o hanno suSiciente condscenza dei mencali fnanzian, del o funzicnaments & del relativi fischi, nonché dell mercalo di nfenmento del Soliostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

Lindicators di rischio presuppons che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
|T| |T| |T| m |_| |T| I.T| eiffettiva puo variars in miswra significativa in caso of disinvestimento in una fase iniziale @ La
SOMME rimboraata polrebbe sasers minore. || prodobin poirsbbe non essaers faciiments vendibils
L o 0 polrebbe sssers vendibile solfante a un prezo che incide significativaments sulrimporto
Riachio piu basso Riachio piu afo incazasin,

Lindicaore sinteSico o Fschio & urndicazione orienaiva dal livello di ischio o questo prodotio fspetis a0 a prodot. Esso esprime |3 peoteibilits che il prodotio subisca
pertite monetanie & cawsa di moviment Sul mercato o 3 causa della nostra incapacita di pegard quanto dovulo.

Abbiamo dassicalo quesio prodotio al ivells 5 su 7, che comsponde alla dasse di ischio medio-aiia,

Cio significa che e pesdite polenzial dovule alla performance fulra del prodotio sono classficate nel livello medio-alio @ che & mofio improbabile che condizioni negative di
MeCan iNfusrEing @ NosTa capacts di pagard quanio o,

Riceversle | pagamenti nelda valuta of denominazions el , Che: pud essere diversa dala vosTa valula naziondle. in quesin prestate altenzions al nachio
valutanio. B rengdimenio nale olenuto dipendera dal asso mﬂbnm.mmﬁmemmmﬁmﬁm.

Cpuesio prodotin nen comprendis alcuna profezions dalls persermance futura del mestaio; perianto polresie pendens il vosto inteno imvestimenio o pare & esso.

Sie Mon Siamo in graco di pagand quamo dovuio, poesis perdere il vosing imtem imvesiments.

Per insormazioni defiagliaie su il i fschi, fale sfmento alla sexicne fschi del Peospetto o Base come specEcaln nella ssquente sexons "Alre informazioni ievand”.

¥ Scenari di performance

Investiments EUR 10,000
Scenari 1 amno 2 ammi Scadenza

Scenanio di stress Pressibile rimborse al netio dei costi EUR 3.472 11 ELR 5.087 52 EUR 3.771,19
Rendmenio medioperciscuranne 4538 -d80% -2154%

Scenano shvonevols Poszibile imborse al netio dei costi EUR 7.247,2 EUR 6.536,1% EUR 541548
Rendimenio mediopercisscwnance  27.93% i 1P, B M

Scenano moderato Poszibile rimborso al nefio dei costi EUR 9.963 52 ELR 10.325 EUR 10325
Rendiments medic per cisscun amo D 36% LET% 1%

Scenanio Bvorevole Posxibile imborzo al netin dei cost ELR 10.325 ELR 10650 EUR 1065
Rendimenic medic per ciascus anne 3.25% 3 155%

Cuesia Ebella mosira gl mport 0l posSIb AMEs NeE prossimi £ an, HEEH'H';H'E-I, PolZZande U mvestmeno & EUR. 10,000,

i3 spenan presentat mostrans [a possibile performance dellimesimenio. Possons essen confrontat con gl scenan di ain prodot.

i scenan presentati sono una sima defla perfemance futura sulla base delie performance passate del valore di quesho investiments & non 5on0 WA indicalore esatio. Gl
import dei Fimibarsi vaneranno a seconda della perormance del mescalo e oel penodo di lempo per cui @ manenuto il prodotio.

Lo scenarnio d stess indica quaie potnebbe essere Mmpors Aimborsaia in droestanze 4 mercain estrems 2 non ens conts delia stuasions in cui non siama ingrao 4i pegand.
Le chre nporste comprendons fulfl | cosd del prodofio in 0goefio, ma possono non comprendere bl | cost da voi pagadl @l consulente o al disnibulore. Le cire non engono
conto della vosira situazions fscale personale, che pus incidere anchiessa sullmporio del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non ¢ in grado di corrispondere quanto dovutoe?

In caso FinsoNeEs O 3s5000eTamento deFEmitenie a procedua falimentare ¢ dira procedura concorsuale, avele il ditis a Achiedens al Garante il pagamenio di ogni &
quaksiasi imporio dovuls in base al prodotio ai sensi di una garRnzE ncondizonata & imevocabie. I cash di colvenza o assoggetiEmenis anche o= Garame a@ procedura
falimentare o aira procedura concorsuale, poteds inomene in una pendita d capitale pari alfinteno capitale imestio.

Il peodotio mon € copenis da aicuna schema di indennizzo o i allra garanzia 3 vosto favore.

Vi informiame che BNP Paribas, che agisce in qualits di Garaniz, & un istiio di ceditc autorizzato in Francia e, pertanio, & saggetio ai regime di risouzione introdotio data
Cirettra UE in matena di Asanamenio e fsokzions delle sl bancane del 15 maggo 2014, Cuesta nommatia, tra Malies, noonosce alle awionia deliberand i poters di modiicare
le condizioni principall dela suddetia garanzia, o ndurme gli impord dowed dal Garanie in conformita alle condizioni della suddelts garanzia (fino al loro azzeramento) & di
corwertire gif mpord dowull ai sensi della garanzia in azion o alina Sholi il Gamnie. Poiresie non Auscne a recupeane, iniulio o 0 parte, mporo [esniuaiments) dolo dal
Garanis in relazione al prodolio ai sensi della garenzE e poteste ncevere in sestizions di ke imporo un ficks diverse emesso dal Garante, i il vakee poirebie essers
corsiereimenis infenicre allimporto che awresie percenin alla scadenza del progiotn,

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime fimpatio dei oos1 totali sostenuti sul possinile rendimenis dellivesimeniz. | cost tolall i=ngono conio dei
porsti na fanium, corment & acoesson.

e La banca per un mondo che cambia 2
BNP PARIBAS
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i importi qui Aporat comispondons ai cost cumuiativi del prodolio in te period diversi di detenzione & comprendond i polenziali penali per uscita antidpata, Cruesti importi si
basano sullipotesi che sano imvestti BUR 10000, S importi senoe stimati e polrebben cambiare in Atuno.
* Andamento dei costi nel tempo

Il 50ggetio che vende quesin prodolio o Somisce consulenza nguanto a S50 polrebbs aodebitare aitn cost, ned qual case deve fomine infomazioni su &l st e ilustrans
Tirmpatho: of ot cosd sullimestimento nel corse del lempo.

Investmente EUR 1 [LODD

Costi toli ELUR 51643 EUR 475 43 EUR 471,82
Impatio sul rendimento [RIY aAnna: 3, 16 L35% 1. 16%

¥ Composizions dei costi

La sequente tabala presenta

® Fimpatio, per ciasoun anne, dei diferenti tipi di cost sul possibie rendimento delfinvestimenio alla fine del penodo o delenzione racoomandato;
= il sgnifcaio delie differenti categone di cosi.

| Costi una tanies Cosgi di mgresso 1.06% Impete de cosk gis compessinel o

| Cosi di escita % Impatic: d=i co=E di uscie dailirsesbmenio alls scadenzs.

| Costi cormens Coci di mansazione del poraioglic % - Impatic: dei nostsi cos8 di acquisio = vendis degli irvestimeni sofio=tand per i prodofin.
| Al costi comenti % Impetc: dei cosli dhe treBeniamo ogri srno per gestiee | vosrk iFvesBmerk.

| Onen accesson Commissioni di performance % - Impeatc: dells mmmissione 4 peformance.

| Em:‘::;lm’“'“i“i & 0% impatic dei camied mimrests

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
llmﬁmmpﬁimeﬁmammzﬂﬂ cssa alla scadenza del prodotio. Tulawia non & possibile prevedere i anicipo la durata del
prodotio che potretibe scadens
L'ut:reti.rudﬂprm,ﬂmmﬁ:AmmﬁmﬂmgmaummmmupﬂﬁhﬁﬁmmmpEMEm
“Cios'e quesio prodotio ™

In nerali condizionl o mencals, potrete vendere quesic prodobio sul mercats secondano, 3 wn prezzo che dipende dal parametn prevalenti sui mencatl inoguel momeniz e che
potrebbe rsuliare infenore al capilaie investilz. Ove deddiabe di nvenders il progotiz, al prezzn di wendiia = applichersbibe una commissone mpicia di 0,50% che poirebbe
aumeniare in paricoan condzoni di mercain.

Come presentare reclami?

Crualsiasi reclamo Aguandante a condolis del peoprio consulents o intermediarnio pud essere preseniaio al divslio inberessato.

Crualsiasi reclamo riguardante il peodofio pud essere presentato per iscitio allindiizzo sequenie: Giobal Markets - Distibufion, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando
un'e~mail alfindiizzs di prsia getirorica nvesimeniiffbnppantas com, owenn compilando il module dispenibile al seguente nmmmmmm

Altre informazioni rilevanti

L& inimiazioni comenuis nel presenle doaments cormenente e irfmmiazioni chiave per gii investisn non sosttuiscona il senvio di consulenza prestano dal propio consulems
o internediano.

Per infonmazioni complets sul peodotis, inCILSi i Aschi @ esso connessi, vi inviiame a leggere B reative Socumentazions g ofens ao quotEsons, che & graniaments
disponibile presseil sitn imemet deFEmitente.

£ vietata fofferta o 13 vendita, direfta o indinetta, di quesin prodotin neqli Stati Unis @Amenica o 2 US Parson. B iemine LS Person™ & definin nella Reguiation S del Securiies
At ded 1953 U'nSerta di questo peodotio mon & stata registrata ai sensi del Securities Act.

— La banca per un mondo che cambia 3
BNP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo
strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFPO BENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario
qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE GENERAL MOTORS QUANTO

COD BNL 2008178 ISIN XS1885371622

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE GENERAL MOTORS QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione GENERAL
MOTORS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dallandamento dell'azione GENERAL MOTORS.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione
GENERAL MOTORS a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre,
nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione GENERAL MOTORS, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al
Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 20.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2019

ZélgEDl\ll;:GAMENTO A 28/02/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Azione GENERAL MOTORS

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione GENERAL MOTORS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
GENERAL MOTORS
General Motors Company progetta, costruisce e vende automobili, autocarri e crossover. La societa offre anche accessori,
manutenzione e servizi di finanziamento. General Motors fornisce i suoi veicoli e servizi in tutto il mondo.
La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
L'azione & quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:GM
Codice ISIN US37045V1008
Codice Bloomberg GM UN Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione GENERAL MOTORS rilevato il 25/02/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione GENERAL MOTORS alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Sell Va}lqr(_e di chiusura dell'azione é superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 103,25

Valore iniziale 28/02/2020 (Record
21/02/2020 . o . L. . o . . *

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR  Date* 26/02/2020)

iniziale 3,25

Sell Va}lqrg di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 103,25

Valore iniziale 26/02/2021 (Record
19/02/2021 . - . .. . o . . *

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR ~ Date* 24/02/2021)

iniziale 3,25
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18/02/2022

21/02/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al

o Il Certificate scade e paga EUR 105
Valore iniziale

28/02/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al
iniziale 21/02/2023
Sell Va}lqrg di chiusura dell'azione é superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 110
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o Il Certificate scade e paga EUR 100
pari alla Barriera
28/02/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente

la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario - . N . . L Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,25
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 21/02/2023 € superiore o pari al Valore iniziale. 4,04% 3,00%
A scadenza EUR 110
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 21/02/2023 & inferiore al Valore iniziale ma il Dopoil 1 e 2 anno EUR 3,25

Intermedio  Valore di chiusura dell'azione al 21/02/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Scenario non
favorevole

1,65% 1,22%
A scadenza EUR 100

Valore di chiusura dell'azione al 21/02/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo  Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,25
che la performance dell'azione al 21/02/2023 sia pari a -45%. L’investitore riceve -12,08%  -12,56%

un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore pu0 incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto
e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; ci0 pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito
internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/02/2019 al 25/02/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/02/2019 al 25/02/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione
di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione
sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/02/2019 al 18/02/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal
fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,4132 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3682 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,745 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad
annualizzata: un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento
finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza
rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR
dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore
di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR
massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per
quest’ultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore
“Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché
I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione
del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro
di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito
e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita
sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato
del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In
particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al

medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 4,47 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 17/01/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 95,53
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 0,47

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
del 17/01/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di
BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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