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GRUPPO BENFP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA E VERTEX PHARMACEUTICALS QUANTO

COD BNL 2008169 ISIN XS1885359411

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA E VERTEX PHARMACEUTICALS QUANTO (di seguito il “Certificate”)
€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in
questo caso delle azioni GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS .
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione
GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a
scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS , alle Date di Osservazione
(non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2019

DATA DI PAGAMENTO A ]
SCADENZA 28/02/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS
Il valore del paniere worst-of su azioni GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
GRIFOLS SA
La societa distribuisce medicinali per uso terapeutico ad ospedali e operatori sanitari in tutto il mondo.
L'azione e quotata presso la Borsa di Madrid ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0171996087
Codice ISIN ES0171996087
Codice Bloomberg GRF SQ Equity
VERTEX PHARMACEUTICALS

La societa sviluppa e commercializza prodotti farmaceutici con lo scopo di curare pazienti con malattie incurabili. Vertex Pahrmacuticals
distribuisce i suoi prodotti per il settore sanitario a livello internazionale.

L'azione e quotata presso il NASDAQ ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/symbol/vrtx

Codice ISIN US92532F1003

Codice Bloomberg VRTX UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate
(EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS rilevato il 26/02/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI
PAGAMENTO
Se il Yalore di ch.lu.sgra di ogni azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,5
rispettivo Valore iniziale 28/02/2020 (Record
21/02/2020 ) S . - e
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al o . . Date* 26/02/2020)
. . L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure alla precedente Data di Il Certificate scade e paga EUR 104,5
19/02/2021 Osservazione) 26/02/2021 (Record

*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Date* 24/02/2021)

. : S Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Date di Il Certificate scade e paga EUR 109

18/02/2022 Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

28/02/2022

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2023

rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di ogni azione é superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Date di |l Certificate scade e paga EUR 113.5

Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al

rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & Il Certificate scade e paga EUR 100

21/02/2023 superiore o pari alla rispettiva Barriera

28/02/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso

I'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Scenario

favorevole di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore

o0 pari al rispettivo Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR 100 ~ Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto

Valore di chiusura di ogni azione al 21/02/2023, oppure ad una delle precedenti Date Dopoil1 e 2 anno EUR 4,5

5,48% 4,08%
A scadenza EUR 113,5

Valore di chiusura di ogni azione al 21/02/2023, oppure ad una delle precedenti Date Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5

Scenario di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € inferiore
Intermedio  al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione al 21/02/2023 &
superiore o pari alla rispettiva Barriera.

2,30% 1,69%
A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di ogni azione al 21/02/2023, oppure ad una delle precedenti Date Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5

di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato
Scenario non sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il valore di chiusura di almeno un'azione
favorevole  é inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha
registrato la performance peggiore al 21/02/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve

un importo commisurato a tale performance e pari a EUR .

-11,38% -12,04%
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e

pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; ci0 puo determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca
francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitve e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet
investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/02/2019 al 26/02/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/02/2019 al 26/02/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza
ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 01/02/2019 al 19/02/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita

in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € pari a 7,0852 ed €& calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
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Misura del Rischio pari a 0,3673 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,4179 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che € un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare
infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento
del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non
da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una
commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento
nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL
17/01/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,83 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,17
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2,83

PERTINENZA DELL’'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
17/01/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca

BNP PARIBAS per un mondo

che cambla
Documento contenente le »
Numem d Sepe; CE1250Y
infﬂrmEZiﬂni Chiave URL: Wi bppanitas.comixs 158535341 1T pdi.

Scopo

Il presante documenis conliens informazioni chiave relative a quesio prodotio dinvestimentz. Mon i iEfa di un documenis promozienals. Le informazioni, prescetie per legge,
hanna o scopo di aiukavi a capire be carattenistiche, i cost, | guadagni & le perdite potenziall di quesio prodotin 2 di alstard a fare un rafirendo con ain prodot dimeestimento.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE DI AZIONI WORST-OF GRIFOLS SA E VERTEX

PHARMACEUTICALS INC QUANTO

Codice 15N X31885355411 Quotazicns EunoTLX
BRP Panbas 5.4 - vestimentl baoparizas. it . . .
e - It5lia - Dalla data 1 febbrase 2019 alla dal@ 26 febbran
Produthons fxfﬂmrl numem B0 42 410 43 per maggion Offerta pubblica 2019 fenram: 5], 530 eventuak mogiiche.
[ Emittents BNE Panbas [55Uance B.v. Autonta compatants AUTCATE E5 Manches AMangaers (AAF)
. Data di redazione dal . i

Garants BKP Panbas S A B FEp—— 17 gennase 2019 16:35:17 CET
Stle per acquislare un prodatio che non & sempiice & pud essere di dificlle comprensicne.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Quesio prodotio & un certificate, wn valore mobiliare,
* Obiettivi
L'obiettivo dil quasto prodotis & di fornire un rendimento collegaln alandamento di b. Se si & werficate un Evenle Barera: un pagamesnis in contand pari
titedi azionari [ogni aziens, un Solostanie). Quesio prodollo ha una scadenza allmporio Mozionale meno un impors commisuraly ala Peromnance del
predelermingla & sara liquidale ala Dals di Liguidazions, sabwo il caso di Sotipsiante con l@ Pesfrmance peggiore. In quesie case poirels incamere in una
sCagenza amlicpala aulmatica in base afle seguenti condizioni. I prodomo perdita parziake o wiak gl capiale invesit.
prevede anche il versamenlo di premi pericdicia stadenza i base 3 quanto Premiodi: € previsio il versamenio di un Premic Certo allafa ogni Data di
riperiate successiamente. Qualera il prodotbo non sia scadute anticipalaments, Pagament del Premio Cerip.
ala Dala diLi = Feperogmosre: Scadenza Anlicipala Automatica: 5=, ad una Dala di Vakazions dellimporto di

1. Se, alla Data di Valutanone delfimporto di Liguidazione, appare ad una Liquidazione Anlicipato, oppure ad una delie precedend Dale di Valulazione
delie pracedent Date o “a'“m;*""'m’_“ di Liquidazicne Anticipato (non delimporto o Liquidazione Anbicpals (non necessanaments alla stessa Data di
necessaniamentz alla stessa Data di Valitazione defimporid di Liquidazions ; PP . - .
Fciou o d Yo g o (G oams e o o) | e 5 s € o
di ogni nbe € par ¢ supenore al 100% del relative di Risenmento orodotio sard liquigato ala ispondente Daln o Scagenza A i'pall.i

2. Se il Prezzo di Rifenimento Fingle del Sctiosiame con | Peronmance un Premio di Uscita, il cui ammonizre vasia a seconda dela Data di Valutazione
p=ggiore & inferiore al 100% del relaive Prezzo di Rifsimeanio Inimake: dellimporto di Liquidazione Anticipate.

4. 5e non si & verificato un Evento Earriera: un pagamento in contanti

pan allmporto Mozionale.
Laddowe:

® Un Events Barriera 5 inencerd verSican se il Prezzs o Rierimento Finale di ameno un Sohiosians € inferiore ala Barmera.

¥ L3 Performance di un Sottostante & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifesimenio Finale @ il suo Prezzo di Rifeimanto Iniziale, divisa per il suo Prezzn di Riferimenin
Iniziale, espressa in valore assoiin.

® || Soticstante con |3 Pesformance peggions & il Sotiestante con il pill bassa walore ofenuto dal Prezzo di Rifeimento Finale una volts diviso per il sua Prezzo di Rifesimenio
Iniziale.

® || Prezzo di RFermenio Iniziale di un Sotostamte & il prezza di chiusum di quel Sotiestante alla Data di Stike.

® || Prezzo di RiFefmenio Finale di un Sotiostmie & il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data di Valtazions delfimpanto di Liguidazione.

» Scheda prodotio

| Data di Srike ' 26 febibraio 2019 |  |Prezo di Emissione EUR 100

| Data dii Emizsione 28 fabbraio 2019 | |valuta del prodotio EUR

Data di valutazions dellimporto di . c :

Liguidazions (rimt ) 21 febbraio 2023 | ||11|:-urh:| Nozionals (per certificats) EUR 100 |
| Data di Liguidazions (rimbarsa) 28 febbraio 2023 |

| Dataie i Pagamento el Premiod Cerfoli 28 febbrain 2020 26 Evbreio 2021 | | Premind Carind 4 50% delimporis Mozionals |
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|E i 50% del Prezzo di Fifefiment Iniziake | |nah|m'-'amhmnnaulmmu 21 febbraio 2020, 19 febbraio 2001 & 18

inquidaziane (rimbarso) Anticipato febbraio 2022
|Da|3.hn:li5t-adarm.ﬁ.nﬁc:ipata gmﬁwmﬁ,mmmmn | |Ela'ria|a'epﬂrla$|:atlmzaﬁ.nﬁnipah 100% del Prezzn di Riferiment Inizale
Premioli di Uscita D%, 0% & 9% dellmparis Nozionale
| sottostants Codice Bloombeng Codice ISIN
| Grifoks 54 GRF 50 ES017 1996087
| vertex Prammaceuscats Inc VRTX LW USE253IF1003

Tubd gii importi comispost ai sensi del peodotio come descriti nel presente documents (incius | pobenziali guadagni) sono calcolati sulla base dellimpori Mozionale, escusi
oneni & impasie applicabill 3 quesio tipo di imvestimeso.

® Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo predotto & stato concepite per gli investitori al dsttaglio che:

" hanng un oizzonts dirvestiments 0 medio periodo (0 12 & cingue anni).

= 5000 alla ncerca di un investimento in un prodofo che distibuisce premi per pobenziaimenis diversificare il lore poriafeglio complessiva.

® 5on0 in grado di sopportare perdiiz fing alfinters importo Mozionale & sone consapevol che il prodotio pué essers liguidate anticipatamente.

® 5ono stati infemali o hanno suffcients conoscenza dei mercadi finanziar, ded loeo Funzionaments e dei relativi ischi, nonche del marcato di rissnimento ded Sothestante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

m m m m H m |T| Lindicatore di rischio presuppong che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il riachio
effetlive pud variare in misura significativa in caso di dizinvestimento in una fase iniziale & 1a
somma rimborsata potrebbs esssrs minore. |l progotto potrebbs non sssers faciimente vendibile

o o o pofrebibe sssers vendibile solfanto a un prezzo che incide significativaments sulrimporto
Rigchio pil basso Rischio piu alto incasaato,

Lindicatore sintetico di fischio & umindicazione orienta®va del vello di fschio di fuesty prodotio fispelio ad ali prodof. Esso esprime i@ prodatilia che il prodetio subisca
p=niite manetane a causa di moviment sul mercals o @ causa della nostra incapacia di pagand quanio dovuio.
Abibiama classficato quesio peodotio al lvelle 5 50 7, che comspands alla classe di Aschi medio-alia.

Cid signifca che le perdile potenziali dovute alla performance futws del prodofio sono classificale nel livelo medic-allo & che & molto improbabie che condiziond negative di
mienca infuenzing |a nosira capacia di paganvi quanto dovubo,

Ficeverete | pagamenti nelia valuta oi dencminazions del progatio, che pud esseve diversa dala vostra valla nazionalke. In questn caso, prestate atterzions al riachio
valutario. Il rendimento Snale ofienwio dipendera dal tasso di camibic fa e due valule. Gueshy Aschic man & contemplato nelindicatore sopra portaio.

Quesie prodothe non comprende alcuna protezions dalla periomance fulura del mercaln; perianio potresie perdere il wosto inters invesimento o pane di essa.

& non SEma in grado di pagand quanta dovulo, pobrests perdere il vostro int2no investimanto.

Per informazieni detiagliale su butl i ischi, fate rienmento alla sezione nischi del Prospetio di Base come specificalo nella sequents sezione "Alve indermazioni rlevant®.
® Scenari di performance

Investimants EUR 10,000

Scenari 1 anmi 2 anmi Seadenza

Scanano di streas Poasibils rmborss al netho dei coal EUR 1.401.23 EUR 3.458.83 EUR 222823
Fendiments media per ciascun anno -85 % -£1,19% -31

SCanans siavorevoe Possibile TENDOrS0 3l Retto gel coan EUR 613235 EUR 485235 EUR 3220 01
FEndments medic Der Ciascun anno 38 AT% -30,09% -23.4%%

Scenand moderato Posaaibils rimborso al netbo dei cosl EUR. 5033, 75 EUR. 10.450 EUR 10.450
Fendiments media per ciascun anno -0 5E% 2 28% 1,11%

Scanana favorevols Posaibils rmborso al netbo dei cosll EUR. 10.450 EUR 10.300 EUR 11.800
Rendimenis media per ciascun anno 45% 44% 477%

Quesia tabella mostra gli impoeti dei possibill Ambarsi nel prossimi 4 anni, in scenar diverst, ipotizzanda un imvestimesto d EUR 100000

Gli scenan presentati mosvano la pessioie performance delinvestimenio. Possono essers condfroniad con gli scenari di alth prodott.

Gli scenari presentati sono una sima 0l persermance futura sula base delle perfommance passats del valore di questo imvestimento & Non S0ndG un ingicatore esatma. Gi
impors dei Amoorsi vanemanno a seconda della performantce del mercato e gl perioto di 1empo per cui & manenuto il prodess.

Lo scenaric di stress indica quale potrenbe essere fimparto imborsato in cdrcos@nze di mercais estreme e non tiene conto della siluazione in cui non siama in grade di pagand.

Le cifre nportate comprendond Ul i cost del prodofio in oggetis, ma possono non comprendsre butli | costi da woi pagali al consulenis o al distributore. Le cifre non bengano
condo della wostra siuazione fiscale personale, che pud incidere ancvessa sulfimparta del rimborse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non ¢ in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso d'insolvenza o assoggetiamento dellEmittente a procedura falimentare o alira procedura concorsuale, avete il diftio a nchiedere al Garamie il pagameniz di ogni &
gualsiasi imporio dowwis in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondizionata & imevocabile. In caso di insolvenza o assoggettaments anche del Garanie a procedura
fallimesiare o afira procedura concorsuale, polrele iNCorTere in Una perdita di capiaie pan alfinters capiale invesiho.

Il prodiotio non & coperio da alcuna schema di indennizzs o di alfra garanzia a vosiro favoee.

Vi informizma che BMP Parinas, che agisce in qualis di Garante, & un istituto di credits auiodzzals in Franci e, perianto, & sogostio al regime di risoluzione introdotio dalla
Diretva UE in matera di isanamento & risclurions dele crisi bancane del 15 maggie 2014, Questa nommativa, ¥ra Faltr, fconosce ale autorita delibesand il potere di modificars
le comdizioni prncinali della suddetta garanaia, di rdure gil impodi doweli dal Garanbe in corfarmila alie cond@oni della suddetia garanzia (Ang al koo azzeramenta) & di
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conwerire gii imparti dovuti ai s=nsi dela garanzia in aziond ¢ altn ol gel Gamane. Poreste non ruscie 3 recuperare, in fuita o in parte, fimpana (eventuaimeni=) doswts dal
Garanie in relazione al prodotio ai sensi della garanzia e pobresie rcevers in sostitluzions di tale importo un ticle diverss emesss dal Ga@nte, il cui valore potrebbe essere
consiteravalments infenore alfimpario che ayresie percapite ala scadenza del prodon.

Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimento (Reducion in Yield - RIY) esprime Fmpatie dei costi todali sostenuti sul possibile rendimente delfimvestimeanto. | cosd totali =ngono conln ded
costi una tantum, corrent & accesson.

Gli importi qui riporta® comispondone ai costi cumulatii del prodotio in e penodi diversi di defenzione e comprendono ke podenziali penal per uscita anticipata. Questi impord =i
basano sulfipstesi che siano investil EUR 1000000 G importi seno stimati e potrebbers cambiare in fulue.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggelto che vende guesio prodofiz o fernisce consulenza niguarde A esso polrebbe addebitare aln costi, nel qual caso deyve fornire informazioni su tali costi e ilustrare
rimpatto di i i costi sulinvestimente nel corso del bempa.

entn ELIR 10.000

In c3so di disinveafimento dopo 1 In cas=0 di disimvestimenbo dopo 2 In ¢3so di disinvesimento alla

anno anni Acadanza
Coal todali EUR 71533 ELR 74009
Im sul rendimsnto anng 7.15% IEE%

* Composizione dei costi

La sequente fabela presenta:
B rimpatto, per ciascun anno, ded diferend tipl di costi sul possibile rendimento dellinvestimento alta fine del pericdo di delenzions raccomandao;
® j| significato delle different calegorie di cosil

Questa tabella presenta rimpatto sul rendiments psr anno

| Cosfiunatantum  Cosf di ingresso 1,8% Impama dei cosE gidl compresi nel prezmn.

| Cosf di uscita 0% Imipama dei cosd i ustta dalfinvestimento alia sEdenms.

| Coati comans Cosf di transazions dal portafogiio [ ' imgsamo cei nostr cost di 3oquisin & vendita degl imvestment soliostanti per i OGS,
| A costi comanti [ Impiam e cosE che rameniama ogni anna per gestie | vost mvestiment.

| Oneti BCosssr Commissioni di performancs 0% Impamo dela commissine o perfonmance.

| :ﬂﬁﬂ interssts ::mmniaa.imi di - Impao dei carvied inesests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di delenzione raccomandato per il prodotto & #no al 28 febbraio 2023, ossia alla scadenza ded peodotio. Tublavia non & possibile preveders in anticipo I durata ded
peodotic che potrebbe scadere anticipatamenie.

L'obiettio ded prodotio, valido scianto in case di delenzione del prodotis sine alla scadenza, consiste nellodire il profilo di guidazions descriic nelia precedenie sezione
"COSE QUESHD prodotio ™

In noemali condiziond i mancain, potrebs vendere quesio prodoslto sul mercats secondana, 3 un prezzo che dipende dal paramein prevakent sul mercat in guel maments e che
polrebbe risuliare inferiors al capiiale investilo. Ove decdiale di nvenders il prodotio, al prezen di vendila =i applichersbbe una commissione implicita di 0,50% che potebbe
aumentare in parfcolarn condizioni di mercato.

Come presentare reclami?

Quakiasi reclamo niguardanis la condofia del proprio consulente o intermediano pud essere presentato al direto inferessato.

Quakiasi reclamo Aguardante il progotlo pud essere presentaly per ischitho arindiizzo seguente: Global Markels - Distibution, Piazza Lina S0 Bandi 3, 20124 Milano, inviando
we-mail alfindirizzo di posta eletiranica investiment@enopanibas com, ovvers compilands il moduke dispanitile al segueme link investimenti. bnoparibas treclami

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazicni condenuie nel presenie documenio contenende le informaziond chiave per gl imeestiton non sostiuiscono il senvizo di consulenza prestabo dal prophio consulenie
© interm ediano.

Per informazioni compiete sul prodotls, inclusi i fschi @ esso comnessi, v invitiame a leggere 1 relativa documentazions o ofera /o quolazions, che & graitaments
gisponioile pressoe il sto intemel dellfEmittenla.

E victata Moferia o la vendils, diretia o indirefia, di quesio prodofio negli Stali Uniti d'Amesica o a US Person. Il temmine "US Persoa” & definilo nella Regulation 5 del Securilies
Act gel 1933, L'eferta gil quests prododio non & stata regisiata al sensl del Securities Act.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BENFP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA E VERTEX PHARMACEUTICALS QUANTO

COD BNL 2008169 ISIN XS1885359411

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA E VERTEX PHARMACEUTICALS QUANTO (di seguito il “Certificate”)
€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in
questo caso delle azioni GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS .
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione
GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a
scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS , alle Date di Osservazione
(non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2019

DATA DI PAGAMENTO A ]
SCADENZA 28/02/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS
Il valore del paniere worst-of su azioni GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
GRIFOLS SA
La societa distribuisce medicinali per uso terapeutico ad ospedali e operatori sanitari in tutto il mondo.
L'azione e quotata presso la Borsa di Madrid ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0171996087
Codice ISIN ES0171996087
Codice Bloomberg GRF SQ Equity
VERTEX PHARMACEUTICALS

La societa sviluppa e commercializza prodotti farmaceutici con lo scopo di curare pazienti con malattie incurabili. Vertex Pahrmacuticals
distribuisce i suoi prodotti per il settore sanitario a livello internazionale.

L'azione e quotata presso il NASDAQ ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/symbol/vrtx

Codice ISIN US92532F1003

Codice Bloomberg VRTX UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate
(EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS rilevato il 26/02/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni GRIFOLS SA e VERTEX PHARMACEUTICALS alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI
PAGAMENTO
Se il Yalore di ch.lu.sgra di ogni azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,5
rispettivo Valore iniziale 28/02/2020 (Record
21/02/2020 . S . - o
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al o . . Date* 26/02/2020)
. . L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure alla precedente Data di Il Certificate scade e paga EUR 104,5
19/02/2021 Osservazione) 26/02/2021 (Record

*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Date* 24/02/2021)

. : S Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Date di Il Certificate scade e paga EUR 109

18/02/2022 Osservazione) 28/02/2022
S.e : V_alore di Ch.lu.S'L.”a di almeno un‘azione & inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2023
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di ogni azione é superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Date di Il Certificate scade e paga EUR 113.5
Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & Il Certificate scade e paga EUR 100
21/02/2023 superiore o pari alla rispettiva Barriera

28/02/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla
rispettiva Barriera

I'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato sottoscritti

Scenario \/_alore di ch_iusura di ogni azione al 21/02/2023, oppure a_d una dellt_a prece:denti Qate Dopoil1 e 2 anno EUR 4,5
favorevole di Os_serv_azmn_e (non nege;ganamente alla stessa Data di Osservazione), € superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 113,5
Valore di chiusura di ogni azione al 21/02/2023, oppure ad una delle precedenti Date Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € inferiore
Intermedio  al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione al 21/02/2023 & A scadenza EUR 100

superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 21/02/2023, oppure ad una delle precedenti Date Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5

di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € stato

Scenario non sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il valore di chiusura di almeno un'azione
favorevole  é inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha

. . . . . - . A EUR
registrato la performance peggiore al 21/02/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve scadenza EUR 55

Importo liquidato per ogni EUR 100

Rendimento annuo
lordo netto

5,48% 4,08%

2,30% 1,69%

-11,38%  -12,04%

un importo commisurato a tale performance e pari a EUR .

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e

pari al 26%.
COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; ci0 puo determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca
francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitve e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet
investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/02/2019 al 26/02/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/02/2019 al 26/02/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza
ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 01/02/2019 al 19/02/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita

in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € pari a 7,0852 ed €& calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
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Misura del Rischio pari a 0,3673 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,4179 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che € un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare
infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento
del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non
da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una
commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento
nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL
17/01/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,83 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,17
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2,83

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
17/01/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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