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GRUPFPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AKZO NOBEL E SOLVAY

COD BNL 2008168 ISIN XS1885359338

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A
BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AKZO NOBEL E SOLVAY (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso
delle azioni AKZO NOBEL e SOLVAY (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni AKZO NOBEL e SOLVAY.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO' COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione
AKZO NOBEL e SOLVAY a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione AKZO NOBEL e SOLVAY, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
(PII\I_\/)IIEéZRC;O M|N|E|\'>|AOIS§|IONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
:;VIMPIg;—gO’\l;OTALE Fino a EUR 30.000.000
REGOLAMENTO 2800272019

gé;gED,L;):GAMENTO A 28/02/2024 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  paniere worst-of su azioni AKZO NOBEL e SOLVAY

Il valore del paniere worst-of su azioni AKZO NOBEL e SOLVAY sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AKZO NOBEL

E' un gruppo multinazionale olandese, leader mondiale dei prodotti vernicianti. La societa distribuisce rivestimenti decorativi, vernici ed altri
prodotti chimici.

L'azione e quotata presso la borsa di Amsterdam- Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0013267909-XAMS

Codice ISIN NL0013267909

Codice Bloomberg AKZA NA Equity

SOLVAY

La societa belga distribuisce prodotti chimici, plastiche e materiali leggeri per societa operanti in diversi settori, tra cui il settore
automobilistico, aerospaziale, elettronico ed energetico.

L'azione € quotata presso la Borsa di Brussels - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/BE0003470755-XBRU
Codice ISIN BE0O003470755
Codice Bloomberg SOLB BB Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AKZO NOBEL e SOLVAY rilevato il 26/02/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AKZO NOBEL e SOLVAY alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al e
rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 103,5 28/08/2019

21/08/2019 (Record Date*

Se ) \(alore di Ch.lu.Sl.Jra di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,5 26/08/2019)
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure alla precedente Data di Il Certificate scade e paga EUR 103,5 28/02/2020

21/02/2020 Osservazione) (Record Date*

; P ; [ 5 ; 26/02/2020)
Sp il V_alore di ch_lu_Sl_Jra di almeno un'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,5
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione é superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 106

21/08/2020 Date di Osservazione) 28/08/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al

. . o Il Certificate non scade e si rinvia al 18/02/2021
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 106

18/02/2021 Date di Osservazione) 26/02/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al

. . L Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2021
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 108

23/08/2021 Date di Osservazione) 30/08/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al

. . L Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2022
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 108
21/02/2022 Date di Osservazione) 28/02/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

. . . Il Certificate non scade e si rinvia al 22/08/2022
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 110

22/08/2022 Date di Osservazione) 29/08/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

. . N Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione é superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 110

21/02/2023 Date di Osservazione) 28/02/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al

) . L Il Certificate non scade e si rinvia al 21/08/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di e superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Date di Il Certificate scade e paga EUR 112

21/08/2023 Osservazione) 28/08/2023

Se il Valore di chiusura di almeno é inferiore al rispettivo

. Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2024
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione é superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 112
Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni Il Certificate scade e paga EUR 100
21/02/2024 azione é superiore o pari alla rispettiva Barriera 28/02/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
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Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Valore di chiusura di ogni azione al 21/02/2024, oppure ad una delle precedenti
Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 112

Scenario
favorevole

Dopo il 1 e 2 semestre EUR 3,5
P ' 374%  2,78%

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024, oppure ad una delle Dopo il 1 e 2 semestre EUR 3,5

Scenario precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Intermedio O§serva2|qne),_e s_tato sempre |nfer|o‘re al rls_pettlvo Vglore |_n|2|al_e, ma il _Valore di A scadenza EUR 100
chiusura di ogni azione a 21/02/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

1,44% 5,93%

Valore di chiusura di ogni azione al 21/02/2024, oppure ad una delle precedenti Dopo il 1 e 2 semestre EUR 3,5

Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &

stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il valore di chiusura di almeno

un'azione é inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance -10,88%  -11,30%
dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 21/02/2024 sia pari a - A scadenza EUR 55

45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR

55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca
francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi

DOCUMENTAZIONE DI Supplementi, dalle Condizioni Definitve e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/02/2019 al 26/02/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/02/2019 al 26/02/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza
ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/02/2019 al 19/02/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita
in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |y pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 8,3757 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3673 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza,;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,7084 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare
infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento
del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere |l
preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non
da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una
commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento
nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,03 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 o EUR 100
AL 17/01/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,97
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4,5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EUR 94,5 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
17/01/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

EUR 2,53

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS et U ane

che cambia

Documento contenente le .
- - - - Numem o Seae CE12407%
informazioni chiave URL N onpgerivas comiXS 1885 359355-T k.

Scopo

Il presedia documeno conbene infrmanon chiave reiaive @ quesio prodetio dinvesimenio. Mon S FalE@ di un documenio promoazonaie. Le infofmanon, presoitie per lsgoe,
hanno i scopo di aiulard a capire le caratienstiche, | cost, | guadagni e ke perdite polenzali di guesio prodatio e di aiviard a fare un raffromio con ain prodott dinvestimendo.

Prodotto
BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE MEMORLZE SU PANIERE DI AZIONI WORST-OF ON AKZ0 NOBEL NVE
SOLVAY SA
Codioa 15N X51835358558 Quotanons EunTLX
BNP Fanias 5.A. - Invesament bnppartas.{ afia - Diafla data 1 fetivaio 2019 alls dats 25 febbraio
Produttors Conatizie | numem 800 92 40 43 per maggion Offerta pubbiica P
i - ) 2019 (enirambe mmse],smlmhﬂlm:drlme.

[ Emittenis BNP Panbas I5suance By, At AUBITIE g2, Marthes ananciers

Garanta BHP Farnbas SA “!mlmml 23 gennain 2119 124354 CET

Slate per acquistare un prodotio Che Non & Sempiice & pud essere di dficle comprensions.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Quesi prodotio & un cerifcate, un valore mobiliare.

k= Obiettivi

L'obietivn di quesio prodotio & di fomire un rendimenta collagat alfandamenta di b. S =i é vesifcato un Evento Baiers: un pagamento in contant pari
tiioll amornari jogni azions, un Sofiostanie). Quesio prodofio ha una scadenEa afimpeio Mozonale meno un imporis commiswaiy ala Perommance del
predelermingla @ sard liquidalo alla Dat di Ligudazions, sako i caso di Satiostanie con |3 Performance peggiore. In quesio caso polele iNComese inuna
sCadenza anticipata automabica in base ale seguenfi condizioni Il prodofio pendita parzdale o ioiale del capi@le invesTio.

preveds anche i versamento  premi penodicia scadenza in base a quanto Premioi: & previsic il versamenis ¢i un Fremio Cerio aléa ogni Daia di
fiportate successivamente. Qualora il prodofio non sia scadulo andcipataments, Pagaments g2l Premic Certo.

alla Diata di Liquidazions riceversle rificate:
Lisu per ogni ce Scaders Anicipata Automabica: &, ad una Data di Valulazone delfimporo di

1. 52 alla Dala di Valiazione delfimpors di Liquidaznons, oppure ad una Ligudazions Antici o ad una dele precedenti Date di Valtazions
delle precedert Dafie di Valiazions deFimpono di Liguazions Anfipat [nan aerimpona di Lmﬂumw::q:m {non necessafiamente ala stessa Data di
necessanamente ala siessa Daia di Valimone deifimporto di Liquidazons Valtazione delmporto di Liguidazione Anticpato], il prezzo o chiusura di ogni
”W“M“'?M"F"mm‘m”miwiﬂ“““ MEpnnmmalanBmhmmi
di ogni Sefostants @ parl o superiore 3 100% del relativo Prezzo di Rierimento prodofo sard ligudato alla comspondente Dala di Scadenza Anicpat.
Inizile: un pagamenta in contant parl al 112% delfimpano Nozonale. Riceverele per ogni cerfificale un importo in contanti pasi alfimporio Nezionale pitl

2. Se il Prezzo di Rieriments Finle del Sotlostante con @ Perfomance un Premio di Uscita, il cul ammontare varia @ seconda della Data di Valutazione
pegpione & inferiore al 100% del relathv Prezzo d Risrimento Inizisk: deffimporto di Liguidazione Anticpato.

4. Se non s € verficaio un Evenio Eamesa: un pagaments in comtant
pan allimgports Kasonale.
Ladidove:

® Lin Evenie Bariera siintenderd veriicato se il Frezzo di Rizimento Finale di aimena un Sottostants & iderions alla Bamiera,

® L3 Performance i un Soflostante & pari alla diferenza tra il suo Prezzo d Riferments Fingie & il suo Prezzo di Rienments Inzale, divisa per il suo Prezzn di Rifesmenis
Iniziale, espressain vakee assoeio.

® | Satipstanis con la Perfmance peggiose & il Sotiostante con il pil basso vaiore ofienuis dal Prezzo di Riferimenio Finale una woita diviso per il sus Prezzo di Rissments
Iniziale.

® | Prezzo di R¥ermanio Inziale di un Sctiostants & il prezzo di chivsura o qual Soficstamis alla Data di Stike.

® | Prezzo di R¥ermanio Finale di un Schiostants & il prezzo di chiusura di gual Sofiosianis alla Data ¢ Vakiagons delmpon d Liguidaziane.

¥ Scheda prodotto
| D3tz i Strike 26 febbraio 2019 Prazzo di Emissions EUR 100
| Data di Emissione 25 sebbraio 2019 Valuta del prodoto EUR

Data di Valulazions dell'Importo o .
Liquidaziane {Amborsci =1 febrmio 224

Imum|gm1 25 sebbraio 2004

| Catade o Pagaments delf Premicd Certod 'Bﬁa;usl:-mu £ 25 febbraio 20X

Importo Mozianale {per certificats) EUR 100

| Premiofi Cartoi 3,50% d=TImpon Mozionale
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21 agosio 2019, 21 scbbrsio 2020, 1
Datale i Valutazions dellmporto di a0 2020, 18 febinio 2021, 23 agosto
Liquidazions frimborss) Anticipato 201, H febibeio 2022, 27 anosin 422,
21 gebbrain 2023 & H agosh 2003

Bamisra 5% del Prezzn di Rferimento Inzile

28 agestn 2019, 76 febienio 2020, 28
BOOSTD 20120, 26 febbraio 202, 30 anoso

Datade di Scadenza Anticipata 2021, 25 &boraio 2002 23 20 Bamisrals per [@ Seadenza Anficipata 1003 ded Prezzo di Rissrimento Iniziake
28 febbaio 2023 & 28 agqosto 223
N 0, 0%, E%, B%, B, B, 105, 0% 2
Preamiaf di iacita 12% delfimeorto Nozonat
| sottoatants Codics Bloombarg Codice ISIM
| Sy 58 SOLSBE BEQICIATOTSS
AU o] WY BETA MNA IO 3257908

Tutti gli importi comisposti ai sensi dal prodotio come desorit nel presents documents (inchusi | pobenziali guadagni) sono calicolati sula base delfmporis Mozionale, esclusi
oneri 2 imporste appicabill 3 guesio tipo di investimeniz.

* Investiton al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Cussto prodotio & stato concapito per gl inveafitoni al dettaglio che:

¥ harne un ofzzonke Jimvestimento & medio pencdo (da e a Gingue anni).

W sond alla Fcerca di un invesSmesnis in un prodotho che distribuisce premi per polenziaimenie diversiicans il on portafoglic compessiv.

® =ona in grado gi sopporiare pendite fino allintzn Imporio Mozionale & son consapevol che il prodofio pud essers liquidais anicpaiaments.

® sono stati informati o hanno suficients CONCSCENTS del mertati finanzian, ded lon funzionaments & dei relati rsch, nonchs del merato d fefmento 0al Sohiostame.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

L'inticdnnEMMMmmmimﬂnmammmuaHMIm
|T| |?| |?| ITl |_| m |T| effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimenio in una fase iniziale & 1a
| BMma rimborsata potrebbs sasers minors. || prodotto petrebbe non esasrs faciments vendbile

. . 0 potrebbe essere vendibile softanto a un prezzo che incide sigrificativaments sullimporin
Rischio piu basao Riachio piu alto inczsaato.

Lingicalore sintetico di ischic € un‘indicazione onentativa el livello di ischio i quesio prodotio ispetio ad alii prodott. Esso esprme la probabifts che il prodotio subsca
pendite monetare a causa d movimend sul mercals © a causa della nostra ncapacita d pagarnyi quanko dovsto.

Abbiamo classificato quesio prodotiz al Ivelio 4 su 7, che comsponde alla dasse di nischio media.

Cic signica che le perdite polenziali dovite alla performance futura del prodotio sono classificate nel ivelis medio e che & motio improbakile che condizioni negatve di mercals
infusnzing la nosira capacts d pagani quanks dowuto.

Ricevesete | pagamenti nedla valula o denominazions del prodotio, che pud essers diversa dalla vosta walula nagionake. In quests caso, prestate atfenzions al rischio
valutario, || rendimenio finaie ofenuts dipencerd dal tasso o cambio fra ke due vaiube. Cuesto rischic non & comemplalo nelfindicatore sopra nponalo.

Quesio prodotis non comgrends alcuna protezione dalla periommance futura del mencale; peranto potreste pesdere il vostno intero imeestimento o pans d esso.

Se non siamo in grade di pagand guanis dovuto, pofresie perdens il vosto inteso invesstimento.

Per informazioni detagiians st i rischi, fate fferimens alla sezione Aschi del Prospetto di Base come specHcalo nalla seguents sezionge “Allre inFommazioni rlevand™.

¥ Scenan di performance

Inveahimentn ELIR.10.000

Soenani 1 anno 3 anni Seadenza

Scenano di stress PPrcezczabiils rimbxorao al refio dei coal EUR 3138582 EUR 379929 EUR 3.23147
Rendimen medio per Sascun o -58.51% =IT5T% -2

SCananc SEvorevok nmixirao al sl coah BRTEESIT EUR 6.089 54 BR31TLT
Rendimenin medio per Gascun S 2177% -15.24% -12 456

Scenano moderate nmixcirao al o3l coah EUR 10350 EUR 10350 EUR 10.700
Fendimenio medio per Gascun anns 355 1.15% 1.36%

Scanano favorevola [Prezzibile imborao al refio dei coal EUR 10.700 EUR 11.300 EUR 11.500
Rendimenio medio per Gascun anne T4 4 16% 283%

Questa Ebells mostra gi impord ded possibili imborsi nei prossimi 5 anni, in scenari diversi, ipotizzanago un imestimento & EUR 10.000.
Gl scenan presental mostans la possibie pesfermance delfimestmento. Possono essene condonta® con gli scenan di i peodof.

Gl scenan presentadl sono una stima della performance fubura sulls base delle perfommance passale del vakre di quesis investimento & non sonae un indicatore esatio. Gl
imporE del Amisarsi varksranno 3 seconda della peformance del mestaio e del perioda di tempo p=r cui & mantenaio il prodotio.

Lo scenarnio dil stress indica guale polrebbe essere Mimponios imborsalks in crcosianze dil mersats estrems e non tiene conto della situazions in cui non siama in gradae di pagad.
Le cifre riportate comprendono futli | costi del prodofie in oggetio, ma pessone non compeendere i i costi da voi pagati al consulente o al distrbulne. Le cie non fengono
conio della vosha shuszions fiscale personale, che pud incidere ancessa sullimperio del imboesa,

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsaivenza ¢ assoggetiamentio delfEmitiems 3 procedura falimentare o altra procedura concorsuale, avele il dififio a richiedare al Garante i pagamento di ogni &
qualsiasi imporin dovulo in base al prodotio ai sensi di una garanzia incondizionata e irmevocabile. In case di inssverzs o assoggetamenio anche del Garanie a procedura
falimeiare o Jira procedura concorsuaie, potrete iNComens in una perdita di capitale pan allintens capitaie investio.

> La banca per un mondo che cambia 2
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Il prodomo Non & Coperto 03 ACunG schema di indennizzo o di alra garanzia a wosro favone.

Wi informiiamio che BN Paribas, ohe agiscs in qualits di Sarante, & un istwls di credite autorizzalo in Francia e, peranio, Esﬂggeth:almgmdlrﬁuﬂ.mulmuh
I::l'eti.laL.Enrna:enaﬁmmemmmbmmmmmismmﬂikmmm ra Fahro, riconosce alle autots asiberanti i pobere di modifican:
le condizioni prncipall della suddetta garanzia, di ndwre gl importi dowadi dal Sarante in conformita alle condizioni della suddetla garanzia [fine al loro azzeramento] & &
comertire gli importi dovwd ai sensi della garanzda in azioni ¢ altr Holi 0=l Garante. Polresie non fusdne & recupssans, in o o in pane, fimports [eventuaimsams] downo dal
Garams in relaziene al prodotio @i sensi della garanzia e potreste fcevers in sosfuzione di Bie impoeno un Soio diverss emesso dal Garame, il ool vaiore polrebbe essere
consgereviments ifenore alfimpona che awreste percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La dimimzicns del rendimemo (Reducion in Yield - RIY) esprme Ffimpatio dei costi otal sostenud sul possibile rendimenio delinvestimenio. | costi to@Ell iengono conio del
cost una tantum, correntl & Sccesso.

=l impord qui riporiat comrspondond ai cost cumulativ del prodotio in e periodi diversi di detsnzons & comprendons e potenziall perall per uscita anbicipata. Quest import 51
basano sullipoiesi che siane investiti EUR 10,000, G importi sono stimatl & potrebosrs cambiane in futuno.

*  Andamento dei costi nel tempo

Il soggetis che wende questo prodotio o fomisce consulenza fguando a esso potrebbs addebitare altri costi, nel qual case deve fomire infomazioni su @l cosE e ilustrare
rimpatio di bt | cost sulinvestimento nel corso del bempa.

Invvashments EUR 10000

F Composizione dei costi
La seguens abella presenta:

= Fimpatio, per ciascun anna, del differenti tipl di cosd sul possibile rendimento delMimvestimento alla fine del penodo di delendons @occomandaio;
-iwamm Caegonie di cost.

|:h:-a-l:iuml3t|.m Coakb di ingresac 1.49% Impatis dei cost gid compeesi ngl presz.

| Coafi di uscita _ 055 Impatis oe cosd i ustia dalivestimento ala scadenza.

| Conti correnti Coaki di fransazions del portafoglio 0 impatio dei nosin cos di acquisio e vendita degli invesSment sotiostanti per i peodaio.
| altri costi comenti 0% Impatis dei cosd che iratenisme ogni anng per gesstiee | wostr nvestmenti.
|Cl'ﬂ'im‘i CommEssioni di performance % Impatio della commissions di performance.

| mim:'amrriaajmid - mpatic gsi camied imemsts.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di detenzione raccomandaio per il prodofio € fino &l 28 febbraio 2024, ossia alla scadenza del prodotic. Tuflavia non @ possibile prewedere in anficipo la durata del
prociobo che porebbe scadere anlicpatamente.

L'obiefive del prodotin, valido sollanke in casoe di delenzione del prodotio sing alla scadenza, consisie nelloffrire i profio di guidazione desoific nella precedents sezions
"COSé QUESID Prodono T

Ini mormali condizioni @ mencato, potrele vendere quesio prodotio sul mercato secondanc, @ un prezzn che dipende dal parameti prevalend sui mencati in gusl momenio & che
poirebbe risulare irdenions al capitale nvestio. Owe decidiane di nivenders il prodofio, & prezzo di vendila = applichersbbe una commissions mplicita di 0,50% che polrebioe
aurmsniare in particolan condizioni dil mercato.

Come presentare reclami?

Cluaksiasi reclamo nguardante la condofia del proprio consulends o intemediano pus essane presantato al direfio interessalo.

Quakiasi reclamo Aguandanta il prodotio pud essene presentato per iscitio alfindirzzo segueme: Global Mamsts - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milanc, inviando
un'e-mail aFindinzzo di posta eletironica investimenfilionpparites. com, Wven compilanda il moduio disponibie 3l sequenis link imvestimenti. bnpoaribas kreclami

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenuie ned presemis documeanio contensme e infrmazioni chiave per gli imeestilon non sostiuiscono i serdzo di consulenza presiato dal prophio consuleniz
o imermeadiana.

Per informazioni compicte sul prodotto, incusi | Aschi A esso conmessi, vi invitamo 3 leggere 1 relafva documentazione di offera &0 quotazione, che € gramiaments:
disponioile presso il site inlemet delfEmitiznke.

E vislala loferta o 1a vendita, direta o indiretta, di guesta prodotiz negi Stati Unis dAmenica o a US Person. I iemmine "US Person” & desinito nelia Requlation 5 del Securites
ACT del 1933, Lofferta di quesio prodotis non & stata registrata ai sensi del Secwrities Act

] La banca per un mondo che cambia E

W ENP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AKZO NOBEL E SOLVAY

COD BNL 2008168 ISIN XS1885359338

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AKZO NOBEL E SOLVAY (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso
delle azioni AKZO NOBEL e SOLVAY (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni AKZO NOBEL e SOLVAY.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione
AKZO NOBEL e SOLVAY a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione AKZO NOBEL e SOLVAY, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI
IMPORTO TOTALE

EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

Fino a EUR 30.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/02/2024 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  paniere worst-of su azioni AKZO NOBEL e SOLVAY

Il valore del paniere worst-of su azioni AKZO NOBEL e SOLVAY sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AKZO NOBEL

E' un gruppo multinazionale olandese, leader mondiale dei prodotti vernicianti. La societa distribuisce rivestimenti decorativi, vernici ed altri
prodotti chimici.

L'azione e quotata presso la borsa di Amsterdam- Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0013267909-XAMS

Codice ISIN NL0013267909

Codice Bloomberg AKZA NA Equity

SOLVAY

La societa belga distribuisce prodotti chimici, plastiche e materiali leggeri per societa operanti in diversi settori, tra cui il settore
automobilistico, aerospaziale, elettronico ed energetico.

L’azione € quotata presso la Borsa di Brussels - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/BE0003470755-XBRU
Codice ISIN BE0O003470755
Codice Bloomberg SOLB BB Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AKZO NOBEL e SOLVAY rilevato il 26/02/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AKZO NOBEL e SOLVAY alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al o
rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 103,5 28/08/2019

21/08/2019 (Record Date*

Se i \(alore di Ch.lu.s'l.”a di almeno un‘azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,5 26/08/2019)
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure alla precedente Data di Il Certificate scade e paga EUR 103,5 28/02/2020

21/02/2020 Osservazione) (Record Date*

i i chi i ‘azi & i i 26/02/2020)
S_.e il V_alore di ch_lu_Sl_Jra di almeno un'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3.5
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 106

21/08/2020 Date di Osservazione) 28/08/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

. . o Il Certificate non scade e si rinvia al 18/02/2021
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 106

18/02/2021 Date di Osservazione) 26/02/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢€ inferiore al

. : S Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2021
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 108

23/08/2021 Date di Osservazione) 30/08/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al

. . L Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2022
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 108

21/02/2022 Date di Osservazione) 28/02/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

. . S Il Certificate non scade e si rinvia al 22/08/2022
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 110

22/08/2022 Date di Osservazione) 29/08/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al

. . o Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 110

21/02/2023 Date di Osservazione) 28/02/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

. . L Il Certificate non scade e si rinvia al 21/08/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di e superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Date di Il Certificate scade e paga EUR 112

21/08/2023 Osservazione) 28/08/2023

Se il Valore di chiusura di almeno é inferiore al rispettivo

- Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2024
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione é superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 112
Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni Il Certificate scade e paga EUR 100
21/02/2024 azione é superiore o pari alla rispettiva Barriera 28/02/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
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Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Valore di chiusura di ogni azione al 21/02/2024, oppure ad una delle precedenti

Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione),
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 112

Scenario
favorevole

Dopo il 1 e 2 semestre EUR 3,5
P ! 374%  2,78%

Valore di chiusura di almeno un‘'azione al 21/02/2024, oppure ad una delle Dopo il 1 e 2 semestre EUR 3,5

Scenario precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Intermedio O;servamc_me),_e s_tato sempre |nfer|o‘re al ns_pettlvo Vglore |_n|2|al_e, ma il _Valore di A scadenza EUR 100
chiusura di ogni azione a 21/02/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

1,44% 5,93%

Valore di chiusura di ogni azione al 21/02/2024, oppure ad una delle precedenti Dopo il 1 e 2 semestre EUR 3,5

Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &

stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il valore di chiusura di almeno

un'azione é inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance -10,88%  -11,30%
dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 21/02/2024 sia pari a - A scadenza EUR 55

45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR

55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca
francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi

DOCUMENTAZIONE DI Supplementi, dalle Condizioni Definitve e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/02/2019 al 26/02/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/02/2019 al 26/02/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza
ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/02/2019 al 19/02/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita
in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |y pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 8,3757 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3673 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza,;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,7084 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare
infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento
del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere |l
preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non
da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una
commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento
nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,03 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 o EUR 100
AL 17/01/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,97
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4,5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EUR 94,5 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
17/01/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

EUR 2,53

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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