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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ATT E VIVENDI

QUANTO
COD BNL 2007992 ISIN XS1885338332
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ATT E VIVENDI QUANTO (di seguito il
“Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ATT e VIVENDI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni ATT e
VIVENDI.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore di almeno un‘azione ATT e VIVENDI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato
alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ATT e VIVENDI, alle Date di Osservazione,
e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque giorno di
negoziazione durante la vita, la quotazione di entrambe le azioni ATT e VIVENDI & superiore o pari al 105% del rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE 14 4 EUR 30.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2019

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/01/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ATT e VIVENDI

SOTTOSTANTE _ I - - o . . . . .
Il valore del paniere worst-of su azioni ATT e VIVENDI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ATT
AT&T e una holding di comunicazioni. La societa, attraverso le sue filiali, fornisce servizi di telefonia locale ed
interurbana, comunicazioni di dati , accesso ad Internet e messaggistica, televisione satellitare e basata su IP,
servizi di sicurezza, apparecchiature di telecomuncazioni , pubblicita ed editoria.
La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
L'azione e quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS: T
Codice ISIN US00206R1023
Codice Bloomberg T UN Equity
VIVENDI
Vivendi, attraverso le sue controllate, & attiva nei settori della musica, dei giochi, della televisione, dei film e delle
telecomunicazioni. Fornisce servizi televisivi a pagamento e digitali, vende CD, sviluppa e distribuisce prodotti
interattivi per il tempo libero ed € attiva nel settore delle telecomunicazioni mobili e fisse.
L'azione € quotata presso I' Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000127771-XPAR
Codice ISIN FR0000127771
Codice Bloomberg VIV FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ATT e VIVENDI rilevato il 29/01/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ATT e VIVENDI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

vocumento valldo Tino alla Tine del Periodo di Lollocamento — Lopla Banca


https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000127771-XPAR
https://www.nyse.com/quote/XNYS:T

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/07/2019

24/01/2020

24/07/2020

25/01/2021

26/07/2021

24/01/2022

25/07/2022

CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
24/07/2019 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni é stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 30/01/2019 al 24/07/2019

Il Certificate scade e paga EUR 102,85

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 2,85

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
24/01/2020 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni é stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 25/07/2019 al 24/01/2020

Il Certificate scade e paga EUR 102,85

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 2,85

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
24/07/2020 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni é stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 27/01/2020 al 24/07/2020

Il Certificate scade e paga EUR 102,85

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 2,85

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
25/01/2021 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni é stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 27/07/2020 al 25/01/2021

Il Certificate scade e paga EUR 102,85

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 2,85

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
26/07/2021 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni é stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 26/01/2021 al 26/07/2021

Il Certificate scade e paga EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
24/01/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
24/01/2022 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni é stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 27/07/2021 al 24/01/2022

Il Certificate scade e paga EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
25/07/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
25/07/2022 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni & stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 25/01/2022 al 25/07/2022

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate non scade e si rinvia al
24/01/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale
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DATA DI
PAGAMENTO

31/07/2019
(Record Date*
29/07/2019)

31/01/2020
(Record Date*
29/01/2020)

31/07/2020
(Record Date*
29/07/2020)

01/02/2021
(Record Date*
28/01/2021)

02/08/2021

31/01/2022

01/08/2022



Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
24/01/2023 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni & stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 26/07/2022 al 24/01/2023

Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di

24/01/2023 chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 100 31/01/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno
lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EUR 100 sottoscritti

lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023 & superiore o pari  D°PO il primo al quarto
Scenario al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le semestre EUR 2,85
favorevole azioni non & mai stato pari o superiore all'l05% del rispettivo Valore 5,80% 4,30%
iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 30/01/2019 al
24/01/2023. A scadenza EUR 112
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2023 é inferiore al Dopo il primo al quarto
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al semestre EUR 2,85

Scenario  24/01/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il prezzo di

Intermedio chiusura di entrambe le azioni non & mai stato pari o superiore all'105%
del rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal A scadenza EUR 100
30/01/2019 al 24/01/2023.

2,95% 2,16%

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2023 é inferiore alla o

rispettiva Barriera. Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non e Dopo il primo al quarto

mai stato pari o superiore all'l05% del rispettivo Valore iniziale in semestre EUR 2,85

qualunque giorno di negoziazione dal 30/01/2019 al 24/01/2023. -10,78% -11,61%
Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al

24/01/2023 la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve A scadenza EUR 55

un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cid puod determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018

DOCUMENTAZIONE DI e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la

OFFERTA consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/01/2019 al 29/01/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/01/2019 al 29/01/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies
comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica
il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite 'offerta fuori sede dal 03/01/2019 al 22/01/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei
contratti di collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di
sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/yidip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,1564 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3501 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3.calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 4,5063 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nel’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto &€ un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'|SR
massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché
I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore é il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”). _ o . _ - . .
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il

prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente
perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’'Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti
degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 6,58 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 21/12/2018 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,42
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE EUR 2,58
PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE ¢ jr g5 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate
tra la data del 21/12/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra
il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere |l
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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Documento contenente le
informazioni chiave

Numers di Sene: CE1200Y
LIRL: nipoiiad, bnparbas comd0S 1885538330 T paf.

Scopo
Il presamie documenis condens infonmazioni chiave réative a quesio prodotho dinvestimentz. Men si iratia di un decumeno promozionaie. Le informazioni, prescritte per legge,
hanna ko scopa di atari 3 capire le carafiznsiche, | cosy, | guadagni e le perdis polenzial di questo peodofio e di aiutard a fare un raffronis con aln prodof dinvestimento.
Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMI-ANNUAL BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AT&T INC E VIVENDI SA

QUANTO
Codica 12N XS1BEREEI2 Ciuotions EumTLX
BMNF Fanbas 5.A. - Fvesamen_bnppanias it . ; .
. : Malia - Dalla dat 3 gennann 2019 gl dala 23 gennaio
Produtton Comathte | numero 800 92 40 43 per maggion Offerta pubblica .
: = 2019 (enirambe comprese), sahv evenual modiche.
Emitiznts BMF Paribas Issuance BY. AMM Autiiite 05 Marnes fnanciers (AMF)
Daa di redazons ol . .
Garants NP Faribas S A P I 20 dicemibre 2018 134820 CET

State per acquistars un prodotio che nan & semplice @ pud essere di dificie comgrensione.

Cos'é questo prodotto?

F Tipo

Quesio prodotio & un cerificate, un valore mobilare.

F Obiettivi

L'abisttve di questo peodolta £ g fomire un rendiments collegaty alandaments di
ikl azionarni [ogai azione, un Sotiosienis). Cuesio prodofio ha una scadenza
predetermingta & sard iquidalo alla Data o Liguidazione, sabvo il caso di
stadenza antidpaia auismatica i base alle ssguent condimioni. || prodofio
prevede anche il wersamento di premi penodicia scadenza in base a quamio
fAporaty successihaments. Quales il prodoio non sia scaduly andcipatamens,
alla Data di Liguidazione fcevensta per ogni cartificats:

1. Se il Prezzo i Rierimento Finale i ogni Sofiostants & par o superions al
100% el retafvo Prezzo di Fiferiments iniziake oppure 52 5 & verficals un Evemo
Bell: un pagamento in contand pan al 110% delfmporio Nozionale.

2. Se il Prezzo di Rifeiments Finale del Sofiostanie con & Perwmancs
peggioee & infesiore al 100% ded relative Prezzn o Risiments Inizake & non si é
verficaio un Evento Beil:

A Se non si e werdical un Evento Barmiera: un pagamento in contant
pari alfmpero Mozianale.

b. Se 5i & verficalo un Events Barfiera: un pagameo in contanti
alflmporis Mozionale meno un impords commisurate alla Performance del
Laddowve

Soltostanis con i Peromancs peggicre. In Quesio cast potrels incomers in una
perdita parziale o totale g2l capitale investio.
Premiofi: @ previsio i versamenio di un Premio Ceno alla'a ogni Dafa i
Pagameniz ded Premio Cerio.
Scadenza Anticipata Awlomatica: se. 3 qualsizsi Data di Valtasons deilmpono
di Liquidazione Anticipato, aimens una delie sequanti condizioni & soddisfatia;

A 5i & verficalo un Evento el

b il prezzo di chiusara di ogni Sohiostame & pari o supericre alia relativa
Barriera per @ Scadenza Anfcipata;
il prodomio sard liquidate alla comispondente Data o Scadenza Anticipata. in tal
caso fceversle peroogni cerfficale un imporo i oconEnd pan alfenporo
Kozionale pid un Premio di Uscita, i cul ammontare varia secondo |a Data i
Valulazione dellimporis di Liquidazione Anbiopaio.

= Un Evenio Bamiera i inender verificalo se il Frezzo & Riferimento Finale di aimenc un Sofiostants & inferiore alla Bamiers.
® Un Evenic B2l 5i intenderd realizzato se, in un qualunque giomo di negoziazions dwante i Percdo Bel, il prezzo di chiusura di agni Sotiostante € par o supedore al 105%

ded relatvn Prezzo di Riferimento Iniziale.

® | Periodo Badl & il pesiodo che ha inizio il 29 gennaio 2019 (escluso) & temming alla corispetiva Data di Vakiazons delimporio di Liguidazione Anticpato ¢ alla Data di

Valutazione delfimpaorts & Liguidazions (incluse).

® L3 Pesformance di un Sottostants € pari alla diferenza 1 il suo Prezzo di Riferimenio Finale @ il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, divisa per il su0 Prezzo di Rifeimeno

Iniziake, espressa in valone assoluto.

» Il Sotiostante con |a Performance peggione & il Sotiostante con il pill basso vakee atlenuty dal Prezzo o Risiments Finale una woila diviso per il suo Prezzo o Riferimeno

Iniziake.

® | Prezzo g Riferimento Inizisie o un Sctiostante & il prezzo di chivsura d qual Sofiostante alla Data d Sy
® | Prezzo di Riferments Finale o un Sotiostante &l prezzo di chiusura & guad Sofostanie alla Data o Valutazione deilimpors o Liguidazione.

F Scheda prodotio

| Data di Strike 20 genmain 2019
| Data di Emiasions 31 genraio 2019
Data di Valutazions dellmports di .
|mimmmm 24 genaio 2023
Data di Liquidazions jri 3 io 2023

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

| Prezzo i Emiasions ELF. 100
| vealuta det prodotio ELR
Importe: Mozonals jper certificats) ELR 100



DHEH_I]' Fagamsnio Bl Pramiaf 31 gl 2019, 31 gennaio 2020, 31 uglio

— 2090 = 1 febbrain 2 Premiod Certod 2,40F% defNmporis: Mozionze
. . . 24 gl 2013, 24 gennaio 2020, 24 lugio
Bamiera 5% Q2! Prezze o Rferimens Inzisie Datale di valutazione dellmporto oo onnie 2001 25 gio 2021, 24

e gennaio 2022 & 25 lugio 2022
31 uglic 2018, 31 gennaio 2020, 31 lugho

Dakale di Scadenza Anficipata 20120, 1 febbraio 2021, 2 agosin 2021, 31 Barmierads par L3 Scaderza Anbicipata 100% del Prezz di Riferiments Inzae
qennain 2027 2 1 agoesio 2022
. . 1. e, 0%, 0. T T e 10%:
Premicli di Uscita g mpon: Nozona
| settoatants Codica Eloomberg Codice ISIN
Vivend SA VI FR FRODAITTT
ATAT InG TUN LESlm20aR 1023

Tuiti i impoi comisposti ai s=nsi del prodotin come desctl ned pressie documents (inclusi | polenziall guadagni) sono calcolati sulla base dellmpono Mozonale, escsi
oniefi e impaste applicatili a questo tipo d invesimento.

F Investitori al deftaglio a cui i intende commercializzare il prodotto

Questo progotio & stato concepito per gli inveatiton al dsttaglio che:

B FEmnG un ofzzonie dinvesiments di medio penods (da tre 3 cngue anni).

® =on 3lla nicerca di un invvestimento in un prodotic che distribuisce premi per polenzialmente diversificare il lom poriafoglio complessho.

® =one ini grado i sopportare perdie fino alfiners Imporio MozZionale & sano consapevoli che il prodotis pud essere liguidato anficpataments.

¥ =one stad informali o hanno sufidents conoscenza del meecati Snanzian, del lors funzionamento e dei relativi rischi, nonche del merncats di rissiments del Soflostants.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

l] IE.I IE.I D E E Lindicators di rischio presuppons che il prodotio sia mantsnuto fino alla scadenza. Il rischio
- - gffsttive pud variare in misura significativa in caso di disinvestiments in una fase iniziale & la
- i | 80MIMa rimborsata peirebbe aasers minors. || prodetio pefrebbe non essere faciiments vendibile
. . . o pofrebbs essare vendibile solanto a un prezzo che incde significstivaments sullimporto
Rischio piu bazso Rischio piu alto incassato,

Lindicalore sintedics di fschio & unindicazions crentativa del Iivello di rischio di guesto peodofio fispefio ad alti prodofl. Esso esprme |l probakilitd che il prodofio subisca
perdite monetanie @ causa o moviment sul mercats o 3 causa dela nosta incapacha di pagard quanto dovuto,

Abbiamao classificato queshy prodotio al livelio 4 su T, che comsponds alla classe d ischio media.

Ci significa che le pentite pofenziali dovute alla pesformance futura ded prodotia sona cassicate nel livelio medio @ che & molia improtabile che condizioni negative di menato
iMAuEEnG I nosa capadit O pagan quanis dowuto.

Ficevercte | pagament nella vakia o demominazions del prodotto, che pus essese diversa dalla wostra valutla nazionale. In questy caso, preatate atterzione al rischio
walutario. || rendimento finale oferio dipenderd dal tasso di cambio fra ke due valie. Questo AsSChio non & contemplato nelfindicatore sopra riporato.

Quesis prodotio non comprende alcuna pretezione dalla peronmance foiura del mefcai; perianis pofresie perders il vostro inters invesimemo o parie di esso.

Se o Siama in grado di pagani quanio dovuin, potresie perders il vostm inbso invesimeniz.

Per insammazioni dettagliate su uttl i rischi, fate fferiments alla sezions rschi del Prospeo di Base come specificals nella sequente sezione "Alve infarmazion rievant®.

¥ Scenan di performance

Irveatamento ELIR 10,000

Scenan 1 anno 2 anni Scadenza

Seenano o siress Poasibile imborss al nefio oei cosh EUR 353685 EUR 537438 EUR 487,05
Fendimenio medio par casam anno -5 6% -6 500 17 26%

Seanano sfavorevole Poasibile rimborss al nefio dei cosl BUR 53321 EUR 7.206.5 EUR 6.338.82
Fendimento medio per ciasoun annd -ITAT% -15,11% -0 77%

SCanano moderan Poasibile mimborss al nefio dsi cosh EUR 10285 EUR 10285 EUR 10285
Rendimento medio per cascin Ena 255 1.41% 071%

SCenant favorevole Poasibile nmborao al netio del cosh BUR 10570 ELR 10671 EUR 11.140
Rendimento medio per casan ana 5730 13% 274%

Questa tabella mosira ghl import dei possiblll Amborsi nei prossimi 4 anni, in scenan divers), ipofzzande un investimento dil EUR 10,000,
Gl scenan presentati mosirang la possibile peramance delfimvestiment. Possono essere confromtati con gii scenari o aitn peodotll.

Gl scenan presentali sona una stima della peformance futua sula base dele pesformance passate del wakore di quests imvestimenio & non Sono un ingicaiore esatin. Gi
import dsi Amborsi varnieranng 3 seconda della performance del mercaln & oel perodo di lempo per oul & manienuto il prodoto.

Lo scenann di siress indica quale potrebbe essere limporo Amborsate in croostanze di menats estreme 2 non tiens conto d2lia siuazions in cul non siama in grado di pagar.
Le cire Fporiaie comprendons full i cost del progofio in oggetic, ma posseno non comprendens i | cosd da woi pagati al comswients o al distibuioee. Le cifre non lengong
conto della vostra situazione fiscale personale, che pus inciders ancessa sullimporto del rimborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In cass dinsohernzs o assoggetiaments delEmittents a procedura falimentane o aifra procsdura concorsuale, awets il dintio a richiedere al Garame il pagamenis di ogni &
qualsizsi importo Goweio in base al prodotis ai sensi di una garangia incondizionata e imevacakile. In caso di insolerza 0 assoggettaments anche del Garants 3 peocedura
falimentare o altra procedura concarsuale, pobrete incomens in una perdita i capitale pari alfinien capitale investito.
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I prosiotio noa & COpeno 4a alcune scnema o indennizzo o di alva garanzia a vostno fore.

Vi infoemiame che BMP Faribas, che agisce in quakts di Garmante, € un istiube di credito auloizzato in Franca e, pertanio, € soggetio al regime di Ascluzione introdotto dalla
Direttiva LIE in materia di fsanamento @ risokzione delle crisi Dancarie del 15 maggic 2014, Questa nomativa, tra Fames, iconosce alle aulonta defiberant il poters o modifcare
le condiziond pancipali della suddetla garanzia, di nduere gl impoetl dovutl dal Garmmis in conformiia ale condizicni della suddetta garanzia (#no al leo azzemmenin) e di
conversre gli imponti dovuli ai sensi della garanzia in azioni ¢ aiiri ol 92l Garame. Poresie non fuscne a recuperare, in o o in pare, fMmponts [eeemualiments) dowta dal
Garanie in relazons al prodotio ai sens della garanzia e poireste Acevers in sostuzions di take importo un Siole diverso emesso dal Garanie, il cui vakere pofrebbe essens
considemreysiments inferione allimporio che awresie percegito ala scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendiments (Fedwction in Yield - RIY) esprime Fimpatis dei costi otall sestenuli sul possibile rendimento delinvestimento. | cost iotEli =ngono conlo dei
costi una antum, cormenh & ancesson.

Gl import qui riporiat cornspondona ai cost cumulatd del prodotio in fre penod diversi di detenzione e comprendono k2 potenziall penal per uscla anficipata. Quesh mpord si
basana sullipotesi che siana investiti EUR 100000, Gl importi song sBmati @ polrebbero cambiare in A,

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesio prodotis ¢ fornisce consulenza riguands a esso polrebibe addetitare alti cost, nel gual caso deve fomive informaziond su tali costi e illustane
limpatio d futh | cost sullfineesimenis nel corso ded temmpa.

Irveatmmento ELIR 10.000

In ca=0 di disinvestimento dopo 1 In ca=0 di disinvestimentn dopo 2 In c380 di disinvestiments alla

anno anmi Beadenza

Coesti tokali
Imnpatto sul rendimento (RIY] par anna T25% 151% 1,7 5%

* Composizione del costi

La seguenie Bbella presenta:
u Fimpatio, per cascun anna, dei diserend tpi di cost sul pessibike rendimenis delfimeestimendo alia fine del penods di detenzione rAccomandaio;
| significaio delle diSerend cabegone di costl

Cisesta tabeadla presanta Mimpatto sul rendimento per anno

|l:h:m1ium|31hl11 Cosfti dil ingreasc 1,73% o dei cosh gid compresi nel prezzn.

| Costi il umcita o gt el cost di tscia daFinvestimento alla scadenza.

| costi comenti Costi di transazione del portafoglio 0% Impato dei nost cost o acquisto & vendita degli invessment sonostant per i prodotio.
| Autxi costi coment 0% impato dei costi che ralieniame ogni anno per gestine | vostr investimenti.
|Cnaria:=:aaau'i Commizsioni di performance 0% impato dela commissions di peronmance.

| mmmm‘i % mpato dei canied nierests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericdo di gelensone raccomandats per il peodono € fing al 31 gennaio 2023, ossia alla scagerea del progono. Tultavia non & possibie prevedere in anticipe @ fuaE o
prodotio che potrebbs scadene anticipatamesniz.

L'obicttie del peodolto, walido seianiz in caso di delenzione del prodotis sino ala scadenza, consiste nelodnne il prodie di Bquidazicne descritlo nella precedente sezions
"Cos'e quesio prodotio?™

In il condizioni di mercao, potrete wenders quesho proaotis sul Mmessaln secondana, @ un prezzo che dipende dal paamet prevaienti s mencal in guel momenis & che
polrebbe fsulars infericre al capitale investite. Owe decidiate di rsendere il progofis, 3l prezzo di wendita si applichensbbe una commissiene implicita & 0,50% che potrebie
aumentars in paticetar condiziond di mencaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo Aguardanie la condotia del peoprio consulents o intemmediario pud essere presentato al diretto interessaln.

Qualsiasi reclame niguardante il prodofis pud essere presentato per isoimo allindirzzo seguente: Giobal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Sardi 3, 20124 Milano, inviando
un’e-mail alfindirizzo di posta elelronica imsestimenti@bnpparina s com, oveens compilands il module disponitile al seguenis link investiment bnoparibas. ireclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informaziceni conlenute nel presents documendo conlenems ke irsonmazieni chigwe per gl investion non sostituiscono il serdzio di consulenza prestalo dal propao consulens
o intermedianio.

Per informazion compisle sul prodofio, inclusi i iSchi @ esso conmessi, ¥ imfiams a leggere k3 relativa documentazions d oferia el quotazmions, che & graliEmenis
disponitile presso il sito inlemet deFEmimenie.

E vielaka Mofferta o la vendita, direfta o indiretia, di questo prodotis negli Stat Uniti dAmerica o a US Person. Il tesmine "US Person” € definito nella Reguiation S5 del Securities
Actdel 1933, Uoferta o questo prodotio non € stata registrata ai sensi oel Securities Act.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché
del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche,
rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto
elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNFP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ATT E VIVENDI

QUANTO
COD BNL 2007992 ISIN XS$1885338332
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ATT E VIVENDI QUANTO (di seguito il
“Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ATT e VIVENDI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni ATT e
VIVENDI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore di almeno un‘azione ATT e VIVENDI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato
alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ATT e VIVENDI, alle Date di Osservazione,
e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque giorno di
negoziazione durante la vita, la quotazione di entrambe le azioni ATT e VIVENDI é superiore o pari al 105% del rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE 14 4 EUR 30.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2019

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/01/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ATT e VIVENDI

SOTTOSTANTE _ I - - o . . . . .
Il valore del paniere worst-of su azioni ATT e VIVENDI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ATT
AT&T € una holding di comunicazioni. La societa, attraverso le sue filiali, fornisce servizi di telefonia locale ed
interurbana, comunicazioni di dati , accesso ad Internet e messaggistica, televisione satellitare e basata su IP,
servizi di sicurezza, apparecchiature di telecomuncazioni , pubblicita ed editoria.
La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
L'azione € quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS: T
Codice ISIN US00206R1023
Codice Bloomberg T UN Equity
VIVENDI
Vivendi, attraverso le sue controllate, & attiva nei settori della musica, dei giochi, della televisione, dei film e delle
telecomunicazioni. Fornisce servizi televisivi a pagamento e digitali, vende CD, sviluppa e distribuisce prodotti
interattivi per il tempo libero ed € attiva nel settore delle telecomunicazioni mobili e fisse.
L'azione € quotata presso I' Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000127771-XPAR
Codice ISIN FR0000127771
Codice Bloomberg VIV FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ATT e VIVENDI rilevato il 29/01/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ATT e VIVENDI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/07/2019

24/01/2020

24/07/2020

25/01/2021

26/07/2021

24/01/2022

25/07/2022

CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
24/07/2019 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni é stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 30/01/2019 al 24/07/2019

Il Certificate scade e paga EUR 102,85

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 2,85

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
24/01/2020 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni & stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 25/07/2019 al 24/01/2020

Il Certificate scade e paga EUR 102,85

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 2,85

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
24/07/2020 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni & stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 27/01/2020 al 24/07/2020

Il Certificate scade e paga EUR 102,85

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 2,85

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
25/01/2021 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni é stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 27/07/2020 al 25/01/2021

Il Certificate scade e paga EUR 102,85

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 2,85

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
26/07/2021 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni é stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 26/01/2021 al 26/07/2021

Il Certificate scade e paga EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
24/01/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
24/01/2022 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni é stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 27/07/2021 al 24/01/2022

Il Certificate scade e paga EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
25/07/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
25/07/2022 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni & stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 25/01/2022 al 25/07/2022

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate non scade e si rinvia al
24/01/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale
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DATA DI
PAGAMENTO

31/07/2019
(Record Date*
29/07/2019)

31/01/2020
(Record Date*
29/01/2020)

31/07/2020
(Record Date*
29/07/2020)

01/02/2021
(Record Date*
28/01/2021)

02/08/2021

31/01/2022

01/08/2022



Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
24/01/2023 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni é stato pari o superiore all'105% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 26/07/2022 al 24/01/2023

Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di

24/01/2023 chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 100 31/01/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno
lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EUR 100 sottoscritti

lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023 & superiore o pari ~ DOPO il primo al quarto
Scenario al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le semestre EUR 2,85
favorevole azioni non & mai stato pari o superiore all'l05% del rispettivo Valore 5,80% 4,30%
iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 30/01/2019 al
24/01/2023. A scadenza EUR 112
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2023 é inferiore al Dopo il primo al quarto
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al semestre EUR 2,85

Scenario  24/01/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il prezzo di

Intermedio chiusura di entrambe le azioni non & mai stato pari o superiore all'105%
del rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal A scadenza EUR 100
30/01/2019 al 24/01/2023.

2,95% 2,16%

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2023 é inferiore alla o

rispettiva Barriera. Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non e Dopo il primo al quarto

mai stato pari o superiore all'l05% del rispettivo Valore iniziale in semestre EUR 2,85

qualunque giorno di negoziazione dal 30/01/2019 al 24/01/2023. -10,78% -11,61%
Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al

24/01/2023 la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve A scadenza EUR 55

un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018

DOCUMENTAZIONE DI e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la

OFFERTA consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/01/2019 al 29/01/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/01/2019 al 29/01/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies
comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica
il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite 'offerta fuori sede dal 03/01/2019 al 22/01/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei
contratti di collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di
sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/yidip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,1564 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3501 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3.calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 4,5063 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nel’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto &€ un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'|SR
massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché
I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore é il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”). _ o . _ - . .
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il

prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente
perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’'Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti
degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,58 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 21/12/2018 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,42
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELLEMITTENTE EUR 2,58
PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE ¢ jr g5 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate
tra la data del 21/12/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra
il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere |l
Certificate all’'Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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